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Para las sociedades administradoras de fondos de inversion

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha estimado
_ necasario precisar el alcance de las disposiciones contenidas en el inciso segundo del artfculo
Y 7° de la Ley N° 18.815.

Para determinar si una persona. es relacionada a la sociedad
administradora, debera considerarse lo dispuesto en el articulo 100 de la Ley N° 18.045 de
1981, vale decir, un determinado emisor adquiere la condicién de persona relacionada a fa
administradora del fondo cuando se da alguna de las situaciones establecidas en dicho artfculo.

Ahora bien, tal como lo estipula el propio articulo 7° de laLey N° 18.815,
para los efectos de la prohibicién sefialada en su inciso segundo, no se considerara persona
relacionada a la administradora, la que adquiera dicha condicién como consecuencia de la
inversién en ella de los recursos del fondo. Por lo tanto, para determinar la calidad de persona

. relacionada de la administradora con un emisor, no se deberd considerar la inversién de los
Py recursos del fondo en dicho emisor.

Por otra parte, la disposicién en comento, prohibe tanto la inversion del
fondo en valores emitidos o garantizados por personas relacionadas a la administradora, como
la mantencién de la inversién del fondo en emisores que pasen a ser personas relacionadas a
ia sociedad administradora, con posterioridad a la adquisicién por parte del fondo de valores
emitidos por es0s emisores.

En razén de lo anterior, queda prohibida la, inversién conjunta o
coinversion de un fondo y su administradora o de un fondo y personas relacionadas a la
é administradora en un emisor, ya sea al momento de su constitucién o con posterioridad,
cuando el emisor es, o pase a ser, persona relacionada a la administradora, producto de la
inversion de esta ultima o la de sus personas relacionadas, conforme a lo estipulado en el
articulo 100 de la Ley N° 18.045, Por el contrario, si con la inversién del coinversionista del
fondo, el emisor no adquiere el caracter de persona relacionada a la sociedad administradora,
dicha inversién conjunta no est4 prohibida por la Ley N° 18.8165.
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Cuando un determinade: emisor, en el que el fondo mantiene inversiones,
pasa o ser persona relacionada a la administradora, con posterioridad a la realizacién de las
inversiones del fondo, la sociedad administradora debers atenerse a lo dispuesto en el articulo
12, inciso primero, de la Ley N° 18.815 y en el articulo 30, inciso primero, del D.S. N° 864,
ésto es, si las inversiones no superan el 5% de! valor dél fondo, éstas podran mantenerse
hasta que la administradora obtenga la miixima recuperacion de los recursos invertidos.
Asimismo, si las inversiones superan el 5%, deberan eliminarse dentro del plazo de tres afios
de producida la situacién e informar de este hecho a la Superintendencia de Valores y Seguros
y al Comité de Vigilancia, dentro de las 48 horas de ocurrida.

En caso de no regularizarse la inversién del fondo dentro de los plazos
estipulados, deberd procederse conforme a lo dispuesto en el articulo 30, inciso tercero, del
D.S N° 864, citando a asamblea extraordinaria de aportantes, a celebrarse dentro de los 60
dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron liquidarse las inversiones, la cual, con
los informes escritos de la Sociedad Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre
dichas inversiones. Si la junta no se celebrare en los términos sefialados o ella no resolviere
sobre las inversiocnes, se procedera sin mas tramite a valorizarlas a 51 , hasta que se solucione
la situacién, sin perjuicio de las sanciones gue correspondan,
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