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REF,: REITERA ALCANCE DEL ARTICULO
t3° DE LA LEY N° 18.045.

Santiago,

oricio  circuar x002900 10JUL.87

Para todas las entidades fiscalizadas por esta Superintendencia

Esta Superintendencia con el objeto de asegurar la existenclia
de un mercado equitativo, competitivo, ordenado y +ransparente, ha estimado
oportuno enfatizar el alcance del articulo N° |3 de la Ley de Mercado de
Valores entre las sociedades sujetas a su fiscalizacion, para lo cual ha
conslderado necesarlo difundir lo siguiente:

La Ley de Mercado de Valores, prohlbe que una persona compre o
venda valores de oferta piublica utilizando para e!lo Informacidn reservada
respecto de la socledad emisora de esos valores, con el objeto de obtaener
ventajas para s1 o para otros.

Por Informacion reservada se entiende aquédlla que ain no ha
sido divulgada oficlalmente al mercado por la compafia y que es capaz de
influir en la cotlzacion de los valores de la mlsma. Explicado de otro
modo, es aquélla Informacidn no divulgada en forma piblica que a un inver-
sionista le seria conveniente conocer para la adopcion de sus decisiones de
comprar o vender un determinado valor.

Previamente a la divulgacion oficial de la informacion reser-
vada, los directores, administradores y en general, toda persona que por
cualquier razdn tenga acceso a esa informacldn, debera, de conformidad a la
Ley, guardar estricta reserva, y velar para que subordinados o terceros de
su confianza no utilicen dicha informacldon para obtener para si o para
otros, ventajas mediante !'a compra o venta de valores. Es necesarlio tener
presente que si un director o administrador hace uso de informacidn reserva-
da en los términos expresados precedentemente, esta perjudicando entre
otros, a los accionistas de la socledad que &l representa.

Cabe sefialar que la persona que compra o vende valores de
oferta pibltica utillizando Informacidn reservada, se encuentra en una posi=-
cion de privilegio en relacién con el resto del mercado, toda vez que osa
persona al operar de dicho modo, estd haciendo uso de una Informacion, que
dada su calidad, debe ser estimada como informacion privilegtada. Por ello,
y de conformidad al sentido precedentemente referido, la Informacion reser-
vada es tamblién, en refacion at sujeto que la utlliza, informacion privile-
glada, En consecuencla, ambos términos pueden ser aplicables a fa misma
situacion.
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Se debe sefialar que fa disposicidn legal que prohibe +ransar
valores usufructuando de Informacion privileglada, no solo se refiere a di-
rectores, administradores o gerentes, sino que tamblén recae en aquellas
personas que en razdn de su cargo o posiclén tienen acceso a Informacidn de
la sociedad y de sus negoclos, que slendo capaz de Influir en la cotizaclén
de sus valores, aun no ha sido oficialmente difundida al! mercado.

De esta manera, debe entenderse que el tarmino "ecargo" es
aplicable tanto a aquellas personas que lo ejercen en las socledades, como
también en los organismos publlcos flscallzadores de aquéltas, y el taéarmino
"posicion" se aplica a aquellas personas que, sin ocupar cargos en |las
entidades referidas, se encuentran, por alguna razdn o circunstancia,
vinculadas o relaclonadas con ellas o con cualquiera de sus trabajadores o
funclonarios (consultores, Intermediarios de valores, parlentes, auditores
externos, clasiflcadores de rlesgo, etc.). Luego, también serian
contrarias a la Ley todas dquellas transacciones efectuadas por terceros que
hayan usufructuado de informacidn privilegliada proporcionada por personas
relacionadas, Interna o externamente, con la socliedad y sus negoclos,

Las personas que actilen en contravencidn a la Ley, deberan
devolver a la cala soclal toda utilidad que hublieren obtenido a través de
transaccliones de valores de la socledad, sin perjuiclo de las demandas de
Indemnizaclién a que tlenen derecho |las personas que se estimen perjudica-
das por Infracclones a lo dispuesto por la Ley, y las sanclones adminis-
trativas y penales que pudieren corresponderlies de acuerdo al articulo 55°
de la citada Ley, ’

De este modo, la Ley de Mercado de Valores, a +travées de su
articulo 13°, busca propender al desarrollo de un mercado ordenado,
transparente y equitativo, prohiblendo que cualquier peaersona, a costa del
piblico en general, obtenga gananclas o mejJores preclos en la compra o venta
de los velores emitidos por las sociedades, medlante la utllizacldn de la
correspondiente Informacidn reservada o privileglada.

En atenclion a la trascendencia de la disposiclon preceden-
temente comentada, esta Superintendencia requiere a |as sociedades some-~
tidas a su fiscallzaclidn, para que pongan en conocimiento de sus directo-
res, adminlistradores, gerentes y de toda otra persona que |la socliedad ostime
pertinente, o! texto de! presente Oflcio Clircular.
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