SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: Modifica Norma de Caracter
General N° 87 de 19 de julio de
1999, en los términos que se sefiala.

Santiago, 25 de abril de 2000.

NORMA DE CARACTER GENERAL N° 96

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales ha estimado necesario modificar la
Norma de Caracter General N° 87 del 19 de julio de 1999, en los siguientes términos:

1.-) Enla seccion ILA, sobre inscripcion de cuotas de fondos abiertos extranjeros en el Registro
de Valores Extranjeros, en el nimero 2. "Contenido de los antecedentes del fondo que deben ser
entregados en la solicitud a de inscripcidn, sustituir los parrafos primero y segundo, por el
siguiente: “La solicitud de inscripcién contendrd al menos, la informacién que se detalla a
continuacion, actualizada a la fecha de presentacion.”

2.-) En la misma seccion, Insertar en A." Prospecto” como primeros parrafos lo siguiente:

“Se entregara la siguiente informacién para cada uno de los fondos que inscriban,
exceptuando los puntos A.1.2 y A.9.2 si tienen la misma administradora. Esta misma
excepcion rige para la informacién que sera presentada en caso que ya se cuente con
fondos inscritos, y se desee inscribir fondos adicionales.

La informacion solicitada en el prospecto, segun corresponda, debera entregarse para cada
clase de cuotas cuando los antecedentes de cada una de ellas difieran.”.

3.-) Enlaseccion ILA, letra A.2.2, agrégase a continuacion del numeral iii) lo siguiente:

El agente deberd ser una corredora de bolsa o agencia de valores regulada en Chile por la
Superintendencia de Valores y Seguros, o un banco o institucion financiera regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El agente colocador deberd tomar una boleta de garantia o pdliza de garantia de correcto
desempefio profesional, a favor de los participes que adquieran por su intermedio cuotas de los
fondos abiertos extranjeros por un monto de U$2.500.000, garantia que podrd ser aumentada a
peticién de la Superintendencia de acuerdo a los volumenes operados.

Las funcién de agente colocador y, de agente de rescate y de transferencia podran ser
desempefiadas por una misma entidad, pudiendo en todo caso, realizarlas el representante del
fondo, en la medida que éste sea una agencia en Chile del emisor, constituida de acuerdo al Titulo
XI de la Ley N°18.046.
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3.-) EnlaseccionII. A, letra A, sustitiyase el actual numeral A.2.3. por el siguiente:
A.2.3 Agente de Rescate y de Transferencia en Chile

i. Sefialar la o las entidades encargadas del rescate y entrega a los aportantes de todos los
derechos que representa su inversion
ii. Indicar el nombre, direccion, numero telefénico, correo electrénico y fax del agente.
iii. Responsabilidades que tendra el o los agentes de rescate y de transferencia.

El agente debera ser una corredora de bolsa o agencia de valores regulada en Chile por la
Superintendencia de Valores y Seguros, o un banco o institucion financiera regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Dicha entidad llevara un registro actualizado de los aportantes, en el cual se anotaran las
solicitudes de rescate y de transferencia de dominio, y registrara todos aquellos eventos que
efectie la entidad con respecto a los aportantes.

Fl agente de rescate y de transferencia deberd tomar una boleta de garantia o poliza de
garantia de correcto desempefio profesional, a favor de los participes que adquieran por su
intermedio cuotas de los fondos abiertos extranjeros por un monto de U$2.500.000, garantia que
podra ser aumentada a peticién de la Superintendencia de acuerdo a los volimenes operados.

Las funciones de agente de rescate y de transferencia y, de agente colocador podran ser
desempefiadas por una misma entidad, pudiendo en todo caso, realizarlas el representantc del
fondo, en la medida que éste sea una agencia en Chile del emisor, constituida de acuerdo al Titulo
XI de la Ley N°18.046.

4.-) Enla seccion II, letra A, incorpdrase a continuacion del punto A.18 ¢l siguiente titulo:
“PROSPECTO A PRESENTAR EN LOS CASOS QUE SE INDICA™.

En casos calificados, esta Superintendencia podra autorizar la presentacién del prospecto del o
los fondo(s) que se proporciona en otros mercados. Para dicha autorizacion se considerara
aspectos tales como nivel de informacion del prospecto presentado en mercados extranjeros, en
relacion a la informacién que se sefiala en la letra A de la presente seccidn, riesgo pais,
caracteristicas de los sistemas institucionales de regulacion y fiscalizacion sobre el emisor y sus
titulos, entre otros.

No obstante lo anterior, se deberd proporcionar adicionalmente un anexo con informacion
especifica a este mercado, el cual contendrd, en la medida que no estén contemplados en el

prospecto extranjero, a lo menos lo siguiente:

a) Leyenda de responsabilidad
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“LLA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
EL. PRESENTE ANEXO FORMA PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO QUE LO
ANTECEDE.”.

b) Antecedentes generales del fondo y la administradora

i. Jurisdicciones a las que se encuentran sometidos. Indicar la naturaleza juridica del fondo,
sefialando como estan representados los derechos de los aportantes.

ii. Individualizacién de las leyes y normativas principales relacionadas con el mercado de
valores, aplicables al fondo, ya sea en su pais de origen o en el o los mercados donde
comercialice o transe sus cuotas, y motivo por €l cual se encuentra sometido a ellas.

iii. Indicar la entidad o entidades del pais de origen, que ejercen la fiscalizacion del fondo y la
administradora. Asimismo, en caso de presencia del fondo y sus cuotas en otros paises,
sefialar las instituciones que lo fiscalizan.

iv. Establecer si el fondo tiene actualmente cuotas comercializandose directamente por el fondo o
a través de transacciones en las bolsas, tanto en el pais de origen u otros mercados y en este
ultimo caso, individualizarlos.

) Identificaciéon del representante del fondo en Chile

i. Nombre o razén social completa del representante en Chile
ii. Rol Unico Tributario
iii. Direccién, niimero de teléfono, correo electrénico y fax.

d) Agente Colocador en Chile

i. Sefialar al o los agentes colocadores de las cuotas.
ii. Indicar el nombre, direccion, numero de teléfono, correo electrdnico y fax.
ili. Responsabilidades que tendra el o los agentes colocadores.

El agente debera ser una corredora de bolsa o agencia de valores regulada en Chile por la
Superintendencia de Valores y Seguros, o un banco o instituciéon financiera regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El agente colocador debera tomar una boleta de garantia o poliza de garantia de correcto
desempefio profesional, a favor de los participes que adquieran por su intermedio cuotas de los
fondos abiertos extranjeros por un monto de U$2.500.000, garantia que podra ser aumentada a
peticion de la Superintendencia de acuerdo a los volimenes operados.

Las funcién de agente colocador y, de agente de rescate y de transferencia podran ser
desempefiadas por una misma entidad, pudiendo en todo caso, realizarlas el representante del
fondo, en la medida que éste sea una agencia en Chile del emisor, constituida de acuerdo al Titulo
XI de la Ley N°18.046.
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e) Agente de Rescate y de Transferencia en Chile

i. Sefialar la o las entidades encargadas del rescate y entrega a los aportantes de todos los
derechos que representa su inversion
ii. Indicar el nombre, direccion, nimero telefonico, correo electrénico y fax del agente.
iii. Responsabilidades que tendra el o los agentes de rescate y de transferencia.

El agente debera ser una corredora de bolsa o agencia de valores regulada en Chile por la
Superintendencia de Valores y Seguros, o un banco o institucién financiera regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Dicha entidad llevara un registro actualizado de los aportantes, en el cual se anotaran las
solicitudes de rescate y de transferencia de dominio, y registrard todos aquellos eventos que
efectue la entidad con respecto a los aportantes.

El agente de rescate y de transferencia debera tomar una boleta de garantia o pdliza de
garantia de correcto desempefio profesional, a favor de los participes que adquieran por su
intermedio cuotas de los fondos abiertos extranjeros por un monto de U$2.500.000, garantia que
podra ser aumentada a peticion de la Superintendencia de acuerdo a los volimenes operados.

Las funciones de agente de rescate y de transferencia y, de agente colocador podran ser
desempefiadas por una misma entidad, pudiendo en todo caso, realizarlas el representante del
fondo, en la medida que éste sea una agencia en Chile del emisor, constituida de acuerdo al Titulo
XI de la Ley N°18.046.

f) Descripcion de las Comisiones y Gastos
Sefialar las comisiones y gastos que ¢l inversionista debera asumir en Chile.
g) Compra de la Cuota

i. Describir el procedimiento para fijar el precio de compra de una cuota por el inversionista
en el pais de origen y en el mercado chileno.

ii. Indicar el procedimiento que debe llevar a cabo un aportante para realizar la operacion de
compra.

h) Rescate de la Cuota

i. Describir el procedimiento para fijar el precio diario del rescate de las cuotas en el pais de
origen y en el mercado chileno.
ii. Indicar el procedimiento que debe llevar a cabo un aportante para realizar la operacion dc
rescate.
iii. Describir las restricciones a los rescates que puedan existir.
iv. El plazo en dias que transcurrira entre la fecha de la solicitud del rescate y el pago en el pais
de origen y Chile.
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i) Informacién relativa a las cuotas y los derechos que ellas confieren

i. Indicar el mecanismo a través del cual los aportantes podran ejercer sus derechos en términos
de participacion en las asambleas o juntas de aportantes, derecho a voto, derecho a dividendos
y repartos de capital, y cualquier otro derecho que confieran las cuotas.

ii. Informacién que se proporciona regularmente a los aportantes, como informacion financiera y
memorias, entre otros, indicando periodicidad y medio de comunicacién que se empleara.

i) Situacion Impositiva

Informacion sobre la tasa de impuestos y/o gravamenes a las utilidades del fondo.
Describir algiun impuesto y/o gravamen especial o inusual que afecte significativamente al fondo.

Indicar los gravdmenes y/o restricciones para la salida de capital y/o utilidades desde el
pais de origen del fondo, si es que hubieren.

k) Declaraciones de responsabilidad

Estampar una declaracion jurada de responsabilidad de la veracidad respecto a toda la
informacion proporcionada para fines de la inscripcion de las cuotas en el Registro de Valores
Extranjeros que lleva esta Superintendencia. La declaracion sera firmada por el responsable de la
inscripeion en los siguientes términos: “la informacion entregada est4 conforme con los hechos y
no contiene omisiones que pudieren afectar su veractdad”.

1) Informacién Adicional

Se debera incluir toda aquella informacién que sea relevante para que un inversionista
pueda hacer una evaluacion de la inversion propuesta.

No obstante lo anterior, en caso que determinada informacién considerada relevante no
haya sido incorporada o no esté tratada adecuadamente en el prospecto extranjero, esta
Superintendencia podra requerirla como informacién adicional.

5.-) Enla seccion IILA sobre Inscripcion de cuotas de fondos abiertos extranjeros, incorporase a
continuacion de la letra C.- Otros Antecedentes lo siguiente:

INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico las cuotas, deberan tener a disposicion de los
inversionistas interesados un prospecto o folleto igual al acompafiado en la solicitud de
inscripcion. Dicho prospecto debera estar permanentemente actualizado, de acuerdo a lo indicado
en letra D, de la seccion 11.B, de la presente norma. Ademas, deberan tener a disposicion del
publico toda la informacién proporcionada por el emisor para efectos de la inscripcion de las
cuotas en el Registro de Valores Extranjero.”.

TEATINQOS 120 - 5° PISO - TELEFONO: (56-2) 549 5900 - FAX: (56-2) 549 5965 - CASILLA 2167 - SANTIAGO CHILE



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

6.-) En la seccién ILB sobre Informacién continua, en el segundo parrafo sustituir la letra “E)
Contenido de la Publicidad” por “E) Normas de Publicidad™.

7.-) En la seccién I1.B sobre Informacién continua, sustitiyase la letra E, Contenido de la
Publicidad, por lo siguiente:

“E. Normas de Publicidad

Los prospectos y folletos informativos que se utilicen para la difusién y propaganda de una
emision de cuotas no podran difundirse sino hubieren sido previamente remitidos a esta
Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde sefiale
que toda la informacién proporcionada por el emisor para efectos de la inscripeién de las cuotas
el Registro de Valores Extranjero estd a disposicion del publico en las oficinas de los agentes
colocadores que ofrezcan al publico las cuotas o del emisor, segiin sea el caso y en esta
Superintendencia.

Toda publicidad referente a los gastos y/o comisiones del fondo sefialard claramente las
diferencias, si existiesen, entre el mercado de origen y el chileno.”.

8.-) En la seccién IIL.A, sobre Inscripcion de cuotas de fondos cerrados extranjeros, en el
ntimero 2 que trata del Contenido de los antecedentcs del emisor que deben ser entregados en la
solicitud de inscripcion, se elimina el parrafo segundo.

9.-) En la seccion III.A, a continuacion de la letra C "Otros Antecedentes”, incorporar los
siguientes N° 3 y 4:

3.- INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico las cuotas o el emisor, en caso de una
colocacidn directa, deberdn tener a disposicion de los inversionistas interesados un
prospecto o folleto igual al acompafiado en la solicitud de inscripcion, el cual debera estar
permanentemente actualizado. Ademas, deberan tener a disposicién del publico toda la
informacién proporcionada por el emisor para efectos de la inscripcion de los valores en
el Registro de Valores Extranjeros.

4.-  NORMAS DE PUBLICIDAD
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Los prospectos y folletos informativos que se utilicen para la difusion y propaganda de
una emision de cuotas no podrén difundirse sino hubieren sido previamente remitidos a
esta Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde
sefiale que toda la informacioén proporcionada por el emisor, en particular el prospecto
presentado para efectos de la inscripeion de las cuotas el Registro de Valores Extranjeros,
estd a disposicion del pablico en las oficinas de los agentes colocadores que ofrezcan al
publico las cuotas o del emisor, segiin sea el caso, y en esta Superintendencia.”.

10.-) En la seccion III.B sobre informacion continua, en segundo parrafo, reemplazar la letra
“D) Contenido del Prospecto™ por “D) Colocaciéon de Cuotas™.

11.-) Enla seccion II1.B sobre informacion continua, reemplazar la letra D, por lo siguiente:
“D. Colocacion de Cuotas

Cada vez que el emisor extranjero inicie una nueva colocacién de cuotas de primera emision,
debera elaborar un prospecto de acuerdo a lo establecido en punto 2., de la seccién IILA, de la
presente norma. Dicho prospecto debera ser remitido a esta Superintendencia para el registro de
las citadas cuotas, con anterioridad a la fecha en que se inicie la colocacion.

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico las cuotas o el emisor, en caso de una colocacion
directa, deberan tener a disposicion de los inversionistas interesados un prospecto o folleto igual
al enviado a esta Superintendencia, el cual debera estar permanentemente actualizado.

NORMAS DE PUBLICIDAD

Los prospectos y folletos informativos que se utilicen para la difusion y propaganda de una
emision de cuotas no podran difundirse sino hubieren sido previamente remitidos a esta
Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde sefiale
que toda la informacién proporcionada por el emisor, en particular el prospecto presentado para
efectos de la inscripcion de las cuotas el Registro de Valores Extranjeros, estd a disposicion del
publico en las oficinas de los agentes colocadores que ofrezcan al publico las cuotas o del emisor,
segln sea el caso, y en esta Superintendencia.”.

12.-) En la seccion II1.B sobre informacion continua, en el segundo parrafo eliminar la letra “E)
Contenido de la Publicidad™.

13.-) En la seccion III.B sobre informaciéon continua, eliminar la letra E, Contenido de la
Publicidad.
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Vigencia

Las modificaciones contenidas en la presente norma rigen a contar de esta fecha.
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