REF: MODIFICA NORMA DE CARACTER
GENERAL N°243, QUE “IMPARTE
INSTRUCCIONES RELATIVAS A LA
CONSTITUCION DE RESERVAS TECNICAS
EN EL SEGURO DE INVALIDEZ Y
SOBREVIVENCIA DEL D.L. N°3.500, DE
1980.

NORMA DE CARACTER GENERAL N° 553

10 de noviembre de 2025

A todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras

Esta Comision, en uso de sus facultades legales, en especial las sefialadas en el nimero 1 del articulo 5, el numeral
3 del articulo 20 y numeral 1 del articulo 21, del Decreto Ley N° 3.538 que crea la Comisién para el Mercado
Financiero; en los articulos 3 y 20 del Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931, y lo acordado por el Consejo
de la Comision en sesion ordinaria N° 469 de 26 de junio de 2025, ejecutado mediante Resolucion Exenta N°
11.659 de 07 de noviembre de 2025, ha considerado pertinente modificar la Norma de Caracter General N° 243
en los siguientes términos:

1.

Modifiquese el segundo parrafo del Titulo Il en los siguientes términos:

i. Reemplacese la expresion “los flujos de prima y los flujos” por “los flujos de efectivo de primas y”.

i. Reemplacese la frase “La tasa de descuento para actualizar los flujos futuros netos resultantes de la
proyeccion debera ser la tasa de libre de riesgo de corto plazo, la cual debera ser informada junto con
la metodologia de calculo aplicada en la constitucién de esta reserva™ por “Para actualizar los flujos
futuros netos resultantes de la proyeccion, se debera utilizar el Vector de Tasas de Descuento (VTD)
definido en la NCG N° 209.”

Modifiquese la férmula del tercer parrafo del Titulo Il en lo siguiente:
Reemplacese la expresion “VP(Flujos de ingresos)” por “VP( primas)”.
Reemplacese la letra b) del Titulo Il por la siguiente:

“b) De acuerdo a la siniestralidad observada en el contrato vigente y teniendo en cuenta la tasa de prima
cobrada por la compafiia en dicho contrato, exista evidencia que la compafia pueda enfrentar un déficit
de prima en lo que resta del contrato. Esto es, que producto del comportamiento observado durante el
periodo de vigencia transcurrido a la fecha de los estados financieros, se visualice que los flujos de prima
asociados al periodo de cobertura restante pudieran no ser suficientes para cubrir los siniestros y costos
de administracion proyectados.

A efectos de esta evaluacion, los flujos considerados deberan limitarse Unicamente a ingresos y egresos
futuros que se espera se generen dentro de los limites establecidos contractualmente. Estos deben
reflejar exclusivamente los derechos y obligaciones de la aseguradora en virtud del contrato, en
especifico, los flujos esperados asociados al servicio remanente, tanto de ingresos como egresos, que



correspondan a su participacion efectiva. A estos se deberan adicionar los gastos propios de
administracion en que incurra la aseguradora para el cumplimiento de dichas obligaciones.

Para la proyeccion de los siniestros, junto con la informacion de siniestralidad observada en el periodo
del contrato vigente, se deben considerar otros cambios observados en parametros que afectan la
siniestralidad, como por ejemplo el comportamiento de las tasas de interés y el rendimiento de los fondos
de pensiones. Esta metodologia no estd destinada a realizar un analisis de estrés con escenarios
hipotéticos para los cuales no exista evidencia a la fecha de los estados financieros. Tampoco debe
constituirse esta reserva por siniestros ocurridos (reportados y no reportados) a la fecha de los estados
financieros, sin perjuicio de la reserva de siniestros que corresponda reconocer.”

Reemplacese en el penultimo parrafo del Titulo Il, la palabra “Superintendencia” por “Comisién”.

Reemplacese el numeral 2.4.1 del Titulo Ill, por lo siguiente:

“Lareserva para estas solicitudes se calculara segun la categoria en que éstas se encuentren (11 a 16),
de acuerdo a la expresion que se sefiala a continuacion, salvo la 16p, la cual debera ser incluida en el
numero 2.4.2., aplicandose el calculo sefialado en dicho nimero.
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Donde:
i : Categorias en que se encuentran las solicitudes que no tienen un primer dictamen ejecutoriado

k : Corresponde a la identificacion de los grupos asegurados, esto es, un grupo de mujeres y otro de
hombres

j : Corresponde a la solicitud de invalidez
nik : NUumero de solicitudes de pensién de invalidez en la categoria i, en el grupo k

Probabilidad de pago de invalidos totales (PPITik ): Corresponde a la probabilidad que los siniestros
en la categoria i y grupo k, lleguen a ser calificados como de invalidez total y se encuentren cubiertos por
el seguro. Esta probabilidad sera calculada por la compafiia en base a sus propios antecedentes y a las
normas sefaladas al respecto en el Anexo N° 2.

Costo de invalidos totales (CITkj): Corresponde al costo individual del siniestro j, del grupo k.
La férmula a aplicar para la obtencion de este valor es:

CIT,; = max(CNy; (D) — Cy;; 0)
Donde:

CN(i) = Corresponde al capital necesario del siniestro liquidado j del grupo k calculado utilizando la tasa
de interés vigente a la fecha del calculo de la reserva, y tablas de mortalidad fijada por la Comisién para
el Mercado Financiero conjuntamente con la Superintendencia de Pensiones.



i = Tasa de interés vigente a la fecha de célculo de la reserva, de acuerdo a lo definido en el Anexo N°
1.

Cly; = Saldo de la cuenta individual siniestro j del grupo k

Probabilidad de pago de invalidos transitorios parciales (PPIPi): Corresponde a la probabilidad que
los siniestros en la categoria i y del grupo k, lleguen a ser calificados como invalidez parcial por el primer
dictamen y se encuentren cubiertos por el seguro. Esta probabilidad sera calculada por la compafia en
base a sus propios antecedentes y a las normas sefaladas al respecto en el Anexo N° 2.

Costo invalidos parciales transitorios (CIPyj): Corresponde al costo individual del siniestro j, del grupo
k.

La féormula a aplicar para la obtencién de este valor es:
CIij = OPT(i)k]- + OPD(i)k]-
Donde

k: Corresponde a la identificacion de los grupos asegurados, esto es, distingue entre el grupo de
mujeres y el de hombres

i Tasa de interés anual vigente a la fecha de calculo de la reserva, de acuerdo a lo definido en el
Anexo N° 1.

OPT(i): Corresponde al valor actual de las obligaciones del periodo temporal, del siniestro j del grupo k,
calculado utilizando la tasa de interés i vigente a la fecha del célculo de la reserva, y tablas de
mortalidad fijada por la Comisidon para el Mercado Financiero conjuntamente con la
Superintendencia de Pensiones.
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Donde

X: Edad (actuarial) en afios del causante del siniestro j del grupo k a la fecha de balance.

CNS(i)x4,—1 : Capital necesario para financiar sobrevivencia generada a la edad x+z-1 afios del
asegurado (incluye cuota mortuoria).

9(€1§2|) Renta actuarial unitaria desde la edad x hasta el final del periodo transitorio.
a.(l_z) _ (Nx B Nx+3 _ E Dx - Dx+3)
x:3] D, 24 D,
PT: Pension periodo transitorio
Px . Probabilidad de sobrevivir a la edad x+z dado que estaba vivo a la edad x afios, usando las

tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije la Comision para el Mercado
Financiero conjuntamente con la Superintendencia de Pensiones.



1P Probabilidad de sobrevivir a la edad x+z-1 dado que estaba vivo a la edad x afios, usando
las tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije la Comision para el

Mercado

Financiero conjuntamente con la Superintendencia de Pensiones.

OPD(i): Corresponde valor actual de las obligaciones del periodo diferido, incluyendo cuota

mortuoria, del siniestro liquidado j del grupo k calculado utilizando la tasa de interés vigente a la
fecha del célculo de la reserva, y tablas de mortalidad fijada por la Comisién para el Mercado
Financiero conjuntamente con la Superintendencia de Pensiones.

OPD(i)y; = méx{([CNI(i)x+3 X ﬁ] — [(Cly — SRy ) x Pp+ Cly x Pt]) X 3Py 0}

donde
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CNIt(i), 43t

3Px:

Cly;:

SRy

Ppy

Pt

+ X Pnig X 3Py

CX——
a+i3

Capital necesario para financiar una invalidez parcial o total generada a la edad x+3
del asegurado.

CNI(i)x+3 = CNIp(i)x+3 X Ppk + CNIt(i)x+3 X ptk

Capital necesario para financiar una invalidez parcial generada a la edad x+3 afios
del asegurado.

Capital necesario para financiar una invalidez total generada a la edad x+3 afios
del asegurado.

Probabilidad de llegar vivo a la edad x + 3 afios, dado que estaba vivo a los x afios,
usando las tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije la
Comision para el Mercado Financiero conjuntamente con la Superintendencia de
Pensiones.

Saldo de la cuenta individual siniestro j del grupo k.

Se entendera por saldo retenido el 30% del saldo de la cuenta de capitalizacion
individual por concepto de cotizaciones obligatorias (considerando bono de
reconocimiento si lo hubiera), valorizado al mes anterior al del calculo de la reserva.

: Contribuciones, correspondiente al monto representativo de las cotizaciones que el

afiliado habria acumulado en su cuenta de capitalizacién individual, si hubiera
cotizado en dicha cuenta el 10% de las pensiones de invalidez pagadas conforme
al primer dictamen

: Probabilidad de que un invalido parcial en el primer dictamen del grupo k, sea

invalido parcial en el segundo dictamen

: Probabilidad de que un invalido parcial en el primer dictamen del grupo k, sea

invalido total en el segundo dictamen
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Pnik

: Probabilidad de que un invalido parcial en el primer dictamen del grupo k, sea

declarado no invalido en el segundo dictamen

Ppk + Ptk + Pnix = 1.

Donde

NPp, @

NPt,®

NPni,®

Nppk(t)
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NPp;® NPy @ NPni,?

k
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: numero de invalidos parciales del grupo k calificados como invalidos parciales en

el segundo dictamen (casos en categoria Kep).

: numero de invalidos parciales del grupo k calificados como invalidos totales en el

segundo dictamen (casos en categoria Ket).

: nimero de invalidos parciales del grupo k declarado como no invalidos en el

segundo dictamen (casos en categoria Ken).

: numero de invalidos parciales del grupo k que reciben una calificacion de segundo

dictamen (casos en categoria Kep + Ket + Ken).

Valor presente de los gastos estimados del DIS asociados a la tramitacion y resolucion de una

solicitud j en la categoria i del grupo k (hombres o mujeres), que se califica en primer dictamen
como invalido total. Incluye costos proyectados por peritajes, revisiones médicas, analisis
técnicos, y administracion hasta la emision del primer dictamen.

Para efectos de esta norma, DIS corresponde al Departamento de Invalidez y Sobrevivencia
de la Asociacién de Aseguradores de Chile A.G. (AACH), que centraliza las operaciones
ligadas al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS).

Se calcula como el valor actual de los flujos anuales esperados:

Donde

nq
G}%]L:T — ZQ:@T@) . v(t— 0,5)
t=1

g,g-T(t) : gasto estimado del DIS en el afio t para la solicitud j en la categoria i del grupo k

(hombres o mujeres) con resultado de invalidez total definitiva en primer dictamen.
Para su estimacion se debe utilizar la mejor estimacion interna de flujos basada en
evidencia histérica y costos actuales del DIS.

: Numero de afios proyectados para finalizar la resolucién de calificacion de primer

dictamen.

. . 1 . . P
. factor de descuento anual definido como——, donde i es la tasa de interés anual

(1+i)’
vigente al momento del calculo, segun lo sefialado en el Anexo N.° 1 de la norma.



G,%}P : Valor presente de los gastos del DIS asociados a la tramitacion y resoluciéon de una solicitud j

en categoria i del grupo k (hombres o mujeres), que se califica en el primer dictamen como
invalido parcial. Incluye costos proyectados por peritajes, revisiones médicas, analisis técnicos,
y administracion hasta la emisién del segundo dictamen.

Se calcula como:
Gelf =G +3-GA™ + Pp - GEF + Pt~ GET + Pni - G2V
Donde:

G,ii- . Gasto estimado del DIS asociado a la tramitacion y resolucion de la solicitud j en la

categoria i del grupo k (hombres o mujeres), que resulta calificada como invalido
parcial en el primer dictamen. Incluye los costos proyectados por peritajes,
evaluaciones meédicas, revision de antecedentes y administracion del proceso hasta
la emision del dictamen.

Se calcula como el valor actual de los flujos anuales esperados:

nq
G = ) g @ - w09
t=1

Donde:

g,ic’;- (t): Gasto estimado del DIS en el afio t para la solicitud j en la categoria i del

grupo k, con resultado de invalidez parcial en el primer dictamen. Para
su estimacion se debera utilizar la mejor estimacion interna de flujos
basada en evidencia historica y costos actuales del DIS.

m : Numero de afios proyectados para finalizar la resolucion de calificaciéon
de primer dictamen.
. 1 .
v . factor de descuento anual definido como 7, donde i es la tasa de
interés anual vigente al momento del calculo, segun lo sefialado en el
Anexo N.° 1 de la norma.

G,fjdm : Gasto promedio anual estimado del DIS asociados al pago de la pension transitoria

de una invalidez parcial calificada en primer dictamen j, correspondiente al grupo k
(hombres o mujeres).

G,f}D . Valor presente de los gastos del DIS asociados a la resolucion de una invalidez

parcial de primer dictamen j que resulta calificada como invalido parcial definitivo
en el segundo dictamen, correspondiente al grupo k (hombres o mujeres). Incluye
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los costos proyectados por peritajes, evaluaciones médicas, revision de
antecedentes y administracion del proceso hasta la emision del dictamen.

Valor presente de los gastos del DIS asociados a la resolucién de una invalidez

parcial de primer dictamen j que resulta calificada como invalido total definitivo en
el segundo dictamen, correspondiente al grupo k (hombres o mujeres). Incluye los
costos proyectados por peritajes, evaluaciones médicas, revision de antecedentes
y administracion del proceso hasta la emision del dictamen.

Valor presente de los gastos del DIS asociados a la resoluciéon de una invalidez

parcial de primer dictamen j que resulta no invalido en el segundo dictamen,
correspondiente al grupo k. Incluye los costos proyectados por peritajes,
evaluaciones médicas, revision de antecedentes y administracion del proceso hasta
la emision del dictamen.

Se calculan como el valor actual de los flujos anuales esperados:

ny
G2 = Z g2 () - v =09

t=n,+4

Donde:

g,%}) (t): Gasto estimado del DIS en el afio t asociados a la resolucion de una
invalidez parcial de primer dictamen j que resulta con dictamen definitivo
“D” de segundo dictamen. Para su estimacion se deber4 utilizar la mejor
estimacion interna de flujos basada en evidencia histérica y costos
actuales del DIS.

n, : afio proyectado para finalizar la resolucion de calificacion de segundo
dictamen.

v : factor de descuento anual definido comoﬁ, donde i es la tasa de

interés anual vigente al momento del calculo, segun lo sefialado en
el Anexo N.° 1 de la norma.

D : P =invalido parcial, T = invalido total, NI = no invalido

Valor presente de los gastos estimados del DIS asociados a la tramitacion y

resolucion de una solicitud j en la categoria i del grupo k (hombres o mujeres), que
no resulta cubierta por el seguro tras el primer dictamen. Incluye los costos
proyectados por peritajes, evaluaciones médicas, revision de antecedentes y
administracion del proceso hasta la emisién del dictamen respectivo.

Se calcula como el valor actual de los flujos anuales esperados:

ni

Gl%]i'R — Zglg}e(t) . U(t—o,s)

t=1



Donde

g,g-R (t): gasto estimado del DIS en el afio t para la solicitud j en la categoria i del
grupo k, cuyo resultado es "no cubierto” tras el primer dictamen. Para su
estimacion se debe utilizar la mejor estimacion interna de flujos basada
en evidencia histdrica y costos actuales del DIS.

ny : Numero de afios proyectados para finalizar la resolucion de calificacion
de primer dictamen.

v : factor de descuento anual definido comoﬁ, donde i es la tasa de

interés anual vigente al momento del calculo, segun lo sefialado en el
Anexo N.° 1 de la norma.”

Reemplacese el numeral 2.4.2 del titulo Ill, por lo siguiente:

“Para el calculo de la reserva deberan considerarse las probabilidades de cambio de estado desde la
condicion de invalidez parcial transitoria determinada en el primer dictamen, hacia uno de los estados
finales posibles del proceso de calificacion por segundo dictamen: invalido parcial definitivo, invalido total
0 no invalido.

Es decir:
nk
— 2 2 Adm
Reserva IP, = Z (OPTZ + 0PD(; + Gi™ - (¢t + h)
=1
+ (Ppe - G + Pty GET + Pniy - GE'))
Donde

ng:  Numero de siniestros de invalidez parcial en periodo transitorio del grupo k.

t: Afos enteros que restan para terminar periodo transitorio desde la edad x, es decir, si quedan 2
afios y cinco meses, t es igual a 2.

h: Fraccion de afo que se debe sumar a t para completar el periodo transitorio, dado el periodo
transitorio transcurrido. En el ejemplo anterior, h = 5/12.

k: Corresponde a la identificacion de los grupos asegurados, esto es distingue entre el grupo de
mujeres y el de hombres

i Tasa de interés anual vigente a la fecha de calculo de la reserva, de acuerdo a lo definido en el
Anexo N° 1.

OPT(i)lzq-: Corresponde al valor actual de las obligaciones del periodo temporal, del siniestro j del grupo

k, calculado utilizando la tasa de interés vigente a la fecha del calculo de la reserva, y tablas
de mortalidad fijada por la Comisién para el Mercado Financiero conjuntamente con la
Superintendencia de Pensiones.

Parat>0
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Donde
PT: Pension periodo transitorio
t: Afos enteros que restan para terminar periodo transitorio desde la edad x, es
decir, si quedan 2 afios y cinco meses, t es igual a 2.
h: Fraccion de afio que se debe sumar a t para completar el periodo transitorio,
dado el periodo transitorio transcurrido. En el ejemplo anterior, h = 5/12.
dﬁ%l' Renta actuarial unitaria desde la edad x hasta el final del periodo transitorio
correspondiente a un plazo de t + h afos, que representa el tiempo restante de
dicho periodo, esto es:
N, — N, 1 D,—D N, — N, 1 D,-D
ail%l — (1-}1))(( x Dxx+t_ﬁx X Dxx+t)+ hx( X Dxx+t+1_ﬁx X Dxx+t+1)

CNS(i)yx4+z—1:  Capital necesario para financiar sobrevivencia generada a la edad x+z-1 del
asegurado (incluye cuota mortuoria).

X: Edad (actuarial) en afios del causante del siniestro j del grupo k a la fecha de
balance.
P Probabilidad de sobrevivir a la edad x+z dado que estaba vivo a la edad x afios,

usando las tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije la
Comision para el Mercado Financiero conjuntamente con la Superintendencia
de Pensiones.

2415 Probabilidad de sobrevivir a la edad x+z+1 dado que estaba vivo a la edad x
anos, usando las tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije
la Comisién para el Mercado Financiero conjuntamente con la Superintendencia
de Pensiones.

OPD(i)lzq- : Corresponde valor actual de las obligaciones del periodo diferido, incluyendo cuota mortuoria,

del siniestro liquidado j del grupo k calculado utilizando la tasa de interés vigente a la fecha del
calculo de la reserva, y tablas de mortalidad fijada por la Comision para el Mercado Financiero
conjuntamente con la Superintendencia de Pensiones.
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Donde

X: edad (actuarial) en afios del causante del siniestro j del grupo k a la fecha de
balance.

t Afos enteros que restan para terminar periodo transitorio desde la edad x, es decir,
si quedan 2 afos y cinco meses, t es igual a 2.

h: Fraccién de afio que se debe sumar a t para completar el periodo transitorio, dado
el periodo transitorio transcurrido. En el ejemplo anterior, h = 5/12.

Py Probabilidad de sobrevivir a la edad x+t dado que estaba vivo a la edad x afios,
usando las tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije la
Comision para el Mercado Financiero conjuntamente con la Superintendencia de
Pensiones.

1P Probabilidad de sobrevivir a la edad x+t+1 dado que estaba vivo a la edad x afios,
usando las tablas de mortalidad para invalidos que para estos efectos fije la
Comisién para el Mercado Financiero conjuntamente con la Superintendencia de
Pensiones.

Cl;: Saldo de la cuenta individual siniestro j del grupo k.

SRy;: Se entendera por saldo retenido el 30% del saldo de la cuenta de capitalizacién

individual por concepto de cotizaciones obligatorias (considerando bono de
reconocimiento si lo hubiera), valorizado a la fecha en que quedd ejecutoriado el
primer dictamen.

C: Contribuciones, correspondiente al monto representativo de las cotizaciones que el

afiliado habria acumulado en su cuenta de capitalizacion individual, si hubiera
cotizado en dicha cuenta el 10% de las pensiones de invalidez pagadas conforme
al primer dictamen

CNI(i)y4 : Capital necesario para financiar una invalidez parcial o total generada a la edad x+t
afios del asegurado.

CNI(D) x4t = CNIp(D)x4e X Ppy + CNIE(D)xse X Py
Donde

Pp,.: Probabilidad de que un invalido parcial en el primer dictamen del grupo k, sea calificado
como invalido parcial en el segundo dictamen
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Donde:

Pt,,: Probabilidad de que un invalido parcial en el primer dictamen del grupo k, sea calificado
como invalido total en el segundo dictamen

Pni,: Probabilidad de que un invélido parcial en el primer dictamen del grupo k, sea declarado
no invalido en el segundo dictamen

CNIp(i)x4¢ - Capital necesario para financiar una invalidez parcial generada a la edad x+t afios
del asegurado.

CNIt(i),,: Capital necesario para financiar una invalidez total generada a la edad x+t afios del
asegurado.

Ppk + Ptk + Pnik = 1.
Donde

NPp; @ NPy ® . NPnip®

= —== = ——; Pni, = —
Pk NPp @’ K T Npp®’ k NPp;®

NPp,@.  namero de invélidos parciales del grupo k calificados como invalidos parciales en
el segundo dictamen (casos en categoria Kep).

NPt 2: ndmero de invalidos parciales del grupo k calificados como invalidos totales en el
segundo dictamen (casos en categoria Ket).

NPni,@: namero de invélidos parciales del grupo k declarado como no invéalidos en el
segundo dictamen (casos en categoria Ken).

NPp,©: numero de invélidos parciales del grupo k reciben una calificacion de segundo
dictamen (casos en categoria Kep + Ket + Ken).

Gasto promedio anual estimado del DIS asociados al pago de la pension transitoria de una

invalidez parcial calificada en primer dictamen j, correspondiente al grupo k (hombres o mujeres).

Valor presente de los gastos del DIS asociados a la resolucion de una invalidez parcial de primer

dictamen j que resulta calificada como invalido parcial definitivo en el segundo dictamen,
correspondiente al grupo k (hombres o mujeres). Incluye los costos proyectados por peritajes,
evaluaciones médicas, revision de antecedentes y administracion del proceso hasta la emision
del dictamen.

Valor presente de los gastos del DIS asociados a la resolucion de una invalidez parcial de primer

dictamen j que resulta calificada como invalido total definitivo en el segundo dictamen,
correspondiente al grupo k (hombres o mujeres). Incluye los costos proyectados por peritajes,
evaluaciones médicas, revision de antecedentes y administracion del proceso hasta la emision
del dictamen.

Valor presente de los gastos del DIS asociados a la resolucion de una invalidez parcial de primer

dictamen j que resulta no invalido en el segundo dictamen, correspondiente al grupo k. Incluye
los costos proyectados por peritajes, evaluaciones médicas, revision de antecedentes y
administracion del proceso hasta la emision del dictamen.
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t=t+h+1
D : P =invalido parcial, T = invalido total, NI = no invalido
ny : afio proyectado para finalizar la resolucion de calificacion

de segundo dictamen.

g,%}? (t) : gasto estimado del DIS en el afio t para la solicitud j en la
categoria i del grupo k, cuyo resultado es "D" tras el
segundo dictamen. Para su estimacion se debe utilizar la
mejor estimacion interna de flujos basada en evidencia
histérica y costos actuales del DIS.

La tasa de interés que debera utilizarse en la determinacion de los valores actuales sera la sefialada en
el Anexo N° 1, y el niumero de beneficiarios correspondera a los declarados cuando el invalido adquiere
la calidad de invalido parcial transitorio.”

Reemplacese ultimo parrafo del numeral 2.4.3 del Titulo Ill, por lo siguiente:

“Para el calculo de la reserva debera considerarse las probabilidades de llegar a estar en alguno de
los estados finales posibles (invalidez parcial, invalidez total o no invalido), determinadas del registro
de probabilidades de la compafiia, considerando la etapa en que se encuentre dentro del proceso de
calificacion de segundo dictamen. Adicionalmente, deberan incorporarse los gastos del Departamento
de Invalidez y Sobrevivencia (DIS) asociados a la gestion del proceso de calificacion del segundo
dictamen. Estos gastos se estimaran como el valor presente de los flujos esperados de gasto en cada
uno de los posibles estados finales (invalidez parcial, invalidez total o no invalido), ponderados por sus
respectivas probabilidades. Para estos efectos, se deberan utilizar los registros histoéricos y las mejores
estimaciones disponibles de costos por tipo de calificaciéon y grupo asegurado”

Eliminese del primer parrafo del numeral 2.4.4 del Titulo lll la frase “, menos la cuenta individual”

Reemplacese el numeral 2.4.5 del Titulo Ill, por lo siguiente:

La férmula a aplicar en este caso es la siguiente:

Nk
Ry = ) (Probabilidad de pagoy, x AAl; + Gi})
j=1
Donde:
Nk . corresponde al numero de solicitudes de pension de sobrevivencia del grupo

k informadas a la compainiia, a la fecha de calculo de la reserva.

Probabilidad de pagok : corresponde a la probabilidad que los siniestros del grupo k en proceso de
liquidacion lleguen a ser pagados por la compafia. Esta probabilidad sera
calculada por la compafiia en base a los antecedentes histéricos de cada
grupo y a las normas sefaladas al respecto en el Anexo N° 2.



AAlj : Corresponde a aporte adicional individual de la solicitud j del grupo Kk,
calculado como la diferencia entre el capital necesario "CN" del individuo j del
grupo k y el saldo de la cuenta individual "CI" del mismo individuo j de ese
grupo. Calculado a la tasa de interés a la fecha de fallecimiento. Cuando la CI
supere al capital necesario, el aporte sera igual a cero.

G,fjl Valor presente de los gastos del Departamento de Invalidez y Sobrevivencia
(DIS) asociados a la gestion de liquidacion de una solicitud de pension de
sobrevivencia j del grupo k, clasificada en la categoria S1 (sin comunicacion
aprobatoria). Incluye costos administrativos vinculados a la revision de
antecedentes, validacion del derecho, calculo del aporte adicional, y cierre del

expediente.

Se calcula como:

nq
Get= ) gk w09
t=1

Donde:

g,f]l (t) : Gasto estimado del DIS en el afio t asociado a la solicitud j del

grupo k, determinado a partir de evidencia histérica y costos
actuales del DIS.

v . factor de descuento anual definido comoﬁ, donde i es la tasa de

interés anual vigente al momento del calculo, segun lo sefalado en
el Anexo N.° 1 de la norma.

ny . numero de afios que se proyecta toma la resolucion de un siniestro
de sobrevivencia en etapa S1.”

10. Agréguese después del numeral 2.4.5 del titulo IIl, el nuevo numeral 2.4.6 siguiente:

“2.4.6. Reserva total consolidada de siniestros en proceso de calificacion por compaiia
adjudicataria

De acuerdo con lo establecido al inicio de este titulo (Il Reserva Técnica de siniestros), las
reservas que cada compania debe informar deben corresponder a la reserva total del sistema,
calculada segun la metodologia instruida en los puntos anteriores, multiplicada por la
participacién de la compafia en la cobertura de los siniestros.

De esta forma, en el caso de los siniestros en proceso de calificacion, la reserva correspondiente
a cada compaiiia adjudicataria para cada grupo asegurado k, se calculara como la suma de las
reservas totales del sistema definidas en los puntos 2.4.1 a 2.4.5, ponderadas por su
participacion en la cobertura del contrato respectivo, a la cual se deberan adicionar los gastos
administrativos propios en que incurra la compafiia. Esto es:

5
— Adm
Rck =k - Z Rik + Gck
i=1



11.

12.

13.

Donde:

a., - Participaciéon porcentual de la compafiia c en el grupo asegurado k, segun el contrato
vigente.
R;r  : Reserva correspondiente al grupo asegurado k , asociada al tipo de solicitud (invalidez

o Sobrevivencia) y su etapa de calificacién, segun el siguiente detalle:

1: Solicitudes sin primer dictamen ejecutoriado (2.4.1)

2: Invalidos parciales transitorios sin solicitud de segundo dictamen (2.4.2)
3: Invalidos parciales transitorios con solicitud de segundo dictamen (2.4.3)
4: Invalidos parciales transitorios fallecidos (2.4.4)

5: Siniestros de sobrevivencia (2.4.5)

Gfkdm : Gastos de administracion asociados al grupo k de la compafiia ¢, calculados como el
valor presente de los flujos proyectados de gasto vinculados a la gestidon de los
siniestros en proceso de calificacion del grupo asegurado. La tasa de interés anual a
utilizar sera la vigente a la fecha de calculo, conforme a lo indicado en el Anexo N.° 1.

Las férmulas presentadas en estas secciones estan expresadas en términos anuales para
facilitar su comprension y aplicacion general. No obstante, las compafiias podran implementar
los calculos considerando flujos de gasto proyectados en base mensual, siempre que se respete
la estructura metodoldgica, las definiciones y los supuestos establecidos en esta norma. Esta
implementacion debera documentarse adecuadamente en las politicas internas de calculo
actuarial de la entidad.”

Reemplacese en el numeral 3.2 del titulo Ill, la férmula RSk = OWRSk * CPISk + CPMSk por

lo siguiente:

“RSk =
{OYNRSR * CPIS;, + CPMS,, Si el contrato presenta cobertura vigente
OYNRS,, » CPIS;, , Si el contrato no presenta cobertura vigente

Agréguese en el numeral 3.2 del titulo lll, al final de la definicion del término CPMSk, después de la
férmula, la siguiente frase:

“Este término se incorpora con el objetivo de reflejar el desfase temporal de un mes en la notificacion
de los siniestros de sobrevivencia.”

Agréguese en el numeral 4 del Titulo Ill, después del ultimo péarrafo el siguiente nuevo parrafo:

“En el caso de existir cesion de riesgos en reaseguro, la informacion financiera debera presentarse de
acuerdo con las instrucciones impartidas en la Circular 2022. Lo anterior sin perjuicio de la deduccion
de las cesiones de reaseguro de las reservas técnicas para la determinacion del patrimonio de riesgo,
endeudamiento y obligacién de invertir.”



14. Agréguese en el Anexo N°2 Probabilidades, al final del titulo 1 y antes de comenzar el titulo 2, el
siguiente parrafo final:

“En caso de que no se disponga de la informacién minima necesaria para conformar el registro de
probabilidades descrito en este Anexo, tales como situaciones de insuficiencia de observaciones o
interrupciones en las series histéricas que impidan acumular los tres o cinco afios de historia
requeridos, las compafias podran elaborar metodologias de estimacion de probabilidades,
fundamentados en criterios estadisticos y actuariales. Dichas metodologias tendran caracter
excepcional y deberan ser presentadas a la Comisién para su revision y aprobacién antes de su
utilizacion en los calculos de reserva.”

Vigencia y aplicacion
Esta norma entrara en vigencia 120 dias después de su emision.

Lo anterior no obsta a que las aseguradoras, tratdndose de las modificaciones introducidas al calculo de la
Reserva de Insuficiencia de Prima (TSP), voluntariamente, inicien su aplicacion antes del plazo sefialado.

digitalmente por

Michelle Solange Michelle

Berstein Berstein Jauregui
Fecha: 2025.11.10

Jauregui  17:49:33 -03'00
SOLANGE BERSTEIN JAUREGUI
PRESIDENTA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO



		2025-11-10T17:49:33-0300
	Solange Michelle Berstein Jauregui




