REF.: Senala entidades que seran consideradas
inversionista institucional.
Precisa alcance de la definicion contenida en
la letra e) del articulo 4°bis de la ley 18.045.
Modifica Norma de Caracter General N°291 de
2010.
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Esta Superintendencia, en virtud de lo establecido en el articulo 4° bis de la Ley
N°18.045 y en uso de las facultades conferidas por la letra a) del articulo 4° del D.L. N°3.538 de
1980, ha estimado pertinente emitir la siguiente norma de caracter general:

. ENTIDADES CONSIDERADAS COMO INVERSIONISTA INSTITUCIONAL

De conformidad con lo establecido en la letra e) del articulo 4° bis de la ley N°18.045,
también serén considerados como inversionista institucional, las siguientes personas o entidades:

a) Aquellas extranjeras cuyo giro principal estd sometido a la regulacién
aplicable al giro bancario, de compafiias de seguros o reaseguros conforme al
marco juridico aplicable en su pais de origen.

b) Los fondos u otro tipo de vehiculo de inversién colectiva, ambos extranjeros,
gue cumplan al menos una de las siguientes condiciones:

1) Que el 6rgano a cargo de las decisiones de inversion del fondo o sus
propios administradores desempefiando esa funcion, sean fiscalizados en
su calidad de tales por un organismo publico o privado de similar
competencia a la Superintendencia o a la Superintendencia de Pensiones;
0

2) Que esté sometido, en su calidad de fondo o vehiculo de inversién
colectiva, a la fiscalizacion por parte de un organismo de similar
competencia a la Superintendencia o a la Superintendencia de Pensiones.

c) Los fondos privados de la Ley que Regula la Administracién de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales aprobada por el articulo 1° de la Ley



N°20.712 de 2014, en adelante, la ley de fondos, que cumplan al menos una
de las siguientes condiciones:

I.  Que, durante 12 de los ultimos 18 meses, hayan tenido al menos
cuatro aportantes no relacionados entre si, en que cada uno de
ellos tuvo mas del 10% del patrimonio del fondo; o

[I.  Que, durante 12 de los ultimos 18 meses, hayan tenido como
aportante a uno o mas fondos fiscalizados por la Superintendencia,
a compaiiias de seguros, bancos o a las entidades a que se refiere
el literal e) siguiente, y siempre que la participacion total que hayan
tenido ese tipo de entidades en el fondo durante ese periodo sea
igual o superior al 50% de las cuotas pagadas del fondo.

d) Aquellas inscritas en el Registro de Administradores de Carteras mantenido
por esta Superintendencia, y que cumplan al menos una de las siguientes
condiciones:

I.  Administren carteras para 50 o0 mas mandantes no pertenecientes a
la misma familia, conforme a la definicién contenida en la letra d)
del articulo 1° de la ley de fondos, por un monto total igual o
superior al equivalente a 500.000 unidades de fomento.

[I.  Administren una o mas carteras por un monto total igual o superior
al equivalente a 1.000.000 unidades de fomento.

e) Las entidades gubernamentales o estatales, y los fondos soberanos,
autorizados para invertir en instrumentos financieros del mercado de
capitales, entre otras inversiones.

f) Los organismos multilaterales, supranacionales o entidades creadas por
varios estados cuyos recursos tengan por destino promover el desarrollo de
los mercados de capitales.

Il. ALCANCE DE LA DEFINICION DE INVERSIONISTA INSTITUCIONAL

Para efectos de lo establecido en la letra e) del articulo 4°bis de la ley N°18.045 y la
presente normativa, la calidad de inversionista institucional de las administradoras de fondos
autorizados por ley y las administradoras de carteras, debe entenderse referida unica y
exclusivamente a su actuacion por cuenta de los fondos o carteras administrados por aquéllas v,
en ningun caso, cuando estan invirtiendo sus propios recursos o de sus personas relacionadas.



STPERINTENDENCTA

VALORES Y SEGUROS

Il. MODIFICA NORMA DE CARACTER GENERAL N°291 DE 2010

1) En el primer parrafo, eliminase la expresion “, y de los aportantes que podran
ser considerados como inversionista institucional para el solo efecto de lo
sefialado en dicho articulo primero transitorio”.

2) Reemplazase el numeral 1.4 del parrafo segundo de la seccién 1, por el
siguiente:

“1.4 Cuotas de fondos nacionales o participaciones en el capital de vehiculos
de inversion colectiva extranjeros que permitan el rescate de la inversién y la
totalidad de su pago deba ser efectuado en un plazo igual o inferior a 30 dias
desde efectuada esa solicitud.”

3) Derdgase la seccidn Il de la Norma de Caracter General N°291.

IV. VIGENCIA

Las instrucciones establecidas en la presente Norma de Caracter General, rigen a
contar de esta fecha.

"~ cARI'OS PAVEZ TOLOSA
SUPERINTENDENTE



