SUPERINTENDENCIA
VALCRES Y SEGUROS

REF.: IMPARTE [INSTRUCCIONES SOBRE LAS
CONDICIONES E INFORMACION MINIMA QUE
DEBEN CUMPLIR LAS INVERSIONES DE LOS
FONDOS MUTUOS.
DEROGA CIRCULAR N° 1.217 DE 29.05.1995
Y SUS MODIFICACIONES.

NORMA DE CARACTER GENERAL N° 3 0 8 14 MAY 2011

A todas las sociedades que administran fondos mutuos

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, y en virtud de lo dispuesto en el

parrafo segundo del N° 1) del articulo 13 del D.L. N° 1.328 de 1976, ha estimado pertinente impartir
las siguientes instrucciones respecto a las condiciones e informacion minima que deberan cumplir
los instrumentos y bienes en los que podran invertir los fondos mutuos.

MERCADOS EN QUE PODRA INVERTIRSE

La inversion de los fondos mutuos, podra realizarse en los instrumentos y bienes

autorizados por el D.L. N° 1.328 de 1976, o certificados representativos de ambos, en la medida que
esos instrumentos, bienes y certificados, sean adquiridos en mercados que cumplan con los
siguientes requisitos minimos:

a)

b)

Que el regulador del mercado de valores del pais respectivo sea miembro de I0SCO y que
tal regulador haya suscrito el Anexo A o B del acuerdo de entendimiento multilateral de ese
organismo (MMOU).

Que el mercado no tenga restricciones permanentes que limiten la libre salida de capitales y
las ganancias que éstos originen, que impidan a la administradora liquidar las inversiones y
efectuar la remesa correspondiente en un plazo maximo de 10 dias.

Que la Jurisdiccion o Estado respectivo sea miembro del Grupo de Accién Financiera
Internacional (GAFI - FATF) o de alguna organizacion intergubernamental de base regional
equivalente, destinada a combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, tales
como GAFISUD y GAFIC, entre otros, y que no estén considerados por esos organismos,
como paises o territorios sobre los cuales se deban aplicar contramedidas para proteger el
sistema financiero internacional del riesgo de lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo proveniente de dichas jurisdicciones, y siempre que tampoco figuren en la némina
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de ‘paises o territorios considerados como paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferenciales nocivos”, elaborada periédicamente por la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (OCDE, u OECD por sus siglas en inglés).

L. DE LOS INSTRUMENTOS, BIENES Y CERTIFICADOS

La inversién de los fondos mutuos, debera efectuarse en los instrumentos, bienes o
certificados representativos de ambos, que cumplan las siguientes condiciones:

a) El emisor del instrumento o certificado, o las transacciones del instrumento y certificado
respectivo, debe estar sometido a la fiscalizacion de un organismo publico o privado de
similar competencia a esta Superintendencia.

b) En caso de contratos, sera la contraparte del fondo, la operacion o el contrato mismo, quien
debera encontrarse bajo la fiscalizacién de alguno de los organismos mencionados
anteriormente.

c) Sélo se podra adquirir bienes, o certificados sobre bienes, que cuenten con un mercado
primario o secundario formal que haya establecido un mecanismo de estandarizacién o
patrdn para su transaccion, y un sistema de verificacion de la consistencia entre el bien
negociado y el patrén correspondiente.

Se exceptuara del cumplimiento de los requisitos establecidos en las letras anteriores, la
inversion en titulos de deuda emitidos por el Gobierno Central, Tesoro Publico, Tesoreria General,
Ministerios, Banco Central y agencias gubernamentales de Estados o Jurisdicciones que cumplan
las condiciones sefialadas en la Seccion | de esta norma, o por el banco central de esos estados.

Adicionalmente, la administradora debera contar con acceso a una fuente de informacion
diaria de volumenes, precios y transacciones de los instrumentos, bienes y certificados que le
permitan determinar correctamente el valor de mercado de la inversién del fondo.

. PERDIDA DE CONDICIONES O CARACTERISTICAS

Si un mercado, instrumento, bien o certificado pierde alguna de las condiciones o
caracteristicas establecidas en la presente normativa, los instrumentos o bienes afectados, o los
certificados correspondientes, deberan ser enajenados en un plazo maximo de 30 dias habiles
contado desde el dia en que se produjo la pérdida de la condicién, salvo que en dicho plazo la
recuperase, debiendo la sociedad administradora comunicar por escrito esos hechos a esta
Superintendencia. Lo anterior, en un plazo maximo de 3 dias habiles contado desde la fecha en que
tomé conocimiento del respectivo hecho.
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Iv. DEROGACION

Derdganse la Circular N° 1.217 de 29 de mayo de 1995 y sus modificaciones contenidas en
las Circulares: N° 1277 de 11.04.1996, N° 1373 de 30.01.1998, N° 1406 de 07.09.1998, N° 1486
de 12.07.2000, N° 1580 de 17.01.2002, N° 1821 de 11.12.2006, y N° 1912 de 20.01.2009.

V. DISPOSICION TRANSITORIA
Aquellas sociedades administradoras de fondos mutuos que al momento de entrada en
vigencia de esta Norma de Caracter General cuenten con inversiones en instrumentos, bienes o

certificados que no cumplen con alguna de las condiciones o caracteristicas establecidas en la
presente normativa, dispondran de un plazo maximo de 3 meses para enajenarlos.

Vi. VIGENCIA

Las disposiciones establecidas en la presente norma, rigen a contar del 1° de julio de 2011.
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