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MODIFICA NORMA DE CARACTER GENERAL N°® 25

»

En uso de sus facultades legales, esta Superintendencia ha estimado per-
tinente introducir los sigulentes camblos en la Norma de Caracter General

N® 253

|. MODIFICACIONES A LOS PROCEDIMIENTOS GENERALES DE CLASIFICACION DE BONOS

|.» En el punto i.1 de 1a Subseccldn |, Anadlisis Previo, sustitlyese fa Gi~-
tima frase del Ultimo parrafo por la sigulente:

"En caso de divislones |a Informaclon de la socledad dividide se enten-
derad vallida y representatliva para clasificer los titulos de fas socle-
dades producto de la divisltdn, sdlo sl aquélia tuviere dlchas caracte-
risticas y fuere razonablemente separable pare los afios considerados,”

{.b En ol punto 3 de ia Subseccldn |, Andllsls Previo, systitiuyese la letra
b) por 1a sigulente;

"h) La clasliflicactdn deflinltlva podra ser categoria B sdlo sl el ins-
trumento contare con garantias suflcientes que hagan que su pago sea
Independlente do 1a capaclidad de pago del emlsor.”

l.c En el punto 2.1 de la Subsecclon 2, Procedimlentos Normales de Clas|f]-
caclébn de Bonos, sustitiyense la segqunda frase del segundo parrafo por
la sigulente;

"En todo caso Is claslflicadora deberd calificar, conforme a un Gnlco
criterio, la suficlenclia o Insuticlencla del conjunto de los resquar-
dos, deblendo examinar al menos aquéllos que:"

{.d En e! punto 2.1 de la Subseccldon 2, Procedimlentos Normales de Clasifl-
cacldn de Bonos, sustlitiyense las letras b) y ¢) por las sigulentas:

"b) Comprometen al emlsor a mantener actlvos |lbres de gravamenes por
un monto superlior o lgual a los paslvos exiglbies no garsntlzados o, en
su defecto, |e prohiben cauclonar el pago de deudas proplas o de terce-
ros sln que slmultaneamente se constlituyan garantias reales o persons-
les, al menos proporcionalmente equlvalentes en favor de los tenedores
de bonos. Este resguardo sera exlgible en caso que la emlsldn que se
clasiflique no dlispuslere de garantias suficlentes, de acuerdo a Jo se-
nalado en el punto 2.2.

c) eostablecen que oif pago del capltal no amortizado e Intereses deven-
gados se podra exlglr antlicipadamente s! el emlsor no paga oportunamen-
te alguna obligaclon o sl ‘incurre en algln hecho que faculte a otros
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acreedores para hacer exiglibles antlcipadamenta sus réspec+lyos credi-
tos,"

. En el punto 3 de ia Subseccldn 2, Procedimlentos Normales de Clas!fica-
clon de Bonos, sustlitiyese |a letra d) por la stgulente:;

"d) La ciaslficac|dn preliminar s6io podrj subirse dos categorias cuan-
do el Instrumento tenga garantias suflelantas que hagan que sy pago sea

2. MODIFICACIONES A Los PROCEDIMIENTOS GENERALES DE CLASIFICACION pE EFEC-
TOS DE COMERCIO

2.2 En el punto |.{ de ta Subsecclédn |, Anallstg Previo, sustlitiiyese j|a §i-
tima frase de! Gitimo parrafo por |a sfgulaente;

"En caso de divisiones |a Informacion de la socledad dividlda se enten-
dera valida Y representativa para claslflcar los tTtulos de |as socle-
dades producto de |a divisidn, sdio s aquélia tuvliere dichas caracte-
risticas Yy fueres razonablemente separable para los afos consliderados, n»

2.0 En el punto 2.1 de la Subsecctdn i, Analisls Previo, sustitiyese |a |g~
tra b) por la slgulente;

"b) se cumpliere que;
1) el calce de corte, definldo mas adelante, fuare Inferlor a 1,0; y

2) ta cobertura de corte, deflnida en el punto 2. del Analtsis Pre~
vio det TTtulo | de esta norma, fuere Inferior a |,5.n

Z2.¢ En el punto 3 de fa Subseccidn 1, Anallsig Previo, sustitiiyese la lotra
b) por la sigulente;

"bY La clasiflcacidn definitiva podra ser categoria B8 s8io 5| of Ins-
trumento contare con garantias sufliclentes que hagan que sy Pago sea
Independiente de 1a capacldad de pago del emlsor "

2.d En e} punto 2.i de |a Subseccidon 2, Proced!mlen?os Normales de Clasifi-
cacidn de Efactos de Comerclo, sustltiyese |a segunda fraseg da| segundo
parrafo por la siguiente:

"En todo caso | a clasliflcadora dabera callficar, conforme a yn Unlco
criterio, 1a suflclencla o Insuflclencta del conJunto de los resguar-
dos, deblendo examlnar al menos aquallos que:"

2.0 En ol punto 2.1 deo ta Subseceidn 2; Procedimientos Normaies de Clasifi-~
caclon de Efectos de Comercio, sustltiyose ja fetra b) por |a slguiente:
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"b) Establecen que e pago del capital no amortlizado e Intereses deven-
gados se podra exlgir antlcipadamente s sl emlsor ne pagare oportuna-
mente alguna obligacidn o sl Incurriere an aigln hecho que facultare a
otros acreedores para hacer exlgibies anticipadamente 5UsS respectivos
crédltos,

En el punto 2. de la Subseccidn 2, Procedimiaentos Normales de Clasifi-
cacldn de Efectos de Comercio, sustitiyess ol tercer parrafo por ef gl=-
guliente;

"Para que jog résguardos establecidos en el contrato de emisidn sean
conslderados sufliclentes debera tambian comprobarse que al sor evalua-

dos en e} ITmite de sy cumpllmlenfo, de acuerdo a los procedimlientos
establecidos en e punto | precedente, rel(nen tas slgulentes condiclo-
nas:

1) que 1a callflcacion de |4 clasiflcacidn prellminar no dismlnuye »
categoria D; vy

2) que a Julclo de |a clasificadora constituyen una protecclidn afectliva
para tos tenedores de los efectos de comerclo,"

En el punto 3 de |a Subsecelidn 2, Procedimientos Normales de Clasifica-
cién de Efectos de Comercio, sustitiyese la |lotra d) por |a slguliente;

"d) Lo clasiflcacidn prellminar sélo podrs sublrse dos categorias
cuando a] Instrymento tenga garantias suficlentes que hagan que sy pago
$sea lIndependiente de |a capacldad de Pago dal emisor,n

En la Seccion i, Caracteristicas de las Categorias de Clasiticacidn de
Tituios Acclonarlos, sustitlyese |a deflinlclidn de la categoria Sip In-
formacidn Suficlente por ta slgulente;

"Sin Informacidn suficlente; corresponde a aquelios titulos acclona-
rtos cuyo emisor ne presenta Informaclgn representativa y yvailda para
el periodo minimo exlgldo,"

En el punto |.| de |a Subsecclédn 1, Anallsisg Previo, sustitiyese |a §f-
tima frase de| Gl timo parrafo por la slgulente:

"En caso de divisiones |a Informacion de la sociedad dividlida ge enten=
dera valida Y representativa para clasiflcar josg titulos de |as socle-
dades producto de |g divlsidn, sdlo st 2quélla tyviere dichas caracte-
risticas Y fuere Frazonablemente 5eparable para los afos conslderados, "
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s5.c En ol punto 1.2 de la Subsecclon 1, Anaitsis Prevlo, sustithyese el ni-
mero 4 por el slgulente:

N
w4. Cuando la Intormacidn sobre el emlsor no fuere vallda para parte do
los Ultimos dos ejerclclos anuales.”

5.d En ol punto 2 de la Subsecclon |, Anallsls Previo, sustitliyese la letra
a) por la slgulente:

"a) La presencla aJustada anual de! titulo, a la fecha en que se reall-
za la claslflcacion, fuere Inferlor a 10% o a una clifra superlor 2 asta.
que, a Julclo de cada entidad clasliflcadora, sea representativa de una
liquidez bursatil suficlente; o

3.a En al punto 2 de la Subseccldn |, Anallsis Previo, sustitiyese la pri-
mera frase do la letra b) por |a sigulente:

. a clasiflcacion preliminar del emisor del titulo acclonarlo, evaluada

an conformidad at punto | de la Subsecclén 2 del Titufo | de esta nor-
ma, resultare ser D."

5.f En ta Subseccion 2, Procedimientos Normales de Claslflicaclidn de Titulos
Acclonarlos, sustituyese el primer parrafo por el slgulente:

"los tTtulos acclonarlos que no obtuvieron una clasificaclon deflinitlve
en conformidad a lo dispuesto en la Subsecclon | se someteran al proce-
dimlento que a continuaclion se sefala.”

4. VIGENCIA

La presente norma de caracter general regira a contar de esta fecha,

5. DISPOSICION TRANSITORIA

Las claslficadoras deberan apilcar las disposiclones que esta norms sefia-
la, aun sln haber raeatllzado las correspondientes modlflcaclones en los pro-
cedimientos reglstrados en esta Superintendencla, las que en todo caso de-

-

peran ser formallzadas no despues dol décimogquinto dia slgulente a la techa

de dlctaclion de esta instrucclon,
A

SUPERINTENDENTE
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