REF: ESTABLECE PROCEDIMIENTO DE
INSCRIPCION DE EMISORES
EXTRANJEROS Y DE SUS RESPECTIVOS
BONOS EN FEL REGISTRO DE VALORES,
LA OFERTA PUBLICA DE LOS MISMOS
EN CHILE, SU DIFUSION, COLOCACION Y
OBLIGACIONES DE INFORMACION.

SANTIAGO, 7 5 ENE 2606

NORMA DE CARACTER GENERALN® 1§03

1.- INTRODUCCION

Esta Superintendencia, en virtud de lo dispucsto en el articulo 82 inciso 2 de la ley N 18.045, en el Titulo
XV1 de la Ley N° ]8.045, Ley de Mercado de Valores, y en uso de sus facultades legales ha estimado
conveniente dictar la presentc norma de cardcter general, con el fin de establecer los requisitos de
informacion para que emisores extranjeros efectilen oferta piblica de bonos en Chile.

La oferta publica de bonos estard dirigida exclusivamente al mercado para inversionistas calificados
detinidos mediante la Norma de Carécter General N° 119 y se regird por las disposiciones establecidas cn
el Titulo XVI d¢ 1a Ley 18.045.

Las emisores extranjeros que descen registrarse bajo la presente norma deberéan estar inscritos o {ransar sus
valores en las bolsas de valores autorizadas por la Comision Clasificadora de Riesgo para cfectos de la
inversion en acciones de fos fondos de pensiones, en adelante “Leos Mercados Determinados”. A su vez,
deberan cncontrarse fiscalizados por la entidad supervisora o reguladora competente de dichos mercados.

No obstante lo anterior, por resolucion fundada la SVS podra autorizar a aquellas entidades que no tengan
inscritos sus valores en bolsas de valores, pero si estén fiscalizados por la entidad reguladora competente del
mercado determinada,

[in ningiin momento ¢l emisor podré dejar de estar listado en al menos una bolsa de valores autorizada o dejar
de estar [iscalizado por la entidad supervisora competente del mercado correspondiente, segin sea el caso.

Para cfectos de la inscripeion del emisor exiranjero en el Registro de Valores, éste deberd presentar cn
forma conjunta los anteeedentes correspondicntes a su inscripeidn como emisor y los relativos a la cmision
de bonos.



SRR e e by

VAL

Para cllo, se establcce la informacion juridica, ccondmica y financiera que debera proporcionar el emisor
extranjero de bonos para su inscripcion, por una parte, v la correspondiente a la emision de bonos ¢n ¢l
Registro de Valores, por otra, v el procedimiento para dicha inscripcidn, la que sera exclusiva
responsabilidad del emisor,

El contrato de cmisién de bonos podra cstablecer que la emision sea por un monto fijo o por una linea de
bonos. En cste ultimo caso, ¢l valor de los bonos que podran estar simultaneamente en circulacidn asi
como su plazo de wvigencia no podrin cxceder ¢l monto y plazo estipulado en el contrato de emision
inserito.

2.- PROCEDIMIENTO DE PRESENTACION
Procedimiento.-

Debera presentarse una solicitud de inscripcion a esta Superintendencia, acompafiada de una carla
firmada por el representante del emisor en Chile v de la informacion establecida en la presente Norma,
debiendo sefalar explicitamente si sc trata de una emision de monto fijo o por linea.

La informacion del cmisor y de sus bonos s¢ proporcionard a la Supcrintendencia, en ¢l idioma que se
presente en el mercado determinado en que se transan esos valores y en whoma cspafiol. Bastard para estos
ultimos efectos, una traduccién certificada por el solicitante de la inscripcion, la que se tendra como
documecntaciom auténtica desde que la misma sea entregada a la Supenntendencia. Lo anterior, g5 sin
perjuicio de las excepeiones contenidas cn la presente Norma.

La presenlacion de la solicitud se hara en duplicado, swetandose al orden que se¢ cstableee cn la presente
norma y numcrarse corrclahvamente cada una de las hejas de la solieitud.

Correcciones

Si se requiere corregir parte de fa informacion, bastard que s presenten las paginas corregidas, adjuntando
una nota firmada por el solicitante de la inscripcidn, que indique los cambios efectuados, incluyendo una
declaracion de responsabilidad en que se haga expresa referencia a la correecion, firmada por la persona
que corrcsponda.

En ¢l caso de que la informacion sca meomplela o presentada en forma tal que requicra gran mymero de
correcciones, esta Superintendencia podra solicitar a 1a sociedad o emisor que presente una nueva.

Actualizacion de informacion durante ¢l proceso de inscripcién
Micntras durc el proceso de imscnpcion debera actualizarse la informacion v debera remitirse  a cste

Servicio cualquicr modificacién que haya sufndo la informacion proporcionada, acompafiando los
antecedentes respectivos,
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Declaraciones de responsahilidad

Toda solicitud de inscripcion del emisor y de una emision de bonos deberd scr acompafiada de una
declaracion jurada de veracidad respecto a toda la informacion proporcionada para fines de la inscnpeion
del emisor v de la emisién de bonos, suscrita por los administradores del emisor cn ¢l pais dc origen.
Adicionalmente, deberd acompafiarse una declaracion jurada cspecial, en ¢l sentido que €l emisor no se
encuentra en cesacidn de pagos, firmada por las personas antes mencionadas.

Inscripcidn

Una vez que el emisor haya proporcionado los antecedentes requendos y solucionadas las obscrvaciones
quc la Superintendencia haya formulado, ésta procederd a la inseripeién del cmisor y de los bonos en el
Registro de Valores, cmiticndo los correspondicntes certificados de inscripeidn,

3.- RELACION DEL EMISOR CON EL MERCADO DE VALORES EN CHILE

El emisor extranjero de bonos establecera la forma en que se relacionard ¢on ¢l mercado de valores
de Chile, ¢l publico cn general, las bolsas de valores y esta Superintendencia, particularmente para efectos de:

- Entrcgar oportuna, veraz vy suficicnte informacién continua o esencial, a los apentes de
mercado antes indicado.

- Recibir comunicaciones.

- Scr validamente notificade y emplazado, judicial y administrativamente,

Para los cfectos de las matenas sclialadas anteriormente, ¢l cmisor cxtranjero de bonos debera
designar un representante en Chile, otorgandole un mandato general al efecto, en el que conste la personeria
del mandanic v s¢ cxprese cn forma clara y precisa que ¢l mandatario obra cn Chile bajo la responsabilidad
directa del emisor. Toda actuacion que, de conformidad a la presente Norma, corresponda efectnar al emisor,
deberd ser realizada por el representante legal o por otro mandatario designado al efecto.

En el mandato referido en el parrafo anterior debera otorgarse expresamente al mandatano del cmisor
¢n Chile, facultades amplias v suficientes para la ejecucion de las actuacioncs antes cnumcradas, asi como
aquéllas sefialadas en ¢l inciso 2" del Articulo 7° del Cédigo de Procedimiento Civil. Asimismo, se le debera
facultar cxpresamente para scr validamente notificado de las resoluciones y actuaciones administrativas y
judiciales relativas a los valores ofrecidos por ¢l emisor, las que s¢ entenderan practicadas a cste Glumo.

Por otra parte, en éste debera sefialarse que solo se podra cambiar al represcntante cn Chile con
acucrdo dc la junta dc tenedores de bonos y que mientras ¢l cambio no sca aprobado por la junta de
tenedores y comunicado a la Superintendencia, scran validas todas las actuaciones v notificaciones que se
l¢ practiquen al anterior representants, en el domicilio informado a esta Superintendencia.
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CONTENIDO DE LA SOLICITUD

[.a solieitud d¢ inscnpeion de un emisor extranjero de bonos v su correspondiente emision, debera

¢specificar st se trata de una emision de bonos por un monto fijo o por una linga de honos, sujetindose a
los requerimientos que mas adclante sc detallan, En la medida que los antecedentes del emisor no hayan
cxperimentado cambios, no sera necesario remitir la informacion relativa a los antecedentes penerales del
emisor, requetido on letra A de los items 4.1.1 v 4.1 2, cuando con anterioridad se haya inscnto el emisor
de bonos extranjero junto a una emisién,

4.1.1

EMISIONES DE BONOS POR MONTOS F1JOS

La solicitud de mscnpeion debera contener al menos la informacion que se detalla a continuacion,

aclualizada a la fecha de presentacion,

1il.
1v.

vi.

Vil

viil.

1X.

Antccedentes del crmisor
Esgcritura dc Emisidn,
Prospceto.

Antecedentcs Adicionalcs.

SO

A, ANTECEDENTES DEL EMISOR
La informacion a incluir debera mencionar al menos aspectos tales como:
A.l.  Antecedentes penerales del emisor.

Nombre o razdn social del emisor y, si corresponde, su nombre dc fantasia,

Pais de orgen del emisor, su estado, provincia o division territorial o nacional, sepin las
caracteristicas del pais de origen.

Domicilio legal del cmisor.

Jurisdiccion a la que sc cneucntra sometido.

Dirceerén, nimeros de teléfono, correo electrdnico, fax /o casilla de correo de 1a oficina principal
del emisor ¢n ¢l extranjero y de sus principales agencias o sucursales.

Indicar la naturaleza juridica del emisor.

Individualizacién de las leyes o normativas relacionadas con el mercado de valores, aplicables al
BMISOr, va sea €n su pais de origen o ¢n ¢l mercado determinado donde transe sus valores.

Indicar la cntidad o entidades del pais de origen, que ejercen la fiscalizacion del emisor v sus
valores, Asimismo, en caso de presencia del cmisor v sus valorcs en otros paiscs, sciialar las
instituciones que lo fiscalizan.

Indicar las bolsas de valores cn quc sc cneucntran inscritas o registrados los valores del cmisor, ya
sca del pals de origen u otros, sefialando en forma destacada en qué mercados determinados el
emisor cotiza sus valores, y desde qué fecha.
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A.2.  Antecedentes generales del representante del emisor en Chile.

Identificacion del representante del cmisor ¢n Chile, con nombre o razdn social, completa, RUT,
direccion, teléfonos, correo electronico v fax, en su caso,

En caso de que el representante realice otras funciones para el emisor, distintas a las aqui
detalladas, deberan scfialarsc.

A3, Actividades y negocios del emisor.

Hacer una breve rescfia respecto de 1a historia del emisor desde su fundacion a la focha,

Describir las actividades y negocios que desarrolla actualmente ¢l emigor, sefialando si lo hace
dirgctamentc o a través de sociedades filiales v/o coligadas, para lo cual se confeccionard un mapa
de relaciones de propiedad a partir de la sociedad informante, considerando todas las sociedades
filiales v coligadas.

Indicar que actividades y negocios son los principales gencradores de ingresos del emisor,
mencionando los niesgos que a juicio de la administracién enfrenta la empresa en dichas
actividades. Sin perjuicio dc lo anterior, la socicdad podra indicar otras actividades que no
constituyan su objeto principal, mencionando los rigsgos principales de éstas.

Sefialar las caracteristicas de los principales mercados en que realizan sus inversiones.

Scilalar las politicas de inversién y financiamiento adoptadas por el emisor,

A.d,- Administracidén del emisor.

Descripcién de la forma de administracion del emisor, especificando los Organos de
admunistracion, sus quérum de constitucion y de acuerdos, atribuciones, responsabilidades, formas
de nombramicnto y remuneraciones. Individualizacion de las personas que ejercen los cargos
descntos precedentemente;

Sefialar quién representa legalmente al emisor en su pais de onigen;

Descripeion esquematica de la organizacion intema de administracion del cmisor,

A5.  Propiedad del emisor.

Numero total de accionistas o socios del emisor.

Nombre completo y participacién respecto del capital pagado de los 12 mayores accionistas o
socios del cmisor, segin comesponda. En caso de personas juridicas, deberd anotarse la razdn
social completa.

Personas naturales y/o juridicas quc formen parte del grupo controlador del cnusor a la focha de la
solicitud, indicando el nimero dc accioncs quc cada uno posca y su participacion en ¢l capital
suscrito. En ¢aso que no exista grupo controlador, se debera sefialar expresamente. En este punto se
mchnra una definicion de gripo controlador de acuerdo a la normativa del pais de origen o de la
qu¢ corresponda.
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AG.-  Antecedentes de los Estados Financieros del emisor,

5S¢ dcberdan remmtir los estados financieros del emisor extranjero, individuales v consohidados
cuando corresponda, para el ultimo gjercicio anual, que éste presente en el mercado determinado.

En cazo que ¢l emisor tenga sus valores inscritos o registrados en mas de un pais con normas de
contabilizacion y presentacion diferentes, consultard a esta Superintendencia cuiles estados financieros
debera presentar,

Las cstados financicros anuales que se presenten deberan ser anditados.
A.7.- Hechos relevantes o informaciones ocurridos durante los altimos 12 meses.

Deberd hacerse un resumen de los hechos o informaciones esenciales o relevantes
ocurridos durante los 12 meses anteriores a la focha de presentacion de la solicitud de inscripeion de las
accioncs, que tengan o puedan tener en el future influencia o efecto en el desenvolvimiento de los negocios
del emisor, en sus cstados financieros, en sus valores o en la oferta de ellos. En especial deberd mencionar
todos los juicios pendientes que revistan relevancia para la marcha de la empresa y que pudieran afectar los
futuros resultados de ésta.

Adicionalmente, se debera incluir cualquier otro antecedente que pese a no ser solicitado,
sea considerado relcvante para que un inversionista pueda hacer una juiciosa evaluacién de la inversién
propuesta. Sin embargo, cn caso que déterminada informacidén considerada relevante no haya sido
incorporada o no esté tratada adecvadamente, csta Superintendencia podrad requerirla como informacién
adicional,

B. ESCRITURA DE EMISION

La ¢scntura pablica de emision de bonos que se acompafie para la inscripeidn pertinente, debera
contener a lo menos, cn lo que corresponda, las menciones sefialadas en el Anexo N°1,

En todo caso, se debera contemplar una clausula de aceleracion del pago total de la deuda en el
evento que ¢l cmisor deje de estar listado en al menos una de las bolsas de valores antorizadas o deje de estar
fiscalizado por la entidad supervisora competente del mercado correspondicnte, segun sca cl caso.

No obstante lo anterior, dentro de los 45 dias siguientcs de ocurrida alguna de las circunstancias
sefialadas en ¢l incigo antenior, con la mayoria abscluta de los votes de los tenedores de bonos se podra
accptar, si asi lo propusiere el emisor en la Junta convocada al efecto, que éste resuclva someterse
integramente a las normas de difusién de mformacion a que estd obligado un emisor local de bonos ¢n Chale,
de conformidad a 1o dispucsto cn los articulos 9 v 10 de la ley N°18.045 y demés normas complementarias.
En todo caso, de aprobarse la proposicion en comento procederi la aceleracion de denda respecto de aquellos
tenedores de bonos que no hubicsen concumdo a la junta o que en ella hublesen votado en contra de la
proposicién, quienes podrin individualmente solicitar el pago total de su deuda dentro de los 30 dias
siguientes a la celebracion de la referida junta. En caso contrario, procedera la aceleracion de la deuda de los
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tencdores de bonos, que podra ser gjercida en el mismo plazo antes sefialado, luego del cual se hara efectiva
la cancelacion tanto de los bonos como del emisor de los mismos cn ¢l Registra de Valores de csta
Supcnintendencia.

C. PROSPECTO

Debera acompafiar copia dcl prospecto que scra prescntado a log inversionistas calificados, ¢l cual
debera sefialar, a lo menos, las caracteristicas dec la emision v los antecedentes del emisor que éste estime
conveniente, incorporando una de las levendas de responsabilidad que se sefialan a continnacién:

a) Cuando ¢n la confeccion del prospecto solo haya participado la entidad emisora: “LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGQO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR 'Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

b) Cuando ¢n la confeccion haya participado tanto el emisor como los intermedianos, o solo
los intermediarios: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NQ SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECT(O ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y
DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO ™

c) Cuando ¢l prospecto contenga informacién del o los intermediarios, debera agregarse la
siguicntc levenda: “LA INFORMACION RELATIVA AL O LOS INTERMEDIARIOS, ES DE
RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUY0OS NOMBRES
APARTCEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.”

D. ANTECEDENTES ADICIONALES
La solicitud de inscripeion deberd incorporar los siguicntes documentos ¢ informacion adicional:
B Acompafiar, certificado de la o las bolsas dc valores de los mercados determimados, o cn su

defecto la acreditacion donde conste la imscripcion o registro inicial de los valores del emisor en dichas
bolsas, scgln comesponda.
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D2 Certificado otorgado por 6rgano regulador o en su defecto una acreditacion en el pais del
mercado determminado, donde sc (ransen sus valores en que conste la iscnpoidm o registro micial del
emisor ante la entidad reguladora pertinente,

D3 Copia de la documentacién cn quc conste ¢l acucrdo del cmisor de solicitar la inscripcion
de ésle y la emision de bonos correspondiente, en el Registro de Valores de la Superintendencia, con el
objeto de que s¢ pucda hacer oferta piablica en Chile de éstos v en el que acuerde someterse a su
fiscalizacion, debidamente legalizada o certificada por quien represente a la sociedad.

D4 En caso que s¢ disponga, deberd acompafiarse, la altima mcmona o informe que la
administracion haya prescntado a los wnedores de los valores del emisor, en que proporcione informacién
respecto de los negocios, desempefio y situacion financicra de la socicdad.

D35 Declaracion del emisor cn la que scilale 1a informacién a quc csta obligado a proporcionar
¢n cl(los) mercado(s) autorizado(s), su periodicidad, plazos y publicidad. Ademas, deberd indicar ¢l sitio
web del organismo fiscalizador o bolsa en donde dicha informacion quedara disponible.

D6  Copia legalizada del poder otorgade al representante del emisor en Chile.

D7  Dcberd acompafiar los certificados de las sociedades clagificadoras de nespo que
cfectuaron las clasificaciones de los valores. Dichos certificados de clasificacion de riespo que se
acompaficn deberdn corresponder a certificaciones de Clasificadoras de Riesgo inscritas en el Registro que
al efecto lleva esta Superintendencia,

D.& Copia de los instnimentos juridicos que acrediten la debida constitucion y existencia del
crisor, de sus estatutos v sus modificaciones (texto refundido), debidamente legalizados v extendidos por
la autoridad que corresponda.

D9  Cerificados otorgados por la autoridad que comresponda, debidamente legalizados, que
acrediten que el emisor se encuentra vigente v que ha sido legalmente constituido, de acuerdo a la ley de su
pais de origen.

D10 Facsimil dc los avisos que ¢l emisor o el agente colocador tenga intencion de publicar,
informando al piiblico en gencral de la colocacion de los bonos.

D11 Antecedentes que respalden la calidad del o los penitos calificados, que sc tuvicron ¢n
cucnia para su destgnacién, si correspondiere.

)12  Constancia de la constitucion de garantias, si correspondiere.

D13 En caso de titulos desmaterializados, deberd presentar contrato con la empresa de depédsito
de valores.
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.14  En caso de¢ titulos matenalizados los facsimiles de titulos que se¢ acompaficn deberan

contener a 1o menos, las siguicntes mencioncs:

4.1.2

1. Nombre y domicilio del emisor,
2. Ciudad, fecha y notaria en que se hubiere otorgado la escritura de emision, y el numero y
fecha de insenpeidn en ¢l Registro de Valores.

3 La serie y nimero de orden del titulo,

4. El valor nominal del bone y la cantidad de bonos que ¢l titulo represente.,

3. Indicacion de ser nominativo, a la orden o al portador v el nombre del tenedor en su caso.
Tratdndose de bonos a la orden debera incluirse en forma destacada, la mencion de que el
endosante respondera del pago del documento, salvo que al endosarlo estipule la clausula
de¢ hiberacion de responsabilidad.

6. Monto noruinal de la emision y plazo de colocacion.

7. Plazo de vencimiento de los bonaos.

8. Indicacidn de si la cmision ¢s con o sin garantia.

9. La forma de reajuste en su c¢aso, la tasa de interés, si la hubiere, la forma y época de
amortizacion v las fechas v el lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones.

10.  Fecha desde la cual los bonos panan intereses v reajustes, y desde la cual corre el plazo de
amortizacion.

1. Indicacion del nombre del representante de los tencdores de bonos.

Fecha del titulo, sello de la entidad emisora y la firma del emisor y del representante de los
tenedores de bonos.
12, Debera insertarse, en forma destacada, en el anverso o cara principal del titnlo:

“l.0os Onicos responsables del pago de este bono son el emisor y quienes resulten
obligados a cllo. La circunstancia de que la Superintendencia de Valores y Seguros
haya registrado la emision no significa que garantice sn pago o la solvencia del
emisor. En consecuencia, ¢l riesgo en su adquisicion es de responsabilidad exclusiva
del adquirente”.

Adicionatlmente, debera Indicar, 1as normas de seguridad a utilizar en la confeccion de los titulos.

EMISIONES DE BONOS POR LINEAS DE TITULOS

La solicitud de inscripcion debera contencr al menos la informacion que sc detalla a continuacion,

actualizada a la fecha de presentacion;

Antecedentes del emisor
Escrtura de Emision.
Prospccto

Antccedentes Adicionales

Inwe




A. ANTECEDENTES DEL EMISOR

Debera acompafiar los antecedentes sefialados en letra A del numeral 4.1.1 precedente.

B, ESCRITURA DE EMISION

La c¢scentura pablica de emision de bonos que se acompafie para la inscripcion pertinenic,
debera contener a lo menos, en lo que corresponda, las menciones scilaladas cn ¢l Anexo N°1,

Sin perjuicio de lo anterior, las menciones a las que sc reficre ¢l punto 6.1.2 podran no scr
especificadas ¢n la escritura de emision a que se refiere ¢l parrafo anterior, En tal caso, dichas materias
deberan ser determinadas en la cscritura pliblica complementaria que se suscriba con ocasién de cada una
de las colocaciones que sc efectiien con cargo a la inscripeion de la emision por lineas de bonos.

En todo caso, se debera contemplar una clausula de accleracidén del pago total de la deuda
en ¢l cvento que el emisor deje de estar listado en al menos una de las bolsas de valores autorizadas o deje de
¢star fiscalizado por la entidad supervisora competente del mercado correspondiente, scgin sca cl caso.

No obstante lo antcnor, dentro de los 45 dias siguientes de ocurrida alguna de las
circunstancias scilaladas en el inciso anterior, con la mayoria absoluta de Tos votos de los tenedores de bonos
se podra aceptar, si asi lo propusicrc ¢l emisor en la Junta convocada al efecto, que éste resuelva someterse
intcgramente a las normas de difugion de informacion a que csta obligado un cmisor local de bonos ¢n Chile,
de conformidad a lo dispuesto en los articulos 9 y 10 de la ley N°18.045 y demdas normas complementarias,
En todo caso, de aprobarse 1a proposicion cn comento proccderd la aceleracion de deuda respecto de aquellos
tengdores de bonos que no hubiesen concurrido a la junta o que en ella hubiesen votado en contra de la
proposicion, quignes podran individualmente solicitar el pago total de su deuda dentro de los 30 dias
siguientes a la cclebracion de la referida junta. En caso contrario, procedera la aceleracion de la deuda de los
lenedores de bonos, que podra scr cjereida ¢n ¢l mismo plazo antes sefialado, lnego del cual se hara efectiva
la cancclacidn tanto de los bonos como del emisor de los mismos cn ¢l Registro de Valores de csta
Superintendencia.

C. PROSPECTO

Dcberd acompafiar copla del prospecto que serd presentado a los inversionistas calificados,
¢l cual debera sefialar, a lo menos, las caracteristicas de la emision y los antecedentes del emisor que éste
estime conveniente, incorporando una de las levendas de responsabilidad que se sefialan en letra € del item
4.1.1 precedente.

Debera utilizar la informacién que ¢l cmisor tenga disponible cn relacion a las
caracteristicas de los valores a emitir al momento de la inseripcion, Las demds caracteristicas deberan scr
determinadas por ¢l emisor con ocasion de cada una de las colocaciones que sean efectuadas con cargo a la
linca inscrnta, de conformidad a lo sefialado en ¢l punto 6.1.2 dc ¢sta norma.
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VATEet
n, ANTECEDENTES ADICIONALES

Debera acompafiar los antecedentes adicionales sefialados en la letra D, del numeral 4.1.1
precedente, segun sca ¢l caso. Sin perjuicio de lo antenor, la prescntacién de los antecedentes referidos on
las letras 12.14 y D 13, incluido ¢l certificado de la imprenta, podra ser diferida a la oportunidad en que el
ctousor efcetic cada una de las colocaciones con cargo a la linea inscrita.

5. NORMAS PARA LA DIFUSION Y PUBLICIDAD DE LAS EMISIONES DE BONOS

La publicidad, propaganda o difusidn que por cualquicr medio de comunicacion hagan los
cmisores extranjeros, intermediarios, bolsas de valores, corporaciones de agentes de valores y cualesquiera
otras personas ¢ cntidades que participen en una emision o colocacion de valores, debera ajustarse a lo
dispuesto en ¢l articulo 65° dc la Loy N° 18.045, de Mercado de Valores v a las demis normas que al
cfeeto imparta la Superintendencia. En todo caso, siempre debera indicarse claramente el lugar o lugares
donde pueda obtenerse copia del prospecto informativo de la cmision de que sc trate.

6. OBLIGACIONES DE INFORMACION CONTINUA Y DE REMISION DE
ANTECEDENTES

6.1 Para las entidades emisoras

Los crusores extranjeros deberdn proporcionar la informacion econdmica, financiera y legal
continua a la quc ¢stan obligados, en los peniodos y formatos que entregan en el mercado determinado,
pudicndo cumplir con esta obligacion a través de su publicacién en el sitio web del organismo regulador o
bolsa de dicho mercado, para lo cual debera encontrarse claramente identificado la direccion del sitio web
en que se publica la citada informacion,

En todo caso, cualquicr hecho csencial enviado al mercado(s) determminado(s) deberd(n) scr
remitido(s) a esta Superintendencia en idioma ¢spafiol cn la misma oportunidad.

6.1.1 Actualizacién de informacién del prospecto durante el proceso de
colocacion,

Mientras la cmisidn lenga plazo de colocacion vigente, el emmsor deberd mantencr actualizada la
informacion del prospecto. Tratindose de la emisidén por linca de bonos, la informacion del prospecto
deberd ser actualizada con ocasion de cada nuevo proceso de colocacion.

6.1,2 Informacién sobre colocacion en caso de lineas de bonos.
Mientras la linea de bonos tenga plazo de colocacion vigente, el emisor de los valores debera

enviar a esta Superintendencia, con dos dias hédbiles bursatiles de anticipacidn al inicio de un nucvo
procesa de colocacion, la siguiente informacidn:
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L. Escritura complementaria a través de la cual se determinen los anteccdentes de la
colocacion que a continuacion se indican, en la medida que ellos no hayan sido acordados en &l contrato de
emigion;

a) Monto tolal a ser colocado, especificando la moneda o umdad de reajuste, v la forma de
reajuste en su caso.

) Scrics cn que se divide la emision v enumeracion de los litulos de cada scrc.

c) Numero de bonos que comprende cada serie.

d) Valor nominal de cada bono.

¢) Plazo de colocacion.
f) Plazo de vencimiento de los bonos.
o) Indicacion de la tasa dec interés de los bonos o procedimicnto para su determinacion,

cspecificar la base en dias a que esta referida 1a tasa de interés, v expresarla en términos del periodo en que
se pagardn los interescs. Indicar fecha desde la cual el bono comienza a generar intereses y reajustes.

h) Indicacion dc si los bonos llcvamn cupones para ¢l pago de intercses v amortizacioncs. El
valor de ¢stos debera ser sefialado en una tabla de desarrollo, la cual se protocolizara en un anexo a la
gscrifura de cmusidén. Dicha tabla de desarrollo debera contener a lo menos la siguiente informacion
respecto a los bonos: el nimero de guotas de intereses, el nimero de cuotas de amortizaciones; 1a fecha de
pago para intcrescs y amortizaciones; el monto de intereses a pagar en cada cupon; el monto de
amortizacion de capital a pagar cn cada cupdn: el monto total a pagar de interescs, roajustcs v
amortizacioncs ¢n cada cupon; y el saldo de capital adeudado luego de pagar la cuota total,
respectivamente. En caso de existir mas de una sene deberi presentarse una tabla de desarrolle por cada
-1 9 Lo

1) Fecha o periodo de amortizacion extraordinaria,
2. Certificados actualizados dc las clasificaciones de riesgo.
3 Los antecedentes adicionales scfialados ¢n las letras I 14 y D135, incluido ¢l cerificado de

la imprenta, sefialados en la letra D. del mumeral 41,1 precedente, scgin sca ¢l caso.

4. Declaracidn de responsabilidad,

Declaracién jurada de veracidad respecto a toda la informacion proporcionada para fines
de la colocacion con cargo a la linea de bonos, suscrita por los administradores del emigor en el pais de
ongen. Adicionalmente, deberd acompafiarse una declaracién jurada especial, en el sentido que el emisor
no ¢ cheuentra en cesacion de pagos, firmada por las personas antes mencionadas.
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6.1.3 Estado de emisiones y colocaciones efectuadas.

Informacion de Circular N° 995 de 7 de febrero de 1991, o la que la reemplace, a contar de la foecha
de inscripcién de la emision en ¢l Registro de Valores,

6.1.4 Facsimil de titulos.

Copia inutilizada del titulo confeccionado con motivo de la emision, la que debera ser enviada
antcs de comenzar [a colocacion de la misma, en caso de titulos materializados.

6.1.5 Remision de antecedentes complementarios.

Los emisores de bonos deberan presentar a esta Superintendencia dentro de los 10 dias siguientes a
la fecha del hecho que imponga la obligacidn de remitirlos, los siguientes antecedentes:

1. Copia de la escritura publica que dé constancia dc la suscripeion del empréstito, v en la que
8¢ declarc ¢l monto total de la colocacidn efectuada, la que debera ser otorgada por el
emisor dentro del plazo de 10 dias contado desde la colocacion total del empréstito o del
vencimicnto del plazo de colocacion establecido en la escntura de ¢msién.

2. Constancia dc las publicaciones de la hista de bonos amortizados cn forma cxtraordinaria.
3 Copia de la protocolizacion del acta notanal de la diligencia del sorteo.
4. Constancia de la constiucion de la garantia, en caso que se constifuya con posterioridad a

la eseritura de cmision.
5. Copia dc la primera publicacién de citacién a junta de tenedores de bonos.
6.1.0 Remision de Antecedentes Relevantes
Comunicacién indicando ¢l incumplimiento del emisor, de sus obligaciones con los tenedores de
bonos contempladas en ¢l contrato de cmision talss como resguardos, prohibicioncs, constituciones de
garantias, enajenacion de activos, etc., dentro dcl dia habil siguicnte al del que sc produzea ¢l hecho o
llegue a su conocimiento,

6.1.7 Cambio del Representante Legal en Chile o su domicilie

Cualquier modificacion cn relacién al representante legal en Chile o su domicilio, deberd scr
informada a esta Superintendencia apenas ocurrido ¢l hecho,




6.2 Para el representante de los tenedores de bonos

6.2,1 Remision de antecedentes complementarios

Los representantes de los tenedores de bonos deberin remitir a esta Superintendencia los siguientes
antecedentes, dentro de los dicz dias siguicntes a la focha del hecho que imponga la obligacidn de

remilirfos:

a) Copia de la escritura en que conste la designacion de la persona encargada de recibir la
cosa cmpeiiada, s1 procedierc.

b) La rcnuncia vy la designaciones del nuevo representantes de los tenedores de bonos.

c) Los avisos de convocatoria a junta de tenedores v copia del acta de la junta.

d) Copia de los documentos gue den constancia de la sustitucion o alzamiento parcial de las
garantias dc la cmision, v del alzamiento total de ellas cuando se hubiere pagado ¢n su
totahidad los bonos colecados, todo ello si procediere.

c) Copia de la escritura piblica de declaracion de cancelacion del empréstito, la que debera

ser otorgada por ¢l represcntante de los tenedores de bonos, una vez que hayan sido

pagados en su totalidad los bonoes colocados.

6.2.2 Confeccion de informe anual

El representante deberd cmitir al 31 de diciembre de cada afio, un informe sobre las relaciones que
durante ¢l periodo hayan mantenido con el emisor, distintas dc las originadas por la emision de bonos, ¢n

el que se sefialard el mimero y la focha de inscripeién de la emision de la cual €] es representantc.

El informe deberd mantenerse en las oficinas del emisor a disposicion de los tenedores de bonos.
Sin peguicio de lo anterior, el representante deberd poner en conocimiento de los tenedores toda relacion

quc mantenga con el emisor en caso de celebrarse una junta de tenedores de bonos.

6.2.3 Remision de Antecedentes Relevantes

Comunicacion indicando el incumplimiento por parte del emisor de sus oblipaciones para con los
tenedores de bonos © su representante, contempladas en el contrato de emusion, dentro del dia habil

siguicnic de que se produzea el hecho o llegue a su conocimiento.

7. MODIFICACIONES AL CONTRATO DE EMISION

Toda modificacion al contrato de emision deberd ser ingerita en el Registro de Valores, debiendo el
emisor solicitar su registro dentro del plaze de 10 dias de aprobada la reforma por la respectiva junta de
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tenedores de bonos, o cn su defecto desde ol acucrdo del drgano de administracion del emisor extranjero,
en caso que los bonos no se hubiesen colocado ain.

8. VIGENCIA

Las disposiciones de la presente Norma rigen a contar de esta fecha,

ALEJAND
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ANEXO N°1

INSTRUCCIONES PARA LA ELABORACION DEL CONTRATO DE EMISION DE BONOS
Para efectos de lo dispucsto cn los puntos 4.1.1 v 4.1.2, ¢l contrato de cmisién de bonos debera
conlencr las menciones que a continuacion sg indican, en 1o que correspondiere, En todo caso, tratindose
de la emision de bonos por lincas, las meneiones referidas ¢n ¢l N°L del punto 6.1.2 de la norma, podran
ser determinadas por las partes con ocasidn dc la suscripeion de la escritura complementaria respectiva.
A.l. Antecedentes del emisor

1. Nombre o razén social del emisor v, si correspondiere, su nombre de fantasia.

2. Pais de ongen del emisor, su estado, provincia o division terntonal o nacional,
segun las caracteristicas del pais de origen.

3. Domcilio cstablecido en sus estatutos sociales, y direccion de la sede pnincipal.

4, Antccedentes relativos a su constitucion, v de las mscripciones v publicaciones
para su legalizacion, si correspondiere,

5, Indicacion de las deudas preforentes o privilegiadas que tenga a la fecha de
otorparse la escritura de cmisién, precisando ¢l monto, calidad y naturaleza de la preferencia.
A2, Antecedentes del representante de los tenedores de bonos

1. Nombre, domicilio establecido en sus estatutos sociales, direccion de la sede
principal, Rol Unico Tributario.

2, Ciudad, fecha y notaria cn que s¢ hubicre otorgado la cseritura de constitucion
social; fccha y ndmero del decreto o resolucion de antorizacion de existencia y de instalacion legal, cuando
corresponda, y las inscripeiones y publicaciones pertinentes de su legalizacion,

3. Determinacion de su remuneracion.

A3, Antecedentes del administrador extraordinario,

L. Nombre, domicilio establecido en sus estatutos sociales, direccion de la sede
principal ¥ Rol Unico Tributario.
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2, Ciudad, fecha y notaria ¢n quc s¢ hubicre otorgado la escritura de constitucion
social; fecha v nlimero del decreto o resolucion de autorizacion de existencia y de instalacion legal, cuando
corresponda, vy las inscripeioncs v publicaciones pertinentes de su legalizacion.

3, Determinacion de su remuncracion,

A4 Antecedentes del encargado de la custodia.

I Nombre, domicilio establccido en sus estatutos sociales, direccion de la sede
principal v Rol Unigo Tributario.

2. Ciudad, fecha y notaria en que se hubiere otorgado la escritura d¢ constitucidn
soctal; fecha y nimero del decreto o resolucion de autorizacion de existencia y de instalacién lepal, cuando
corresponda, y las inscripciones y publicaciones pertinentes de su lepalizacion.

3 Determinacion de su remuncracion.

A.5.  Antecedentes del o los peritos calificados.

1. Identificacién
a) Persona Natural

Nombre, domicilio, profesién y Rol Unico Tributario.

b} Persona juridica

Nombre, domicilio establecido en sus estatutos sociales, direccion de la
sede principal y Rol Unico Tributario.

p A Determinacidn de su remuneracion,

A6,  Antecedentes de la empresa de depdsito de valores, en caso de una emisién
desmaterializada

!. Nombre, domicilio establecido en sus estatutos sociales, direccion de la sede
principal ¥ Rol Unico Tributario,

2. Determinacion de s remuncracion,




A.7. Antecedentes y caracteristicas de la emisidn

Debera mencionar lo que corresponda dependicndo si es un monto fijo o una linca de
bonos,

1. Monto maximo de la emision, especificando si se trata de un monto fijo o una linea
de bonos. Deberd sefialar expresamente la moneda o unidad de reaguste, y la forma de reajuste en su caso.

2. Scrics en que se divide y enumeracion de los titulos de cada serie.
3, Nimero de bonos que comprende cada scric.

4. Valor nominal de cada bono,

A. Plazo de colocacidn de la cmision,
6, Plazo de vencimiento de la linea, en su caso.
7. Indicacion de si los bonos seran nominativos, a la orden o al portador, v si s¢ trata

de titulos desmaterializados o no.

8. Indicacién dc la tasa de interés de los titulos o procedimiento para su
determinacion; cspecificar 1a base en dias a que esta referida la tasa de interés, y expresarla en términos del
periodo en que se pagaran los intereses. Indicar fecha desde 1a cual el bono comienza a gencrar intereses y
reajustcs.

9. Indicacién de si los titulos llevaran cupones para el pago dc intereses y
amortizaciones. El valor de éstos debera ser sefialado en una tabla de desarrollo, la cual se protocolizara ¢n
un anexo a la escritura de emision. Dicha tabla de desarrollo debera contener a lo menos la siguiente
informacion respecto a los bonos: ¢l nimero de cuotas de intcrescs; ¢l nimero de cuolas de
amortizaciones; la fecha de pago para intcrcses y amortizaciones; el monto de intercses a pagar en cada
cupon; ¢l monto de amortizacion de capital a pagar en cada cupdn; cl monto total a pagar de intercscs,
reajustes v amortizaciones en cada cupén; y el saldo dc capital adeudado luego de pagar la cuota total,
respectivamente. En caso de existir méis dc una scrie, debera presentarse una tabla dc desarrollo por cada
serie,

10. Fecha o periodo de amortizagion extraordinaria.

A8  Otras caracteristicas de la emisién
1. Forma de amortizacién indicando si existirdn o no procedimicntos de rescates

anticipados, los que sélo podran cfcctuarse mediante sorteos u otros procedimientos que aseguren un
tratamicnto cquitativo para todos los tenedores de bonos.
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2, Referencia a fechas, lugar y modalidades de pago de intereses y amortizaciones.

3 Indicacion de si existirin o no garantias; descripcion ¢ indicacion de su naturaleza
juridica, monto estimado vy fundamento de la estimacion; indicacién del procedimiento y plazo para su
constitucion; procedimicntos de sustitucion modificacion o renovacion; indicacion de si exasten scguros
contratados respecto de las garantias; en caso de garantias otorgadas por tereeros, deberd indicarse el lugar
donde ¢l inversionista puede obtener informacion,

4. Referencia a procedimicntos para canje de titulos o cupones, o reemplazo de ¢stos
en casos de extravio, hurto o robo, inutilizacion o destmecion.

A9. Usode los fondos

Indicacion de la finalidad del empréstito v el uso que éste dara a los recursos que por él
oblenga.

A10. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

1. Indicacidon de los limites de la relacion de endcudamiento, liquidez u otros, en que
podra incurrir ¢l emisar,

2, Referencia a obligaciones, limitaciones y prohibiciones adicionales a las legales a
que sc sujetara el emisor durante la vigencia de la emision, con ¢l fin de proteger los intereses de los
tenedores de bonos, particularmente en lo relativo al establecimiento de los resguardos en su favor.

3. Reforencia a la mantencidn, sustitucion o renovacion de activos a que s¢ sujetard cl
emisor,

4, Refercncia al cstablecimicnto de facultades complementanas dc fiscalizacion
otorgadas a los tenedores de bonos vy a su representante.

5 Referencia a las mayores medidas dc proteccidon orentadas al tratammicnto
1gualitano de los tenedores de bonos.

6. Referencia a las mayores informaciones que el emisor sc compromete a
proporcionar a los tencdores de bonos.

7. Referencia a limitaciones para celebrar actos o contratos cuando se tratare de
divisién, fusion o transformacion de la socicdad; formacion de filiales; modificacion del objcto social,
engjenacion del total del activo y de! pasivo o de activos esenciales, la modificacidn del plazo de duracion
de la sociedad, cuando lo hubiere v la disolucion anticipada dc la sociedad.



En esta materia se debera definir claramente lo que ¢l emisor considera gue son
activos escnclales para la empresa.

8. Referencia a efectos de una eventual fusién, division o transformacion del emisor,
creacion de filiales, enajenacion de activos v pasivos a personas relacionadas o cnajenacion de activos
cscnciales, sobre los derechos de los tenedores de bonos.

En esta matcria s¢ debera definir claramente lo que el emisor considera que sun
activos esenciales para la cmpresa.
A.11. Incumplimiento del emisor

Indicacién de los casos en que se presumiré que €l emisor estd cn incumplimiento de sus
obligaciones para con los tenedores de bonos o su represcntante y los antecedentes o procedimicntos que
permitan certificar tal incumplimiento.

A.12. Juntas de tenedores de bonos

1. Si la emisién considera series con distintas caracteristicas (talcs como, fecha de
vencimiento, tasa de interés, tipo dc amortizacion, condiciones de rescate, garantias y tipo de reajustes), se
debera estipular la realizacion de juntas de tenedores de bonos o de votaciones separadas para cada serie de

una misma emisién, respecto del tratamiento de las matcrias que las diferencian.

2. Normas relativas a su funcionamiento, en lo que legalmente pueda diferenciarse de
Jo cstablecido en la ley o en las demas normas que resulten aplicables.

3. Diario designado para las publicacioncs

4. Matcrias a tratar en ellas.

A.13, Representante de los tencdores de bonos

1. Procedimientos de eleccion, remuncia, reemplazo v remocion.
2, Causales de cesacion en sus cargos.
3 Determinacion de los derechos de que estara investido v, en especial, respecto a las

facultades de fiscalizacién sobre el emisor.
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4. Determinacion de sus deberes y responsabilidades, en especial, a las obligaciones
de informacién que tendra respecto de los tenedorcs de bonos.

A, 14, Administrador extraordinario

1. Establecer la politica de inversidn a quc deberd ajustarse el administrador
extraordinario respecto del dinero y valorcs quc administre y los requisitos y condiciones de acuerdo a los
cuales deberd poncerlos a disposicion de la gestion ordinaria del emisor.

2. Plazo y forma en que se devolveran a los tenedores de bonos los reeursos cuando
no procediere continuar con su entrega a la administracién del emisor.

A.15. Arbitraje

La naturaleza del arbitraje a que deberan ser sometidas las diferencias que se produzean
con ocasion de la cmisién, de su vigencia o de sn extincion. Sc debera sefialar que al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de los drbitros y somcterlo a la decision
de la justicia ordinaria.

A.16. Otras menciones obligatorias a incluir cuando corresponda

1. Que la cesién de los bonos a la orden se hard por endoso cn ¢l mismo
titulo, de conformidad a las reglas penerales, debiendo ¢l cesionario informar a la entidad emisora para su
registro.

2. Que ¢l cndosante de un bono a la orden, scrd responsable del pago del
documento, salvo que al endosarlo cstipule la clausula de liberacion de responsabilidad.

3. Que la cesién de los bonos al portador sc cfectuard mediante la entrega del
titulo, conforme a las reglas gencrales,

4, Que cuando la amortizacion se efectie mediantc sortco, éste debera
practicarse ante notario, quien levantars acta de la diligencia, dejando constancia en ella del numicro y serie
de los bonos sortcados, la que se protocolizara en sus registros.

5. Que dentro de los cinco dias siguientes al sorteo sc publicara a lo menos

una vez, la lista de los bonos sorteados con expresién del mimero y serie de cada uno de ellos, en ¢l
periddico designado para la publicacion de la convocatoria de ¢itacion a junta de tenedores de bonos.
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6. Que los intereses y reajustes de los bonos sortcados o de los amortizados
¢xtraordinariamente, cesarin y seran pagaderos desde la focha en que se efectue el pago de la amortizacion
corregpondiente.

7. Quc podran tomar partc ¢n 1a junta a celebrarse los tenedores de bonos que
s hayan inscrito para la junta respectiva, con cinco dias habiles de anticipacidn al dia de celebracion de la
misma, en ¢l registro especial del emisor que se abrira para tal efecto. Reemplazara el registro dirceto de la
tencncia de bonos, la ¢ircunstancia de cxhibir certificados de custodia de dichos valores repistrada con la
mencionada anticipacion.

8, S¢ debera definir claramente 1a forma de caleulo v el concepto de todos los
indicadores y términos financieros utilizados en el contrato de emisién, que no cstén definidos en la

legislacion vigente o por la nommativa dictada por esta Superintendencia.

9. Adicionalmente, podra incluirse cualquicr otra cstipulacion que las partes
cstimen conveniente para la mejor regulacidn de los dercchos y proteccion de los tenedores de bonos.
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