SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF: REEMPLAZA SECCIONES | Y Il DE
LA NORMA DE CARACTER
GENERAL N°30 DEL 10 DE
NOVIEMBRE DE 1989.

SANTIAGO, 04 DE OCTUBRE DE 2000

NORMA DE CARACTER GENERAL N° 100

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha estimado
conveniente modificar la Norma de Carédcter General N°30, de 10 de noviembre
de 1989, en el siguiente sentido:

7. Se introducen los siguientes cambios en el CONTENIDO:
1.1 En la Seccion I:
a. Sustituyase el numero 2 por el siguiente:
"2.Procedimiento de Presentacion”
b. Incorpérese el nuevo Anexo N°1 a continuacion del numero 3.

1.2  En la Seccion I:

El numero "2. Normas especiales de publicidad"” pasa a llamarse numero 3.
y se introduce un nuevo numero 2.

"2.  Informacion Requerida”
1.3 En los Anexos que se encuentra a continuacion de la Seccion VI:
a. El Anexo N°1 se elimina y
b. Los Anexos N% 2., 3. y 4., pasan a llamarse Anexos N°1, N°2 y

N°3 respectivamente, y se trasladan a la Seccion lll, a continuacion
del nimero 9. Obligacion de informacion continua.

2. Se sustituyen las Secciones | y Il por las siguientes:
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"SECCION |
INSCRIPCION DE EMISORES DE VALORES DE OFERTA PUBLICA EN EL REGISTRO DE
VALORES
1. INTRODUCCION

2.1.

2.2,

La presente seccion establece la informacién juridica, econémica y financiera que
deberéd proporcionar toda entidad para inscribirse en el Registro de Valores, e inscribir
sus acciones, en caso que corresponda, y el procedimiento para dichas inscripciones,
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8° de la Ley N° 18.045, la que es de
exclusiva responsabilidad del emisor.

La inscripcion de acciones serad necesaria en el caso de las sociedades anonimas o en
comandita que, en virtud de lo establecido en los articulos 2° de la Ley N° 18.046 vy
5° letra ¢} de la Ley N° 18.045, deban inscribirse en el Registro de Valores.

En otros casos la inscripcion de las acciones serd opcional, debiendo sefalarse
expresamente en la carta que acompafa a la solicitud si la sociedad inscribird las
acciones.

Las sociedades cuyas finalidades se relacionan exclusivamente con actividades
deportivas, de heneficencia o educacionales, en la medida que de acuerdo a las
disposiciones legales se encuentren obligadas a inscribirse en el Registro de Valores o
que soliciten voluntariamente su inscripcion, deberan sujetarse a lo dispuesto en esta
seccidn, pudiendo en forma simultdnea o posteriormente al proceso de inscripcién,
solicitar acogerse a las exenciones establecidas en Circular N°198 de 1982.

PROCEDIMIENTO DE PRESENTACION
Presentacion

Deberd presentarse una solicitud de inscripcidn a esta Superintendencia, acompafiada
de una carta firmada por el gerente general o por la persona que haga sus veces, y
contener a lo menos, toda la informacién requerida en la presente seccién, debiendo
sefialar explicitamente la causal de inscripcion,

La presentacion de la informacién se hara en duplicado, debera sujetarse al orden que
se establece en esta seccion y numerarse correlativamente cada una de las hojas de
la solicitud.

Correcciones

Si se requiere corregir partes de una solicitud, bastard que se presenten las paginas
corregidas adjuntandose una nota firmada por el gerente general o por quien haga
sus veces, que indique los cambios efectuados, incluyendo una declaracion de
responsabilidad en que se haga expresa referencia a la correccion, firmada por las
personas que corresponda. Las paginas corregidas deberén indicar en el margen

superior derecho "Correccién pag. N° ...".
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En el caso de una solicitud incompleta o presentada en forma tal que requiera gran
namero de correcciones, esta Superintendencia podra requerir a la sociedad o emisor
que presente una nueva solicitud.

2.3. Actualizacién de informacién durante el proceso de inscripcion

Mientras dure el proceso de inscripcion deberd remitirse a este Servicio cualquier
modificacién que haya sufrido la informacién proporcionada.

2.4. Inscripcion
Una vez que el emisor haya proporcionado los antecedentes requeridos vy
solucionadas las observaciones que la Superintendencia haya formulado, ésta
proceder4 a la inscripcién en el Registro de Valores, emitiendo un certificado de
inscripcion, el que se entregard una vez completado el referido proceso.

3. CONTENIDO DE LA SOLICITUD

La solicitud de inscripcion deberd contener al menos la informacion que se detalla a
continuacién, actualizada a la fecha de presentacion:

3.1 Antecedentes generales, econdmicos y financieros
3.2 Hechos relevantes o esenciales
3.3 Otros antecedentes
3.4 Declaracién de Responsabilidad
3.1. ANTECEDENTES GENERALES, ECONOMICOS Y FINANCIEROS
Debera proporcionarse la siguiente informacién:
A. Antecedentes generales
B. Antecedentes economicos y financieros de la entidad a inscribir
C. Antecedentes econdmicos y financieros de filiales y coligadas

A. Antecedentes generales

Esta informacion deberd ser proporcionada completando el Formulario N°1 que se
adjunta en el Anexo N° 1, segun las instrucciones que alli se imparten.

B. Antecedentes econémicos y financieros de la entidad a inscribir

B.1. Instrucciones generales
Se debera presentar los estados financieros de la entidad que se inscribe, individuales
y consolidados cuando corresponda, para el Gltimo ejercicio anual, en forma
comparativa con respecto al afio anterior. La presentacién de éstos debera efectuarse

de acuerdo a las instrucciones especificas que haya impartido esta Superintendencia

Los estados financieros deberan estar auditados por auditores externos inscritos en el
Registro que mantiene esta Superintendencia.
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Cuando los estados financieros anuales de la entidad que se inscribe sean de una
antigliedad superior a 90 dias a la fecha de presentacién de la solicitud de inscripcion,
debera presentarse ademds, estados financieros individuales y consolidados segun
corresponda, a una fecha mas reciente, debidamente auditados por auditores externos
inscritos en el Registro de esta Superintendencia.

Sociedades de reciente formacion:

Cuando la entidad que se inscribe no hubiere confeccionado los estados financieros
exigidos en razén de su reciente formacion, se deberd acompafiar estados financieros
individuales y consolidados segin corresponda, referidos a un cierre mensual y de una
antigliedad no superior a 90 dias a la fecha de la solicitud de inscripcion, los que
deberén estar auditados por auditores externos inscritos en esta Superintendencia.

Normas para los estados financieros

Los estados financieros que se incluyan, tanto de la sociedad que esta solicitando la
inscripcion como los de sus filiales y coligadas, deberan ser preparados de acuerdo a
los principios y normas contables de aceptacidén general, y a las normas dictadas por
esta Superintendencia para las entidades inscritas en el Registro de Valores que lleva
dicha entidad. En caso de producirse contradicciones entre las normas contables
indicadas, prevaleceradn las que haya dictado esta Superintendencia.

Antecedentes requeridos

a. Informe de los auditores externos sobre los estados financieros que se
presentan.

b. Estados financieros

b.1 Balance general.

b.2 Estado de resultados.

b.3 Estado de flujo de efectivo.

b.4 Notas explicativas a los estados financieros.

¢. Cualquier otro antecedente financiero establecido mediante normativa de la
Superintendencia.

d. Anélisis razonado de los estados financieros

Deber4 incluirse un analisis claro y preciso por parte del gerente general o del que
haga sus veces, de la situacién financiera de la entidad, referido tanto a los
estados financieros individuales como consolidados, cuando corresponda. Este
andlisis debera contener al menos lo siguiente:

d.1Anélisis comparativo y explicacién de las principales tendencias observadas entre
los estados financieros anuales, y en caso de los trimestrales comparar con igual
perfodo del ejercicio anterior y respecto del Ultimo estado financiero anual, en
relacion a lo siguiente:
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Liquidez

- Liquidez corriente, definida como la razén de activo circulante a pasivo
circulante.
- Razén acida, definida como la razén de fondos disponibles a pasivo circulante.

Endeudamiento

- Razén de endeudamiento, definida como la razén de total pasivo exigible a
patrimonio.

- Proporcién de la deuda a corto y largo plazo en relacién a la deuda total.

- Cobertura gastos financieros, definida como resuitado antes de impuestos e
intereses dividido por gastos financieros.

Actividad

- Total de activos con indicacion de las inversiones y enajenaciones de importancia
realizadas.

- Rotacién inventario, definida como la razon entre el costo de venta del periodo y
el inventario promedio.

- Permanencia de inventarios, definida como la razén entre el inventario promedio
y el costo de venta del periodo, multiplicada por 360 dias.

Resultados

- Ingresos y costos de explotacion, desglosados por linea de negocios, segmentos
geograficos u otro que a juicio de la administracion sean relevantes. Se deberd
incluir el volumen de ventas, en unidades fisicas y monetarias

- Resultado operacional.

- Gastos financieros.

- Resultado no operacional

- R.A.LLLD.ALLE, definido como el resultado antes de impuestos, intereses,
depreciaciéon, amortizacién e itemes extraordinarios.

- Utilidad (pérdida) después de impuestos.

Rentabilidad

- Rentabilidad del patrimonio, definida como la razén de utilidad (pérdida) del
ejercicio a patrimonio promedio (patrimonio del ejercicio anterior mas patrimonio
ejercicio actual dividido por dos).

- Rentabilidad del activo, definida como la razén de utilidad (pérdida) del ejercicio a
activos promedios (activos del ejercicio anterior méas activos del ejercicio actual
divido por dos).

- Rendimiento activos operacionales, definida como la razén de resultado
operacional del ejercicio a activos operacionales promedio (activos operacionales
del ejercicio anterior mas activos operacionales del ejercicio actual dividido por
dos). Deberd sehalar cuales son los activos operacionales que se consideran en el
célculo de este indice.

- Utilidad por accidn, definida como la utilidad (pérdida) del ejercicio dividida por el
nimero de acciones suscritas y pagadas al cierre del periodo.

TEATINOS 120 - 52 PISO - TELEFONO: (56-2) 549 5900 - FAX: (56-2) 549 5965 - CASILLA 2167 - SANTIAGO CHILE



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

- Retorno de dividendos, definida como la suma de los dividendos pagados en los
ultimos doce meses dividida por el precio de mercado de la accién al cierre def
periodo,

Podran incluirse, adicionalmente, otros indices distintos de los anteriores, con el
objeto de reflejar adecuadamente la situacion de la empresa,

d.2 Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores
econémicos y/o de mercado de los principales activos.

d.3 Andlisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los
mercados en que participa, en la competencia que enfrenta y en su participacién
relativa.

d.4 Descripcién y anélisis de los principales componentes de los flujos netos
originados por las actividades operacionales, de inversién y de financiamiento del
perfodo correspondiente.

d.5 Andlisis de riesgo de mercado
Se debera describir:

- El grado de exposicién que enfrenta la sociedad en relacidn a las categorias de
riesgo de tasa de interés, de tipo de cambio, de precio de comodity y otros
riesgos relevantes, identificando el descalce existente tanto a nivel de activos y
pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.

- La politica de cobertura de la empresa para las distintas categorfas de riesgo
mencionadas, indicando sus fundamentos y lineamientos bdésicos, incluyendo
una discusién sobre los objetivos, las estrategias generales y los instrumentos
utilizados para administrar tal exposicion. Se deberd indicar en cada caso el
porcentaje de cobertura que mantiene la sociedad para cada categoria de riesgo.

- Los cambios enfrentados en la exposicién al riesgo entre un periodo y otro y
cémo han sido administrados tales cambios.

- Cualquier otro antecedente que se estime necesario para un adecuado
entendimiento de la exposicidn en cuanto a las distintas categorias de riesgo que
enfrenta la sociedad.

- En particular, para el anélisis de riesgo cambiario, se debera informar, en
términos de porcentaje, la composicion por moneda extranjera de los ingresos y

costos que se generan, especialmente en el caso de los operacionales.

Todas las comparaciones y referencias hechas en pesos, deberédn hacerse en moneda
de la fecha de cierre del ultimo ejercicio.

En entidades de reciente formacion podra obviarse el analisis de tendencias. En todo
caso el andlisis debera ser a lo menos puntual.
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C. Antecedentes econdmicos y financieros de filiales y coligadas

También se deberé presentar para el ultimo ejercicio anual y en forma comparativa con
el afio anterior, el Informe de los Auditores Externos (individual), al que se debera
adjuntar los estados financieros (balance general, estado de resultados, estado de flujo
de efectivo y notas explicativas) sobre los cuales se opind, de:

- Todas las filiales, entendiéndose por éstas, las definidas en el articulo 86 de la Ley
N°18.046.

- Todas las coligadas, entendiéndose por éstas, las definidas en el articulo 87 de la
Ley N°18.046, que se encuentran en cualguiera de |las dos siguientes situaciones:

{1) representen el 5% o mas del activo individual de la sociedad a inscribir, y siempre
que en conjunto con las demds coligadas representen no menos del 30% del activo
individual de dicha sociedad; o

(2) representen el 10% o mas del activo individual de |la sociedad a inscribir.

Cuando las filiales directas y coligadas directas sefialadas anteriormente, tengan a su
vez filiales, la informacién financiera (individual) requerida en el primer parrafo de este
literal, debera sustituirse por la informacidén consolidada, sin perjuicio de la
presentacién de la informacion alli solicitada (individual) para las filiales indirectas.

La obligacion sefalada en los pérrafos precedentes no incluye a las filiales y coligadas
que se encuentren inscritas en el Registro de Valores de esta Superintendencia. En
todo caso de existir tal circunstancia, debera individualizarse dichas entidades.

Para sociedades de reciente formacion:

En aquellos casos en que a la fecha de los estados financieros que se presenten para
la inscripcién de una sociedad de reciente formacién, se haya adquirido o recibido en
pago del capital, acciones de otras sociedades, que signifiquen inversion en filiales, la
sociedad debera presentar, ademas, los estados financieros con sus notas explicativas
de dichas sociedades filiales, reservandose esta Superintendencia, en los casos que lo
estime necesario, el derecho de solicitarlos debidamente auditados.

3.2. HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES
Debera sefialarse todo hecho o informacién esencial o relevante, que tenga o pueda
tener en el futuro influencia o efecto en el desenvolvimiento de los negocios de la

entidad, en sus estados financieros, en sus valores o en la oferta de ellos.

En -esta materia debera incluirse una clara descripcién del hecho o informacién
esencial, indicando al  mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

Por informacién esencial debera entenderse, segun lo dispuesto en el articulo 9°
de la Ley N° 18.045, aquélla que un hombre juicioso consideraria importante para
sus decisiones sobre inversién.
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3.3. OTROS ANTECEDENTES

La soficitud de inscripcidn deberd incorporar los siguientes documentos e informacion
adicional:

A. Documentos
A.1. En caso de sociedades an6nimas

a) Copias de escritura de constitucion y sus modificaciones, debidamente legalizadas.
Para este efecto deberd presentarse el texto refundido actualizado de éstas, que
incluya informacidn relativa a los ultimos 10 afios. En caso de que dicho texto no
se encuentre actualizado, se presentara el Ultimo existente acompafado de las
maodificaciones ocurridas desde la fecha de su elaboracion hasta la fecha de
presentacion de la solicitud

b) Certificado del Conservador de Bienes Raices respectivo, acerca de encontrarse
vigente y de sus anotaciones marginales, de una antigliedad no superior a 15 dias
a la fecha de la solicitud.

- Cualquier modificacion o cambio que se produzca en los estatutos de la sociedad o
en la nébmina de directores o liquidadores y/o gerente general mientras se
encuentre pendiente la inscripcién, deberd ponerse en conocimiento de la
Superintendencia acompanando la documentacién pertinente.

- Copia de las escrituras modificatorias de los estatutos aun no legalizadas, cuando
se encuentre vigente el plazo en que deba cumplirse dicho tramite.

- Copia actualizada de sus estatutos, firmada por el gerente o por quien haga sus
veces, con indicacién de la fecha y notaria en que se otorgd la escritura de
constitucion, y las de sus modificaciones, en su caso, y de los datos referentes a
sus legalizaciones.

A.2. En caso de otros tipos de sociedad

a) Copias de escritura de constitucion y sus modificaciones, debidamente legalizadas.
Para este efecto deberd presentarse el texto refundido actualizado de éstas, que
incluya informacidn relativa a los dltimos 10 afios. En caso de que dicho texto no
se encuentre actualizado, se presentard el Ultimo existente acompanado de las
modificaciones ocurridas desde la fecha de su elaboracién hasta la fecha de
presentacion de la solicitud.

b) Certificado del Conservador respectivo, acerca de encontrarse vigente y de sus
anotaciones marginales, de una antigiiedad no superior a 15 dias a la fecha de la
solicitud.

- Cualquier modificacién o cambio que se produzca, en los estatutos de la sociedad
o en la némina de administradores o liquidadores y gerente general o
representante legal, mientras se encuentre pendiente la inscripcién, debera
ponerse en conocimiento de la Superintendencia acompainando la documentacién
pertinente.
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c) Declaracién jurada en que se comprometen los socios a no disolverse
anticipadamente por reunirse todos los derechos o las acciones en manos de una
sola persona, sin previa autorizacion de la Superintendencia. En caso de sociedad
en comandita, si el gestor es otra sociedad deberd presentarse igual declaracion
por ésta.

Las declaraciones antes referidas deberan ser suscritas por todos los socios.

d) Copia de las escrituras modificatorias de los estatutos adn no legalizadas, cuando
se encuentre vigente el plazo en que deba cumplirse dicho tramite.

e) Tratandose de sociedades en comandita cuyo gestor sea otra sociedad, debera
acompafiarse respecto de ésta todos los antecedentes serialados en las letras
precedentes.

En caso de otras entidades
Se debera acompanar los antecedentes anteriores, en lo que sean aplicables atendida

su calidad juridica, sin perjuicio de gue este Servicio pueda solicitar otros que estime
indispensables.

Informacién adicional

Lista de accionistas o socios

Deberad acompaiarse una lista de accionistas o de socios por orden alfabético a la
fecha de la solicitud, indicando el nimero de acciones o porcentaje de los derechos
que cada uno posea.

Facsimil de titulos accionarios

Debera acompanarse una copia del facsimil de los titulos de las acciones que deban
ser inscritas que incluya las medidas de seguridad requeridas por este Servicio.

Memoria

Debera acompafiarse, en caso que corresponda, la Ultima memoria presentada a los
accionistas o socios de la entidad que se registra.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Deberd estamparse una declaracion jurada de responsabilidad de la veracidad
respecto de toda la informacién proporcionada para fines de inscripcién del emisor de
valores en el Registro de Valores. Dicha declaracidn debera ser suscrita por la misma
mayoria de los directores requerida por los estatutos sociales para la adopcion de
acuerdos del directorio, y por el gerente general o por quien haga sus veces,
tratandose de sociedades andnimas. En caso de otras entidades, debera ser suscrita
por las personas gue de acuerdo al pacto social representen validamente a la entidad,
y por el gerente general.
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Adicionalmente, debera estamparse una declaracién jurada especial, en el sentido que
el emisor no se encuentra en cesacién de pagos, firmada por las personas citadas
anteriormente, segln corresponda.

Luego del texto de ambas declaraciones deberdn registrarse los nombres de los
declarantes, sus R.U.T., sus cargos y estamparse sus firmas.
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ANEXO N° 1

FORMULARIO N° 1: ANTECEDENTES GENERALES PARA INSCRIPCION DE EMISORES DE
VALORES DE OFERTA PUBLICA EN EL REGISTRO DE VALORES

1.00 IDENTIFICACION

.01 R.UT.

.02 Nombre o Razén Social

.03 Domicilio administrativo

1

1

1

1.04 Comuna

1.05 Ciudad 1.09 Regién

1.06 Cadigo postal 1.10 Casilla

1.07 Casilla electronica 1.11 Teléfono
1.08 P&agina WEB 1.12 Fax

2.00 INFORMACION LEGAL

Escritura de Constitucién o Documentos Constitutivos:

2.01 Ciudad 2.02 Fecha [ ]

2.03 Notaria

Legalizacion:

2.04 Fecha public. Diario Oficial 2.05 Insc. Reg. Comercio ] _|
|

2.06 Fojas [ | 2.07 Numero 2.08 Fecha |

Decreto o Resolucion Autorizacién de Existencia:

2.09 Organismo

2.10 Namero [2.11  Fecha |

3.00 ADMINISTRACION

3.01 Representante legal (Apellido Paterno/Apellido Materno/Nombres) 3.02 R.U.T.
3.03 Gerente General (Apellido Paterno/Apellido Materno/Nombres) 3.04 R.U.T. ]
3.05 Presidente Directorio (Apellido Paterno/Apellido Materno/Nombres) 3.06 R.U.T.
3.07 Directores {Apellido Paterno/Apellido Materno/Nombres) 3.08 R.U.T.
1
2
3 ~_
4
5
6
7 ——r
8
9
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4.00 PROPIEDAD Y CONTROL
4.01 N° de accionistas o socios | |
4.02 Nombre doce mayores accionistas o socios 4.03 R.U.T 4.04
(Apellido Paterno/Apellido Materno/Nombres) Porcentaje
propiedad
1
2
3
. 4
b
6
7
8
9
10
11
12
4.06 Total [ ]
4,06 Nombre de el o los Controladores 4.07 R.U.T 4.08
(Apellido Paterno/Apellido Materno/Nombres) Porcentaje
ropiedad
1
2
3
. 4
5
6
7
8 e |
9
10
11
12
4.09 Total [ |

4,10 Forma de Ejercer el Control
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5.00 OTRAS INFORMACIONES

5.01 Ndmero de Trabajadores

Dia Mes
5.02 Fecha Limite Junta Ordinaria de Accionistas :l:l
Dia Mes
5.03 Fecha Cierre Ejercicio Anual Segin Estatutos
5.04 Nombre Auditor Externo 5.06 R.U.T.
| | |
5.06 Nombre Clasificadoras de Riesgo 5.07 R.U.T.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

CHILE

INSTRUCCIONES PARA LA ELABORACION DEL FORMULARIO N°1:
ANTECEDENTES GENERALES PARA LA INSCRIPCION DE EMISORES DE VALORES EN EL

1.00 IDENTIFICACION

1.01 R.U.T.

1.02 Nombre o Razén Social
1.03 Domicilio administrativo
1.04 Comuna

1.05 Ciudad

1.06 Cddigo postal

1.07 Casilla electrénica

1.08 Pagina WEB

1.09 Regidn

1.10 Casilla
1.11 Teléfono

1.12 Fax

2.00 INFORMACION LEGAL

REGISTRO DE VALORES

Indicar el Rol Unico Tributario de la sociedad.

Indicar el nombre o la razén social completa de la sociedad.
Indicar la direccién de la gerencia de la sociedad.

Indicar la comuna del domicilio administrativo de la sociedad
Indicar la ciudad en gue estéd situado el domicilio administrativo
de la sociedad.

Indicar el niamero del codigo postal asignado por Correos de
Chile, cuando corresponda.

Indicar la direccion Internet donde se puede enviar correo
electronico.

Indicar la direccion de la pagina WEB, en caso que
corresponda.

Indicar la regidn en que se encuentra el domicilio
administrativo de la sociedad. Deberd usarse el nimero 13
para la Regién metropolitana vy los numeros arabes 1 al 12
para el resto de las regiones, no debiendo utilizarse nimeros
romanos.

Indicar la casilla de correo del domicilio administrativo.

Indicar el namero telefonico de la gerencia de la sociedad,
indicando ademas el cédigo de ciudad.

Indicar el numero de fax de la gerencia de la sociedad,
indicando ademas el cédigo de ciudad.

Escritura de Constituciéon o Documentos Constitutivos

2.01 Ciudad

2.02 Fecha

2.03 Notaria

Legalizacion

2.04 Fecha publicacién Diario
Oficial

2.05 Inscripcién Registro de
Comercio de

2.06 Fojas

2.07 Ndamero

Indicar la ciudad donde se otorgd la escritura de constitucion
social o los documentos constitutivos.

Indicar dia, mes y afioc en que se otorgd la escritura de
constitucién social o los documentos constitutivos,

Indicar el nombre de la notaria en la cual se otorgd la escritura
de constitucion o los documentos constitutivos.

Indicar el dia, mes y afo de la publicacién del extracto de la
escritura de constitucién social o los documentos
constitutivos.

Indicar la ciudad correspondiente al Registro de Comercio en el
cual se inscribié el extracto de la escritura de constitucion
social o de los documentos constitutivos.

Indicar a qué fojas se inscribié el extracto de la escritura de
constitucion social o de los documentos constitutivos en el
Registro de Comercio.

Indicar el nimero de inscripcion del extracto de la escritura de
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2.08

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Fecha

CHILE

constitucion social o de los documentos constitutivos en el
Registro de Comercio.

Indicar el dia, mes y afio en que se inscribié el extracto de la
escritura de constitucién o de los documentos constitutivos en
el Registro de Comercio.

Decreto o Resoluciéon Autorizacion de Existencia

2.09

2.10

2.11

3.00

3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06

3.07

3.08

4.00

4.01
4.02

4.03

4.04

Organismo
Ndmero

Fecha

ADMINISTRACION

Representante Legal

R.U.T.

Gerente General

R.U.T.

Presidente Directorio

R.U.T.

Directores

R.U.T.
PROPIEDAD Y CONTROL
N° de accionistas

Nombre doce mayores
accionistas

R.U.T.

Porcentaje de Propiedad

Indicar el nombre de! organismo que otorgd el decreto o la
resolucién de autorizacién de existencia.

Indicar el nimero del decreto o resolucién de autorizacion de
existencia de la entidad.

Indicar el dia, mes y afo en que se otorgd el decreto o
resolucion de autorizacion de existencia de la entidad.

Indicar el nombre completo del Representante Legal, en el
siguiente orden apellido paterno, apellido materno vy los
nombres de pila completos.

Indicar nimero de RUT vy digito verificador del Representante
Legal.

Indicar el nombre completo del
siguiente orden: apellido paterno,
nombres de pila completos.

Indicar ndimero de RUT vy digito verificador del
General.

Indicar el nombre completo del Presidente del Directorio, en el
siguiente orden: apellido paterno, apellido materno, nombres
de pila completos.

Indicar nimero de RUT vy digito verificador del Presidente del
Directorio.

Indicar el nombre completo de los Directores de la sociedad.
En caso de entidades distintas a sociedades anénimas, indicar
el nombre completo de los administradores. En ambos casos
se deberd sefalar en el siguiente orden: apellido paterno,
apellido materno, nombres de pila completos.

Indicar nimero de RUT v digito verificador de los directores.

Gerente General, en el
apellido materno vy los

Gerente

Indicar el nimero total de accionistas o socios de la entidad.
Indicar los nombres completos de los doce mayores
accionistas o socios, segun corresponda. En caso de personas
naturales deberd anotarse en el siguiente orden: apellido
paterno, apellido materno, nombres de pila completos. En caso
de personas juridicas, deberd anotarse la razén social
completa. Dicha lista se ordenaré de mayor a menor porcentaje
de participacion.

Indicar el nimero de RUT y digito verificador correspondiente a
cada uno de los doce mayores accionistas o socios registrados
en la columna precedente.

Indicar el porcentaje de acciones suscritas de propiedad del
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4.05

4.06

4.07

4.08

4.09

5.00

5.01
5.02

5.03

5.04

5.05

5.06

5.07

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Total

Nombre de el o los
Controladores

R.U.T.

Porcentaje de Propiedad

Total

Forma de
Control

Ejercer el

OTRAS INFORMACIONES

Numero de Trabajadores
Fecha Limite  Junta
Ordinaria de Accionistas

Fecha Cierre Ejercicio
Anual Seguin Estatutos
Nombre Auditor Externo

R.U.T.

Nombre Clasificadoras

de Riesgo

R.U.T.

CHILE

accionista correspondiente, respecto del total de acciones
suscritas. En el caso de sociedades distintas de una sociedad
anonima, deberd indicarse el porcentaje de participaciéon del
socio respecto del capital social.

Indicar la suma de los porcentajes incluidos en la columna
4.04, correspondiente a los doce mayores accionistas.

Indicar el o los nombres completos de la o las personas
naturales que, directa o indirectamente, ejerzan el control de la
sociedad de acuerdo a lo establecido en la Ley N° 18.045. Los
nombres deberdn anotarse en el siguiente orden: apellido
paterno, apellido materno, nombres de pila completos.

Indicar el namero de RUT vy digito verificador correspondiente a
cada uno de los controladores registrados en la columna
precedente.

Indicar el porcentaje de acciones suscritas de propiedad directa
o indirecta de cada persona natural, respecto del total de
acciones suscritas. En el caso de sociedades distintas de una
sociedad andnima, deberd indicarse el porcentaje de
participacion del socio respecto del capital social.

Indicar la suma de los porcentajes incluidos en la columna
4.08, correspondiente a los controladores de la sociedad.

Si el control se ejerce indirectamente deberd sefalar las
personas que son accionistas de la sociedad a través de las
cuales se egjerce el control,

Indicar si existe algun pacto de actuacién conjunta.

En caso que la sociedad no tenga controlador debera sefalar
esta circunstancia expresamente.

Indicar el total de personas que trabajan en la sociedad.
Indicar la fecha (dia/mes) en que, a mds tardar, debe
efectuarse la junta ordinaria, la que en ningln caso podra ser
posterior al término del primer cuatrimestre siguiente a la
fecha de cierre del ejercicio anual de acuerdo a lo establecido
en el articulo 58 de la Ley N° 18.046.

Indicar la fecha (dia/mes) de cierre del ejercicio anual de
acuerdo con lo establecido en los estatutos de la sociedad.
Indicar el nombre completo o la razén social de la firma de
auditores independientes que a la fecha de los estados
financieros, tenga mandato vigente para llevar a cabo la
auditoria de los estados financieros de la sociedad.

Indicar el nimero de RUT vy el digito verificador de la firma de
auditores independientes.

En caso que la sociedad haya contratado la clasificacion
privada de sus valores, debera sefialar la razén social de las
entidades clasificadoras de riesgo que efectuaron dichas
clasificaciones.

Indicar el nimero de RUT vy el digito verificador de las
entidades clasificadoras de riesgo.

TEATINOS 120 - 5¢ PISO - TELEFONO: (56-2) 549 5900 - FAX: (56-2) 549 5965 - CASILLA 2167 - SANTIAGO CHILE



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
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SECCION 1l

INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LAS ENTIDADES INSCRITAS EN EL REGISTRO
DE VALORES

1. INTRODUCCION

Las entidades inscritas en el Registro de Valores deberan proporcionar a la
Superintendencia y al publico en general la misma informacion a que estan obligadas
las sociedades andnimas abiertas y con la periodicidad, publicidad y en la forma que
se exige a éstas.

Las entidades inscritas en el Registro de Valores deberan remitir a esta
Superintendencia y a los intermediarios que participen en la colocacién de sus
valores, que tengan mandato o convenio de colocaciéon vigente, informacién
continua, en la forma y plazos que se indican a continuacidn. Cuando las entidades
respectivas se hayan inscrito en alguna bolsa de valores, deberan, asimismo, remitir
la informacién de que trata esta seccion a todas las bolsas de valores existentes en el
pais se encuentren o no inscritas en ellas.

2. INFORMACION REQUERIDA
Para fines de orden, la presente seccion se ha estructurado de la siguiente forma:

2.1 Antecedentes econémicos y financieros
2.2 Hechos relevantes o esenciales
2.3 Otros antecedentes

2.1. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

A. Informes y estados financieros trimestrales y anuales.
B. Variaciones de capital.

C. Memoria anual.

D. Otros antecedentes econémicos y financieros.

A. Informes y estados financieros trimestrales y anuales
A.1. Instrucciones generales

Los requisitos minimos de informacién aqui establecidos deberan ser
complementados con toda la informacion que se estime esencial, bajo exclusiva
responsabilidad de los directores o administradores en ejercicio de la entidad.

La entidad debera presentar sus estados financieros individuales y consolidados,
cuando corresponda. Estos deberdn presentarse en forma comparativa con los
estados financieros de igual fecha del ejercicio anterior, de acuerdo a las normas
impartidas por esta Superintendencia para la presentacién de estados financieros,
en el formulario que para estos efectos se haya establecido.
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Copias de estos informes deberan estar a disposicién del pdblico en la sede de la
sociedad o emisor y en las oficinas de los intermediarios referidos.

Procedimiento de Presentacion

Estos informes deberdn presentarse en duplicado a esta Superintendencia,
acompafiados de una carta firmada por el gerente general de la entidad, o por la
persona que haga sus veces.

Plazo de presentacion

Los informes trimestrales correspondientes a marzo y septiembre deberdn
presentarse dentro del plazo de treinta (30) dias contado desde la fecha de cierre
del respectivo trimestre calendario. Las entidades que deban presentar estados
financieros consolidados dispondradn de un plazo de cuarenta {40) dias contado
desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario, para la presentacién
de estos informes, debiendo, en todo caso, presentar los informes referidos a sus
estados financieros individuales dentro de plazo de treinta (30) dias antes citado.

El informe trimestral correspondiente a junio deberd presentarse dentro del plazo
de cuarenta (40) dias contado desde la fecha de cierre de dicho trimestre
calendario. Las entidades que deban presentar estados financieros consolidados
dispondran de un plazo de cincuenta (50) dias contado desde la fecha de cierre de
dicho trimestre, para la presentacion de este informe, debiendo en todo caso,
presentar el informe referido a sus estados financieros individuales dentro del plazo
de cuarenta (40} dias antes citado.

El plazo de presentacion del informe anual serd de sesenta (60) dias contado
desde la fecha de cierre del ejercicio anual. En caso que la fecha de cierre del
ejercicio anual coincida con la fecha de cierre de alguno de los trimestres
calendario, sdlo debera ser presentado el informe anual correspondiente dentro del
plazo antes mencionado.

Las entidades que deban presentar estados financieros anuales consolidados
dispondran de un plazo de setenta y cinco (75) dias contado desde la fecha de
cierre del respectivo ejercicio anual para la presentacion de dichos informes,
debiendo en todo caso, presentar los informes referidos a sus estados financieros
individuales dentro del plazo de sesenta (60) dias antes citado.

Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad deberd presentar sus estados financieros
anuales (individuales y consolidados), con al menos veinte (20) dias de
anticipacion a la fecha de celebracidn de la junta de accionistas que se pronunciara
sobre los mismos.

A.4. Contenido de los informes

A.4.1 Estados financieros trimestrales y anuales de la entidad inscrita

a. Informe de los auditores externos sobre los estados financieros que se
presentan, tratandose de estados financieros anuales,
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b. Informe de revisiéon de informacion financiera interina de los auditores externos,
correspondiente a los estados financieros al 30 de junio de cada ejercicio.
El informe de la revision de informacién financiera interina de los estados
financieros al 30 de junio de cada ejercicio, deberd ser confeccionado por los
auditores externos designados por la sociedad de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 52 de la Ley N°18.046.

¢. Estados financieros:
- Balance general.
- Estado de resultados.
- Estado de flujo de efectivo.
- Notas explicativas a los estados financieros.

d. Cualquier otro antecedente financiero establecido mediante normativa de la
Superintendencia.

e. Anélisis razonado de los estados financieros

Deberd incluirse un andlisis claro y preciso por parte del gerente general o del
que haga sus veces, de la situacion financiera de la entidad, referido tanto a los
estados financieros individuales como consolidados, cuando corresponda. Este
andlisis debera contener al menos lo siguiente:

e.1. Analisis comparativo y explicacién de las principales tendencias observadas
entre los estados financieros anuales, y en caso de los trimestrales comparar
con igual periodo del ejercicio anterior y respecto del Gitimo estado financiero
anual, en relacién a lo siguiente:

Liquidez

- Liquidez corriente, definida como la razén de activo circulante a pasivo
circulante.

- Razdn acida, definida como la razén de fondos disponibles a pasivo circulante.

Endeudamiento

- Razén de endeudamiento, definida como la razén de total pasivo exigible a
patrimonio.

- Proporcién de la deuda a corto y largo plazo en relacidn a la deuda total.

- Cobertura gastos financieros, definida como resultado antes de impuestos e
intereses dividido por gastos financieros.

Actividad

- Total de activos con indicacion de las inversiones y enajenaciones de
importancia realizadas.

- Rotacion inventario, definida como la razon entre el costo de venta del
periodo vy el inventario promedio.

- Permanencia de inventarios, definida como la razén entre el inventario
promedio y el costo de venta del periodo, multiplicada por 360 dias.

Resultados

- Ingresos y costos de explotacién, desglosados por linea de negocios,
segmentos geogréaficos u otro que a juicio de la administracién sean relevantes,
Se debera incluir el volumen de ventas, en unidades fisicas y monetarias
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- Resuitado operacional.

- Gastos financieros.

- Resultado no operacional

- R.A.LLLD.A.LLE, definido como el resultado antes de impuestos, intereses,
depreciacién, amortizacion e itemes extraordinarios.

-Utilidad (pérdida) después de impuestos.

Rentabilidad

- Rentabilidad del patrimonio, definida como la razén de utilidad (pérdida) del
ejercicio a patrimonio promedio (patrimonio del ejercicio anterior mas
patrimonio ejercicio actual dividido por dos).

- Rentabilidad del activo, definida como la razén de utilidad (pérdida) del
gjercicio a activos promedios (activos del ejercicio anterior mas activos del
ejercicio actual divido por dos).

- Rendimiento activos operacionales, definida como la razén de resultado
operacional del ejercicio a activos operacionales promedio {(activos
operacionales del ejercicio anterior mas activos operacionales del ejercicio
actual dividido por dos). Deberd sefalar cudles son los activos operacionales
gue se consideran en el célculo de este indice.

- Utilidad por accién, definida como la utilidad {pérdida) del ejercicio dividida por
el nimero de acciones suscritas y pagadas al cierre del periodo.

- Retorno de dividendos, definida como la suma de los dividendos pagados en
los dltimos doce meses dividida por el precio de mercado de la acciéon al cierre
del periodo.

Podran incluirse, adicionalmente, otros indices distintos de los anteriores, con el
objeto de reflejar adecuadamente la situacién de la empresa.

e.2. Andlisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores
econémicos y/o de mercado de los principales activos.

e.3. Anadlisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en
los mercados en gque participa, en la competencia que enfrenta y en su
participacion relativa.

e.4. Descripcion y analisis de los principales componentes de los flujos netos
originados por las actividades operacionales, de inversién y de financiamiento
del periodo correspondiente.

e.b. Anélisis de riesgo de mercado
Se debera describir:

- El grado de exposicion que enfrenta la sociedad en relacién a las
categorias de riesgo de tasa de interés, de tipo de cambio, de precio de
commodities y otros riesgos relevantes, identificando el descalce existente
tanto a nivel de activos y pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.

- La politica de cobertura de la empresa para las distintas categorias de
riesgo mencionadas, indicando sus fundamentos y lineamientos basicos,
incluyendo una discusion sobre los objetivos, las estrategias generales y los
instrumentos utilizados para administrar tal exposicion. Se deberd indicar en
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cada caso el porcentaje de cobertura que mantiene la sociedad para cada
categoria de riesgo.

- Los cambios enfrentados en la exposicién al riesgo entre un periodo y
otro y como han sido administrados tales cambios.

- Cualquier otro antecedente que se estime necesario para un adecuado
entendimiento de la exposicién en cuanto a las distintas categorias de riesgo
gque enfrenta la sociedad.

- En particular, para el analisis de riesgo cambiario, se debera informar,
en términos de porcentaje, la composicion por moneda extranjera de los
ingresos y costos que se generan, especialmente en el caso de los
operacionales.

Todas las comparaciones y referencias hechas en pesos, deberan hacerse en
moneda de la fecha de cierre del dltimo ejercicio.

En entidades de reciente formacién podra obviarse el andlisis de tendencias. En
todo caso el andlisis deberd ser a lo menos puntual.

f. Hechos relevantes

Debera incluirse un resumen de los hechos relevantes divulgados durante el
periodo trimestral o anual cubierto.

g. Declaracién de responsabilidad

Debera estamparse una declaracién jurada de responsabilidad respecto de la
veracidad de toda la informacién incorporada en los informes trimestrales y
anuales. Dicha declaracién deberd ser suscrita por la misma mayoria de los
directores requerida por los estatutos sociales para la adopcién de acuerdos de
directorio, y por el gerente general o por quien haga sus veces, tratandose de
sociedades anénimas. En caso de otras entidades, debera ser suscrita por las
personas que de acuerdo al pacto social representan validamente a la entidad y
por el gerente general.

Luego del texto de la declaracion, deberan registrarse los nombres de los
declarantes, sus R.U.T., sus cargos y estamparse sus firmas.

A.4.2 Estados financieros anuales de filiales y coligadas

Cuando se trate del informe anual, ademds de los estados financieros individuales
y consolidados solicitados anteriormente, se deberd remitir para el Gitimo ejercicio
anual y en forma comparativa con el afio anterior, el Informe de los Auditores
Externos {individual), al que se deberd adjuntar los estados financieros (balance
general, estado de resultados, estado de flujo de efectivo y notas explicativas)
sobre los cuales se opind, de:

- Todas las filiales, entendiéndose por éstas, las definidas en el articulo 86 de la
Ley N°18.046.
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- Todas las coligadas, entendiéndose por éstas, las definidas en el articulo 87 de
fa Ley N°18.046, que se encuentran en cualquiera de las dos siguientes
situaciones:

{1) representen el 5% o mas del activo individual de la sociedad inscrita, y siempre
que en conjunto con las demas coligadas representen no menos del 30% del
activo individual de dicha sociedad; o

(2) representen el 10% o mas del activo individual de la sociedad inscrita.

Cuando las filiales directas y coligadas directas sefialadas anteriormente, tengan a
su vez filiales, la informacion financiera (individual) requerida en el primer pérrafo
de este literal, deberd sustituirse por la informacion consolidada, sin perjuicio de la
presentacién de la informacidn alli solicitada (individual) para las filiales indirectas.

Esta informacion sobre filiales y coligadas debera ser entregada en la misma fecha
establecida para la entrega de los estados financieros consolidados.

La obligacién sefalada en los pérrafos precedentes no incluye a las filiales y
coligadas que se encuentren inscritas en el Registro de Valores de esta
Superintendencia. En todo caso de existir tal circunstancia, debera
individualizarse dichas entidades.

B. Variaciones de capital

Deberdn informarse las variaciones ocurridas en el capital de la entidad dentro de los
plazos que se indican a continuacién:

B.1. Todo reparto de dividendos, reparto de capital, emisién de acciones liberadas de pago
y canje de acciones que acuerde una sociedad andénima, a lo menos, con veinte (20)
dias de anticipacién a la fecha establecida para su solucidn y en conformidad a las
instrucciones que haya impartido o imparta esta Superintendencia.

B.2. Toda capitalizacion de fondos que acuerde una entidad con aumento del valor
nominal de sus acciones o simplemente con el aumento del capital social, dentro de
los cinco dias siguientes al hecho motivo de la comunicacion y en conformidad a las
instrucciones que haya impartido o imparta esta Superintendencia.

La referida comunicacion deberd indicar, al menos, lo siguiente:

- Nombre del emisor y nimero de inscripcion en el Registro de Valores.

- Actual capital social y nimero de acciones emitidas.

- Descripcion del aumento y del nuevo capital.

- Indicacion de fondos a capitalizar, su naturaleza y montos.

- Indicacién de la junta de accionistas que aprobd el aumento y referencia a la
escritura publica respectiva y a su correspondiente legalizacion.
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C. Memoria anual
C.1. Introduccién

Todas las sociedades o emisores inscritos en el Registro de Valores deberan
elaborar una memoria anual de acuerdo a lo establecido en el articulo 74 de la Ley
N° 18.046, sobre Sociedades Anénimas y en el articulo 10 de la Ley N° 18.045,

de Mercado de Valores.

El contenido que al respecto establece la Superintendencia en esta norma
constituye una pauta minima para que los administradores de la entidad, bajo su
exclusiva responsabilidad, elaboren la memoria.

La memoria comprendera el andlisis de la gestién de la entidad correspondiente al
ejercicio anual a que ella se refiera.

C.2. Suscripcion, destinatarios y plazo de envio

Tratandose de sociedades anénimas, la memoria anual deberd ser suscrita por la
misma mayoria de directores en ejercicio requerida por los estatutos sociales para
la adopcion de acuerdos del directorio. En caso de otras entidades, deberd ser
suscrita por las personas que de acuerdo al pacto social la representen
vélidamente.

La memoria debera remitirse a la Superintendencia, a todas las bolsas de valores
existentes en el pais cuando el emisor se haya inscrito en alguna bolsa de valores,
a las personas gque intermedien los valores del emisor cuando asi lo soliciten, y a
aquellos intermediarios que participen en la colocacion de los mismos, que tengan
mandato o convenio de colocacién vigente. Asimismo, deberd remitirse a los
accionistas o socios, y a toda otra persona que la ley determine. No obstante lo
anterior, podra solicitarse la limitacion del envio cuando la dispersion de la
propiedad lo aconseje conveniente. La memoria deberd estar a disposicion de los
accionistas y del publico en general, en la sede principal de la sociedad.

La memoria debera remitirse a las personas o entidades antes citadas, en una
fecha no posterior a la del primer aviso de convocatoria para la junta ordinaria de
accionistas, tratandose de sociedades andnimas. En caso de otras entidades,
debera remitirse dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre del ejercicio
anual.

A esta Superintendencia deberan enviarse tres ejemplares de la memoria anual,
firmados por los respectivos directores.

C.3. Contenido
El contenido de la memoria anual dehera ser, al menos el siguiente:
1) Indice:

Se debera presentar, como primera pagina, un indice de la informacién contenida
en la memoria.
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2) ldentificacion de la entidad:

a) Identificacion bésica: nombre o razén social, nombre de fantasia si lo tiene,
domicilio legal y rol Unico tributario e indicacion del tipo de entidad de que se
trata.

b) Documentos constitutivos: la ciudad, fecha y notaria en que se hubiere
otorgado la escritura de constitucion social, fecha y nimero del decreto de
autorizacién y/o de instalacion legal o resolucion de autorizacién en su caso, e
individualizacion de las inscripciones y publicaciones efectuadas para su
legalizacién.

En caso de tratarse de entidades que no sean sociedades, se deberd indicar los
documentos constitutivos, fecha y ndamero del decreto o resolucién de
autorizacion pertinentes segun proceda, e individualizacidn de las inscripciones y/o
publicaciones efectuadas para su legalizacién.

c) Direcciones: direcciones, nimeros de teléfonos, télex y casillas de la gerencia y
demas oficinas de la entidad.

3) Propiedad de la entidad:

Una lista de los 12 mayores accionistas o socios, indicando para cada uno de ellos
el nimero de acciones y/o porcentaje de participacidn. Dicha lista se ordenars de
mayor a menor porcentaje de participacion.

Adicionalmente, deberén indicarse los nombres de todas las personas naturales o
juridicas que posean o controlen directamente o a ftravés de otras personas
naturales o juridicas, acciones o derechos que representen el 10% o mas del
capital de la entidad.

Esta informacion deberd presentarse en un cuadro esquemético gque permita
identificar y cuantificar la relaciéon originada en las distintas generaciones de
propiedad.

Las personas naturales que posean menos de un 10% del capital deberan incluirse
en la lista cuando en conjunto con su cdnyuge y/o parientes controlen mas de
dicho porcentaje, ya sea directamente o a través de personas juridicas. Por
parientes se entenderdn aquéllos hasta el segundo grado de consanguinidad y
segundo de afinidad.

En los casos a que se refiere este ndmero, si la entidad tiene varias clases o series
de acciones o de participacion que otorguen diferentes derechos a sus titulares,
debera hacerse la indicacién por clase de accidn o participacién que posea cada
propietario.

La informacién a que se refiere este nimero deberd presentarse actualizada a la
fecha de cierre del ejercicio que comprenda la memoria.

Ademas, se debera indicar los cambios de mayor importancia que hayan ocurrido
en la propiedad de la entidad durante el ejercicio a que se refiere la memoria.
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4) Administracion y personal:

a) Descripcidn de la organizacién: descripcién breve de cédmo estd organizada la
administracion interna de la entidad, en lo posible en forma esquemaética.

b) Directorio, administradores vy ejecutivos: identificacién de los directores o
administradores en su caso, del gerente general o del que haga sus veces, y de
los principales ejecutivos, incluyendo al menos, el nombre, apellido y profesion.

Respecto de los ejecutivos, se debera sefalar el cargo que desemperfian en la
entidad.

¢) Personal: indicar el nimero de trabajadores gque tiene la entidad a la fecha de
cierre del ejercicio, separados entre:

- Trabajadores
-  Técnicosy
- Ejecutivos.

Tratandose de sociedades que consolidan, deberd indicarse en forma separada la
informacion antes sefalada, distinguiéndose entre matriz y consolidado.

5) Actividades y negocios de la entidad:

a) Informacién histérica de la entidad: descripcién breve de la historia de la
entidad desde su fundacién a la fecha. Deberéa indicarse el tipo de actividad,
negocios, y forma en que se ha desarrollado, sefalando aquellas situaciones
especiales tales como: fusiones, cambios de objeto, incorporacion de nuevas
areas de actividad o eliminacién de ellas, u otras que hayan ocurrido.

b) Descripcion de las actividades y negocios de la entidad: informacion bésica
respecto de las actividades y negocios gque desarrolla actualmente la entidad.
Esta informacion deberd presentarse de forma tal que el inversionista y el
publico en general, puedan formarse una idea clara respecto de este tema. No
hastard una referencia al giro ordinario de la entidad, sino que debera hacerse
una descripcion de cada una de las actividades o negocios.

Al llevar a cabo la descripcién referida deberan tenerse en cuenta, a lo menos,
los temas sefalados a continuacion, en la medida que le sean aplicables,
debiendo referirse a ellos sélo cuando aquella informacion se considere esencial
o importante para entender los negocios y actividades de la entidad:

1. Productos, negocios y actividades: principales lineas de productos, servicios,
negocios y actividades de la entidad, proporcionando cifras de produccién o
venias.

2. Proveedores y clientes: principales proveedores y clientes, y su relacién con
el negocio. Ademaés, deberd indicarse cualquier relacion de propiedad o
parentesco existente directa o indirectamente entre éstos y los
administradores, directores, accionistas o socios principales de la entidad.

3. Propiedades: principales inmuebles, pertenencias y otros de similar
naturaleza que tenga la entidad, indicando titulo de tenencia o dominio, asi
como su uso y relacidén con las actividades y negocios.
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4. Equipos: principales maquinarias y equipos que la entidad posea, indicando
su estado vy titulo de tenencia o dominio.

5. Seguros: principales bienes de la entidad que se encuentran asegurados, y

riesgos cubiertos por estos seguros.

Contratos: contratos de mayor importancia y sus caracteristicas principales.

Marcas y patentes: marcas, patentes, royalties, representaciones,

concesiones u otras modalidades de utilizacion de patentes o marcas, y las
caracteristicas principales de ellas, tales como periodo de duracidn,
condiciones, etc..

8. Actividades financieras: descripcién de las actividades de tipo financiero que
realiza la entidad, relaciones con instituciones financieras, caracteristicas
principales de sus activos financieros (acciones, valores diversos, deudores,
etc.), politica de endeudamiento y uso de los fondos captados por esta via.

NO

c) Mercados en los que participa: descripcion general de la o las industrias, o
sectores de actividad econémica en que se desarrollan las actividades de la
entidad, incluyendo informacidn respecto del mercado, de la competencia que
enfrenta, su participacion relativa, y de su evolucién y tendencias.

d) Investigacién y desarrollo: descripcién de las politicas de investigacion vy
desarrollo de la entidad.

e) Factores de riesgo: descripcion de los principales factores de riesgo propios de
la actividad que, a juicio de los administradores, afectan a la entidad.

f} Politicas de inversion y financiamiento: descripcion de las politicas de
inversiones y de financiamiento adoptadas por la sociedad, haciendo mencion
expresa a los limites o porcentajes que la normativa vigente o la sociedad
hayan establecido respecto de las operaciones de la sociedad, y cuya
modificacién, de acuerdo a la normativa vigente o a los estatutos de la
sociedad requieran de su aprobacion en junta de accionistas.

6) Informacion sobre filiales y coligadas e inversiones en otras sociedades:

a) Respecto de las filiales y coligadas definidas por los articulos 86 v 87 de la Ley
N° 18.046, debera presentarse un detalle que contenga la informacidn respecto
de cada una de ellas, que se indica a continuacion:

Individualizacién y naturaleza juridica.

. Capital suscrito y pagado.

Objeto social e indicacion clara de la o las actividades que desarrolla,

Nombre y apellidos de los directores, administradores, en su caso, y gerente

general.

Porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de la

filial o coligada y variaciones ocurridas durante el dltimo ejercicio.

6. Indicacién del nombre y apellidos del director, gerente general o gerentes de la
matriz o coligante que desempefien algunos de esos cargos en la filial o
coligada.

7. Descripcion clara y detallada de las relaciones comerciales habidas con las

filiales o coligadas durante el ejercicio y de la vinculacidn futura proyectada

para con éstas.

LN

o
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8. Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o
coligadas que influyan significativamente en las operaciones y resultados de la
matriz o coligante.

9. Proporcion que representa la inversién en el activo de la entidad matriz o
coligante.

10. Cuadro esquematico en que se expongan las relaciones de propiedad directas e
indirectas existentes entre las filiales y coligadas asi como las existentes entre
ellas.

b) Respecto de aquellas entidades en que se posean inversiones que representen
mas del 5% del activo total de la entidad, v que no revistan el caricter de
filiales o coligadas, debera presentarse un detalle que contenga la siguiente
informacion:

. Individualizacién de ellas y naturaleza juridica.

. Porcentaje de participacién.

. Proporcién que representan estas inversiones.

. Descripcion de las principales actividades que realicen.

W =

7) Politica de dividendos:

Se deberd explicar la politica de reparto de dividendos y/o utilidades segun
corresponda, que piensa seguir la administracion de la entidad para los préoximos
afos. Asimismo se debera incluir una estadistica de los dividendos pagados por
accion en los Ultimos cinco afos.

8) Informes financieros:

8.1. Se debera presentar los estados financieros de la entidad inscrita, individuales y
consolidados cuando corresponda, para los dos U(ltimos ejercicios anuales,
sefalados en la letra A.4.1. de esta seccién.

Debera incluirse:

a. Informe de los auditores externos sobre los estados financieros que se
presentan.

b. Estados financieros:
- Balance general.
- Estado de resuitados.
- Estado de flujo de efectivo.
- Notas explicativas a los estados financieros.

¢. Cualquier otro antecedente financiero establecido mediante normativa de la
Superintendencia.

d. Andlisis razonado de los estados financieros, de acuerdo a lo sefialado en la
letra A.4.1.e).

8.2. También se deberan presentar los estados financieros individuales de todas las
filiales, y de aquellas coligadas sefialadas en la letra A.4.2. de esta seccion.
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Debera incluirse:

- Balance general resumido por rubros.

- Estado de resultados resumido por rubros.

- Estado de flujo de efectivo resumido por rubros.

En dichos estados financieros resumidos deberd sefialarse que los estados
financieros completos de las filiales y coligadas indicadas, se encuentran a
disposicién del publico en las oficinas de la entidad informante y de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

9) Remuneracién al directorio y/o administradores:

Debera sefalarse toda remuneracién percibida por cada director y/o administrador
en el ejercicio, incluso las que provengan de funciones o empleos distintos del
ejercicio de su cargo o por concepto de gastos de representacion, viaticos,
regalias, y en general todo otro estipendio.

La presentacioén debera realizarse en forma comparativa y en detalle, de tal forma
que pueda identificarse claramente para cada director y/o administrador, el monto
y origen de las remuneraciones percibidas. En aquellos casos que la remuneracion
no consista en dinero, debera presentarse avaluada en moneda de la fecha de
cierre del ejercicio.

En aquellos casos en que la sociedad tenga filiales, deberd darse a conocer las
remuneraciones percibidas por los directores y/o administradores de la matriz que
asimismo sean directores y/o administradores de éstas, indicando para cada filial el
mismo detalle establecido en los pérrafos precedentes.

Por otra parte, se debera informar la remuneracion total percibida por los gerentes
de la sociedad.

En caso que existan planes de incentivo tales como bonos, compensaciones en
acciones, opciones de acciones u otros, se deberd describir brevemente el plan y
la base sobre la cual los directores, administradores y/o ejecutivos participan en él.

10) Informacién sobre hechos relevantes o esenciales:

Deberd incluirse un resumen de los hechos esenciales o relevantes divulgados por
la entidad durante el periodo anual, indicando los efectos que ellos han tenido o
puedan tener en la marcha de la entidad, en sus valores o en la oferta de ellos.

Asimismo, debera incluirse informacién respecto a aquellos hechos esenciales o
relevantes que aunque hayan ocurrido con anterioridad al periodo cubierto por la
memoria, hayan tenido durante el ejercicio influencia o efecto en el
desenvolvimiento de los negocios de la entidad, en sus estados financieros, en sus
valores o en la oferta de ellos, o puedan tenerlo en los ejercicios futuros.

11} Sintesis de comentarios y proposiciones de accionistas:
Debera incluirse una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones relativos a la

marcha de los negocios sociales formuladas por accionistas, de acuerdo a lo
prescrito en el inciso 3° del articulo 74 de la Ley N°18.046.
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D. Otros antecedentes econémicos y financieros

También deberan remitirse los informes periciales que se pongan en conocimiento
de junta de accionistas para efecto de adoptar algiin acuerdo, los que deberan
comunicarse con un minimo de 15 dias de anticipacion a la fecha de celebracion

de la misma.

2.2 HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

. A. Introduccién

Los articulos 9° y 10° de la Ley N® 18.045, obligan a las entidades inscritas en el
Registro de Valores a divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna todo hecho o
informacion esencial respecto de ellas mismas, de sus negocios y de los valores que
ofrecen, en el momento que el hecho ocurra o llegue a su conocimiento.

El emisor deberd adoptar medidas adicionales en lo que se refiere a divulgacion a
través de los medios de comunicacién, cuando asi lo estime necesario.

Esta informacién deberd ser remitida a esta Superintendencia, y a los intermediarios
que participen en la colocacién de los valores del emisor, que tengan mandato o
convenio de colocacién vigente. Cuando las entidades respectivas se hayan inscrito
en alguna bolsa de valores, deberan, asimismo, remitir la informacién, a todas las
bolsas de valores existentes en el pais se encuentren o no inscritas en ellas.

B. Procedimiento

La informacion antes senalada debera ser suscrita por la mayoria absoluta de los
. directores existentes. En caso de otro tipo de entidades, debera ser suscrita por la

totalidad de los administradores.

Sin perjuicio de la responsabilidad del directorio o administradores,
corresponda, sehalados en el parrafo precedente, éstos podrén facuitar al presidente
del directorio, al gerente general o al representante legal de la sociedad para suscribir
dicha informacion. El otorgamiento de dicha facultad deberd constar en acta de
sesién de directorio, o del érgano de administraciéon que corresponda, en caso de
entidades que no sean sociedad andnima. En el caso de hechos esenciales a los
cuales el directorio decida darles el caracter de reservados, no existird la posibilidad

de delegacién antes sefialada.

La administracién de la sociedad debera adoptar las medidas necesarias para que la
informacion esencial sea divulgada oportunamente, otorgando facultades para la
suscripcidon y comunicacion de dicha informacién, en especial para los hechos que
puedan producir influencia en la cotizacion de los valores emitidos o suscritos por la

empresa.
E! contenido de la comunicacién debera ser el siguiente:

a) ldentificacion del emisor.
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b) Indicacién de que la comunicacién se hace en virtud de lo establecido en el
articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18,045, y que se trata de
un hecho esencial respecto de la sociedad, sus negocios, sus valores de oferta
publica o de la oferta de ellos. Adicionalmente se deberd estampar como titulo, en
letras mayusculas, las palabras "HECHO ESENCIAL".

c) Informacién del hecho relevante. Debera incluirse una clara descripcion del hecho
o informacién esencial indicando al mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

C. Ejemplos de hechos esenciales

En esta materia, podrian considerarse como hechos esenciales, a modo de ejemplo,
los siguientes:

a) Disminucién importante del valor de los activos de la empresa, proveniente del
deterioro de la situacién financiera de los principales deudores o de entidades en
las que mantenga inversiones, o por mermas, deterioro u obsolescencia de
existencias y activos fijos, o por otras causas similares.

b) Acuerdo de concurrir a la formacién de filiales o coligadas

c) Contingencias que puedan afectar significativamente, en forma positiva o
negativa, los activos y/o patrimonio de la empresa, tales como juicios, reclamos
por actividades monopélicas, conflictos laborales, otorgamiento de garantias en
favor de terceros o en favor de la empresa por terceros, u otros hechos similares.

d) Cambios importantes en la paridad cambiaria, en los aranceles, en los precios de
insumos o materias primas, o en cualquier otra variable, que puedan afectar los
negocios de la empresa,.

e) Suscripcién, modificacidn o término por cualquier causa, de contratos o
convenciones que revistan importancia para la empresa.

f) Paralizacién parcial o total de faenas, por cualquier causa.

g) Variaciones significativas en tasas de interés, plazos u otras condiciones de las
deudas, capitalizaciones de créditos y/o condonacion parcial o total de las deudas,
todas ellas, resultantes de negociaciones o de suscripcion de convenios de pago
con acreedores.

h) Suscripcion de convenios o realizacion de negociaciones con deudores
importantes.

i) Suscripcion, modificacion o término de contratos o convenciones de cualquier
especie con personas o entidades relacionadas con la propiedad o gestién de la
empresa, cuando involucren montos significativos o revistan relevancia por
cualquier causa para la marcha de la empresa y, en la medida que sea distinta de
las operaciones habituales mantenidas con las personas o entidades relacionadas.

j} La iniciacion de nuevas actividades o negocios en escala significativa o la
realizacion de inversiones importantes destinadas a expandir las actividades.
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k) Los acuerdos sobre creacion, maodificacion o supresion de preferencias, de
transformacion, fusién y division de la sociedad.

I} La renuncia o revocacion del directorio y la renuncia o remocién del gerente
general.

m) Variaciones importantes en las condiciones del mercado en que participa la
empresa, relacionadas con el tamafo de éste, barreras de entrada o salida, precios
de productos, etc.

n) Cambios de importancia en la propiedad de la empresa.

fi) Variaciones significativas en el precio de mercado de sus acciones o transferencias
importantes de acciones fuera de bolsa, a precios significativamente distintos de
su valor de mercado.

o) El hecho de modificar los limites o porcentajes que la normativa vigente o la
sociedad, hayan establecido respecto de las operaciones de la sociedad, y cuya
modificacion, de acuerdo a la normativa vigente o a los estatutos de la sociedad,
requieran de su aprobacién en junta de accionistas.

p) El hecho que la sociedad sobrepase los limites o porcentajes a que se refiere la
letra o} precedente.

q) Cualquier otro hecho que produzca o pueda producir influencia positiva o negativa
en la marcha de la empresa, en sus valores o en la oferta de ellos.

Debe dejarse especial constancia que la calificacidon de la informaciédn ha sido
entregada por la ley al criterio de la propia direccidn o administracién de la empresa,
correspondiéndole a ella determinar si un hecho, circunstancia o antecedente reline
las caracteristicas fijadas por el legislador.

D. Informacién reservada

Cuando una entidad inscrita en el Registro de Valores diere el caracter de reservados
a ciertos hechos o antecedentes, que se refieran a negociaciones adn pendientes que
al conocerse puedan perjudicar el interés social, comunicard tal circunstancia a la
Superintendencia, en los términos establecidos en el inciso cuarto del articulo 10° de
la Ley N° 18.045.

La referida comunicacion debera ser suscrita por los directores o administradores que
concurrieron al acuerdo, presentandose en sobre cerrado senaldndose, en letras
destacadas, que se trata de un "hecho reservado”.

Los acuerdos correspondientes deberdn insertarse en un libro anexo sobre “acuerdos
reservados"”, y seran firmados por los directores o administradores concurrentes al
mismo.

Una vez que haya cesado el cardacter de reservado del hecho de que se trate, el

acuerdo correspondiente debera ser incorporado al libro de sesiones de directorio en
la primera reunién gque se celebre, dejandose constancia en el libro de acuerdos
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reservados, de la fecha de incorporacién y del folio o pagina respectiva, y ser
comunicado como hecho esencial, en caso que corresponda.

OTROS ANTECEDENTES

Las entidades inscritas en el Registro de Valores deberan hacer llegar a esta
Superintendencia y a los intermediarios que participen en la colocacién de sus valores
que tengan mandato o convenio de colocacién vigente, dentro de los plazos que se
indican, los antecedentes que se indican a continuacién. Cuando las entidades
respectivas se hayan inscrito en alguna bolsa de valores, deberan, asimismo, remitir
la informacién a todas las bolsas de valores existentes en el pais se encuentren o no
inscritas en ellas.

Copia de las actas de las juntas de accionistas o de asambleas de socios,
debidamente certificadas por el gerente, o la persona que haga sus veces, dentro del
plazo de diez dias habiles contado desde su celebracién.

Toda modificacién estatutaria de la entidad o emisor dentro del plazo de diez dias
habiles contado desde que ella se hubiere reducido a escritura pablica, acompafando
copia autorizada de la respectiva escritura.

Asimismo, dentro de dicho plazo contado desde que se hubiere practicado la Gltima
gestion de legalizacidn, debera remitirse copia de ésta y un ejemplar de sus estatutos
actualizados, firmado por el gerente general o quien haga sus veces.

Cualquier nombramiento, vacancia o reemplazo que se produzca en los cargos de
presidente, directores, gerente, administradores y liquidadores de las entidades
inscritas en el Registro de Valores, dentro del plazo de tres dias habiles contado
desde ocurrido el hecho {articulo 68 de la Ley © 18.045).

El hecho de haber dejado de reunir los requisitos de sociedad anénima abierta, dentro
de los 5 dias hébiles siguientes a la fecha en que se recibié el traspaso de acciones
que produjo el cambio de condicién,

Una nédmina mensual de los traspasos de acciones, sujetandose al efecto, a las
instrucciones que haya impartido o imparta esta Superintendencia,

Lista trimestral actualizada de los accionistas o socios, sujetdndose al efecto, a las
instrucciones que haya impartido o imparta esta Superintendencia.

Comunicacién sefialando el periédico que haya determinado la junta de accionistas
para la publicacién de los avisos de citacion a junta, dentro del plazo de 5 dias
habiles de adoptado el acuerdo. Asimismo, cualquier modificacién respecto de lo
anterior, deberd comunicarse dentro del mismo plazo indicado.

Toda comunicacién que se envie a los accionistas, en forma simultanea al envio a
éstos.

El hecho de haber cesado en el pago de una o mas de sus obligaciones, de haber
solicitado su propia quiebra o de que un acreedor la haya solicitado, al siguiente dia
hébil de haber ocurrido o haberse tomado conocimiento de alguno de ellos.
Asimismo, en caso de haber propuesto convenio extrajudicial o judicial preventivo a
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sus acreedores, al siguiente dia habil de la proposicion respectiva, acompafando
copia de la misma.

El hecho de haber adoptado un acuerdo que, conforme a la ley o estatutos de la
sociedad dé derecho a retiro a los accionistas, al dia habil siguiente a la celebracién
de la respectiva junta. En la comunicacion se debera sefialar el periodo en el cual se
puede ejercer el derecho a retiro y qué accionistas tienen derecho a ejercerlo .

Copia de toda publicacién o insercion que efectle la sociedad en la prensa, referida a:
valores de su emision, su situaciéon econdmica, financiera o juridica, y en general
cualquier otra materia que de acuerdo a la normativa vigente o a instrucciones
especificas de esta Superintendencia requiera de publicacion. Esta copia deberd
enviarse en el plazo de un dia hébil contado desde su publicacidon, salvo en aquellos
casos en que la normativa vigente o instrucciones especificas de esta
Superintendencia establezcan un plazo distinto.

NORMAS ESPECIALES DE PUBLICIDAD
Publicacién de estados financieros anuales

Todas las entidades inscritas en el Registro de Valores de esta Superintendencia
deberan publicar el informe de los auditores externos sobre sus estados financieros
anuales auditados y un resumen de estos Ultimos (balance general resumido por
rubros, estado de resultados resumido por rubros y estado de flujo de efectivo
resumido por rubros), en un diario de amplia circulacidn en el lugar del domicilio
social, de acuerdo a lo establecido en el articulo 76 de la Ley N° 18.0486.

En el caso de aquellas sociedades que de acuerdo a las normas vigentes deban
preparar estados financieros consolidados, sdlo les serd exigible la publicacion sobre
estos Ultimos, no siendo obligatoria la publicacién sobre los estados financieros
individuales de la matriz.

En dicha publicacion deberd sefalarse que los estados financieros completos, tanto
individuales como consolidados, cuando corresponda, se encuentran a disposicién del
publico en las oficinas de la entidad informante y de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Esta publicacién se deberd llevar a efecto con no menos de diez dias ni mas de veinte
dias de anticipacidn a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre los
mismos en el caso de sociedades andnimas. Tratdndose de otro tipo de entidad, dicha
publicacién debera efectuarse dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre
del ejercicio anual.

En el caso de sociedades anénimas, en la citacion a junta de accionistas se deberd
mencionar la fecha y el diario en que se ha realizado o realizara la publicacién antes
referida.
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Publicacion de estados financieros trimestrales

Esta Superintendencia recomienda a las entidades inscritas en el Registro de Valores,
la publicacion de sus estados financieros trimestrales por cuanto con ello se
contribuye a una mejor informacion y a una mavyor transparencia del mercado.

Norma especial

Aquellas sociedades que segun la Ley N° 18.046 tengan la condicién de abiertas y
aquellas entidades inscritas en el Registro de Valores, deberdn indicar expresamente
tales circunstancias en cualquier impreso, prospecto o publicacién que la entidad
efectle, sea con fines informativos, de publicidad u otros, en la medida que aquéllos
se refieran a si misma, a sus valores o a la oferta de ellos.

Publicacién de cancelacion de inscripcion

Cuando una sociedad cancele su inscripcidon en el Registro de Valores, deberé publicar
un aviso destacado, sefialando este hecho. Este aviso se publicara, a lo menos, por
dos veces, en los cinco (B} dias habiles siguientes a la cancelacion. Su publicaciéon se
debera efectuar en el mismo periddico determinado por la junta de accionistas para la
publicacidn de los avisos de citacién a junta.

Citacién a junta para cancelacién de inscripcion

Las sociedades que deseen cancelar su inscripcion en el Registro de Valores, al haber
dejado de reunir los requisitos de sociedad anénima abierta que hicieron necesaria su
inscripcion, deberdn citar a junta extraordinaria de accionistas con el fin de informar
sobre este hecho. Dicha junta deberé realizarse con al menos 30 dias de anticipacién
a la fecha en que la sociedad presente la solicitud formal de cancelaciéon en esta
Superintendencia.

Publicidad sobre derecho a retiro

a) Cuando una sociedad cite a junta de accionistas para someter a consideracion de
éstos alguna materia que pudiera implicar de acuerdo con la ley o estatutos de la
sociedad derecho a retiro a los accionistas, debera sefalar este hecho en forma clara
y precisa en el aviso de citacidén a junta haciendo mencion al periodo en que se podria
ejercer este derecho, en caso de ser aprobado el acuerdo.

b) Ademaés, la sociedad debers efectuar una publicacion mediante un aviso destacado
en un diario de amplia circulacion nacional y remitir una comunicacion a los
accionistas con derecho, en las que informe claramente sobre el derecho a retiro
originado y sobre el plazo para su ejercicio, dentro de los 2 dias siguientes a la fecha
en que nazca el derecho a retiro, todo ello en virtud de lo dispuesto en el inciso
cuarto del articulo 69 bis de la ley N° 18.046. Tanto en el aviso como en la
comunicacion, debera quedar claramente establecido el precio a pagar por accién por
concepto de derecho a retiro."
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3. VIGENCIA

Las disposiciones establecidas en la presente Norma de Caracter General
comenzaran a regir a contar del 15 de diciembre de 2000.

® L/K

SURERIN TENDEN
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