SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
] CHILE

REF.: IMPARTE INSTRUCCIONES ESPECIFICAS
PARA EMPRESAS DE LEASING

santlago, |16 de abril de 1990.-

CIRCULAR N° 939 /

A todas las empresas de leasing Inscritas en el Reglstro de Valores.

. Esta Superintendencia en uso de sus facultades legales ha estimado convenien-
. te Impartir las siguientes instrucciones a las empresas de leasing:

| CONCEPTOS GENERALES,

Para los efectos de esta Circular se entenderad por:
- Empresa de Leasing : aquellas en las cuates mas de! 50% de los Ingresos
provengan de |las operaciones de Leasing Financiero.
- Contrato de Leasling : aguel mediante el cual una persona natural o juridica
denominada arrendador concede por un plazo determinado, el uso y goce de un

blen fisico a otra persona |lamada arrendatario a cambio de wun pago
periddico, al término del cual el arrendatario tiene la opcion de comprar al
bien.

- Leasing Financiero : el contrato de leasing que reuna alguna de las
siguientes condiciones:

a) FI| valor de la opclon de compra deberad ser signlficativamente inferior al
valor de mercado del blen tendria al término del contrato,

by E! valor actualizado de las cuotas de arrendamiento debera corresponder a

lo menos al 90% del valor de mercado del blen al Inicio del contrato.
- ¢) EI plazo de duracién del contrato deberd cubrir el 75% o mds de la vida
i. itit del bien,

-Leasing : e! contrato de leasing financlero,

{1 EVALUACION DE ACTIVOS Y REQUERIMIENTOS DE PROVISIONES

Los actlivos de las empresas de leasing que tengan relacién con su negoclo
de leasing deberan ser evaluados por |as proplas empresas, con el objeto de
determinar sobrevaloracliones en su valor contable y establecer, a través de

jas normas que se detallan mas adelante,  los requerimientos minimos de
provisiones que deberan cumplir, La evaluacidn abarcara dos tipos de activos:
(1) los contratos de leasing;
(2) los blenes que se encuentren fisicamente al momento de la
evaluacidn en poder de la instituclon, y cuyo fin es ser entregados en
leasing.
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1. Contratos de leasing
t.! Clasiflicacion de los contratos

Las empresas de leasing de que trata esta clrcular deberan clasificar los
contratos de leaslng en cuatro categorias, de acuerdo con el rilesgo de pérdi-
da de la operacion.

Cades categoria tlene asocliado un rango de pérdida que, para los efectos
de constituir provisiones , se asigna como un porcentaje fijo.

Esta clasificacidn t+lene como fundamento crear un proceso permanente de
medicién del riesgo que presentan los contratos. En este sentido, |as
empresas flscallzadas debera&n disponer lo necesarlio para que, a través de
revisiones periddicas de sus clasificaciones, se conozca el rlesgo de esta
porcidn de sus activos.

Las empresas de leasing deberadn enviar una vez al afo, Jjunto con los
Estados Financieros al 31 de dliciembre, el formulario que Incluye la
clasificaclédn de los <contratos de leasing. Las instrucciones para su
confeccidn se incluyen como anexo N°1.

A continuacidn se preclisa el criterio que se debe utilizar en la
clasificacion de los contratos en las distintas categorias. Los principales
elementos que deben tenerse en cuents se refleren al comportamiento de pago,
fa situacidn financiera del clliente, el tipo de blen y las caracteristicas
del contrato.

a) Contratos de rlesgo normal: Categoria A

Los contratos que recliben esta clasificacidon seran aquellos que al
momento de su evaluacldn presenten caracteristicas que permitan Inferir que
la operacion se desarrollard segin las condiciones originalmente pactadas vy
no exlstan dudas acerca del pago de las cuotas y del estado de! blen.

Esta categoria se asignara a contratos en los cuales el cliente haya
cumplido oportunamente con el pago de las cuotas y nada Indique que dicho
comportamiento cambiard en el futuro. Para esto, se requiere un claro
conocimiento, tanto de la situacidén de solvencla como del flujo de Ingresos
con que cuenta el cllente para enfrentar los pagos,

)

Se inclulrén también en este grupo los contratos en los cuales se haya
amortizado al menos el valor de capltal del blien, es decir se verlifique que
el valor nominal del contrato o valor de las cuotas que restan por cobrar as
menor que el monto de los Intereses dliferidos reglstrados a! Inlcio de !la
operacion,
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b) Contratos con riesgo superior al normal: categoria B8

Se clasificaran en esta categoria 1las operaciones que hayan mostrado
algﬁh grado de Incumplimliento de las condiclones originales pactadas en el
contrato., Generalmente, esto se maniflesta en la falta de oportunidad en el
pago de algunas cuotas, o en la necesldad de renegoclar algunas de |as

condiciones pactadas. $in embargo, de acuerdo al conocimiento actual de!
cliente, esta sltuacidn no deberia afectar en forma importante el flujo de
ingresos esperados de la operacidn nl Ia recuperabilidad del blen en

condiciones normales.

Tamblén se clasificaran en esta categoria t{as operaclones que, aunque
presenten morosidad leve en los pagos y clerta deblilidad financlera de la
ampresa, dado el tlempo transcurrido de! contrate, éste ya reportd los flujos
necesarios para amortizar al menos el B80% del valor de capital del blen.

.. Asimismo, seran clasificados en este qrupo los contratos que presenten
una morosidad superior a 60 dias en alguna de sus cuotas y correspondan a
empresas que tengan alguna debilidad financlera, pero existan antecedentes de

que se trata de un blen que se recuperara en buenas condiciones y con un am-
plio mercado secundarlo de forma gue se cubriria el valor neto del contrato,

Por Ultimo, se clasiflcaran en esta categoria los contratos que no pre-
senten morosidad, pero respecto de los cuales no se cuente con suficientes
antecedentes financieros de 1a empresa y siempre que ol respectivo bien tenga
un amplio mercado secundario.

La clasificacidn de un contrato en esta categoria dard tugar a estimar
una pérdida de alrededor del 5% del! valor neto del contrato en el activo.

c) Contratos con pardidss esperadas: Categoria C
Las operaciones clasiflicadas en este grupo normalmente presentan atrasos

en sus pagos o sdlo cumplen con una parte de &stos y, en consecuencia, estan
sujetos a proérrogas o renegoclaclones periddicas a raiz de que la empresa

“. arrendataria reglistra problemas financieros. Estas caracteristicas Junto a
otras, como  por ejemplo que el bien entregado en arrlendo no es
imprescindible para la operacion del c¢liente, permlten suponer que el

serviclo de la cuota puede Interrumpirse en e! futuro,

Se incluiran en esta categoria los contratos de empresas con problemas fi-
nancieros que presenten morosidad, asoclados a blenes que tlienen un mercado
secundario restringido , o cuando e! deterioro por uso u obsolescencia del
bien permiten suponer que con e! producto de su venta no seria posible cubrir

el valor en gque el contrato se encuentre contabl!lizado, Se incluyen tamblién
aquellos contratos que presentan morosidad y en los cuales el blien que se
esté arrendando se encuentra adherido a otro, de tal forma que su
recuperacldn serd dificl! por causas diferentes a la obsolescencla o el

deterioro,

Esta clasificacidn también se aplicard a las operaciones que presenten
morosidad y problemas flnancleros, pero en ltos cuales el tiempo transcurrido
ha permitido la amortizacidn de al menos un 60% del valor de caplita! de! bien.
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Por otra parte, seran clasiflcados en esta categoria los contratos sobre
fos cuales no se disponga de Informacion financiera suficiente de |a empresa
arrendataria y presenten morosidad en el pago de sus cuotas,

Las pérdidas de las operaciones clasificadas en esta categoria se estiman
en alrededor del 30% de! valor neto de! contrato en el activo,

d) Contratos con pardidas esperadas slignificativas: Categoria D

Los contratos comprendidos en esta categoria corresponden a operaclones
que presentan una alta morosidad en el pago de sus cuotas, 1o que puede haber
conducido a prorrogas de los vencimlentos o a renegoclaciones de! contrato.
Todo esto junto a un claro deterioro financliero del cliente,

Se inclulran en este grupo los contratos que presenten morosidad, una si-

tuacidn financiera delicada de la empresa y, por otro lado, se ha amortlzado

. un porcentaje que no alcanza a! 60% de! valor de capltal del bien, Adliclo-

» nalmente, hay antecedentes que permiten deducir que ol bien arrendado tiene

un mercado secundario muy restringldo o que se recuperara con un grado de
deterioro tal que sea Improbable segulr operando con &l,

En esta categoria, se estima que !as pérdidas para los contratos asi cla-
sificados serd de alrededor del 50% de! valor neto del contrato en e! actlivo.

1.2. Clasiflcaclones

Cada socledad de leasing serd responsable de clasificar cada uno de los
contratos de su cartera, conforme a |as pautas establecidas en esta clrcular,

.3 Requerimientos de provisiones
1.3.1. Provisliones globatles

Los requerimientos de provisiones por contratos de leasing financiero se
determinan con base en la clasificacldon detallada en el punto anterior. Los
—-‘.por‘cen‘l'a_]es de provisiones deberan aplicarse sobre el valor neto del contratoe
® que aparece en el activo, Esto es, el valor nominal menos los Intereses
diferidos no perclblidos. Las empresas deberan tener, en +todo momento,
completamente cubliertos estos requerimientos,

Tabla de requerimientos de provisliones

Contratos en categoria A 0%
Contratos en categoria B 5%
Contratos en categoria C : 30%
Contratos en categoria D : 50%

Para efectos de la constituciédn de provisiones dispuestas en este numeral,
el monto de dichas provisiones se obtendra de la suma de! 5% del valor nato
de los contratos clasificados en categoria B, mas el 30 % del valor neto de
los contratos claslificados en categoria C y mas el 50% de! valor neto de los
contratos clasificados en categoria D.
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2, Blenes que se encuentran fisicamente en poder de la Instlitucidn al
momento de !a evaluacidn y cuyo fin es ser entregados en leasing

Los bienes que se encuentran fisicamente en poder de la Institucidn debe-
ran evaluarse sobre las base de su valor comercial vigente al momento de
efectuar la valorizaclion.

Como consecuencia de este procedimlento puede ocurrir que sea necesario
algin ajuste porque el bien de que se trate se encuentre sobrevalorado. En
este caso, deberan seguirse las sigulentes Instrucciones:

2.1. Determinaciédn de Ia sobrevalorlzacidn

En este caso, la sobrevalorizacion corresponderad a la diferencla entre el
valor contable det blen y el valor comercial. Para estos efectos, se enten-
derad por valor comercial el precio de venta del bien en las condiclones en
que se encuentre. Cuando se +trate de blenes de +transacclidn habTtual, el
valor comercial podra obtenerse de los precios de transaccidn de bienes de

caracteristicas similares que aparezcan en publicaciones periddicas. SI se
trata de blenes con un mercado secundario restringido, deberan usarse valiora-
clones que reallcen expertos en Ila materla. La empresa debera mantener

permanentemente actualizadas estas valoraclones las que, en todo caso, no
podran tener una antiguedad superlfor a un afo,

2.2. Requerimiento de provisliones

Las empresas de teasing deberan mantener, en todo momento, completamente
provislonadas las diferencias entre el valor contable y el valor comercial de
jos bienes, cuando el primeroc sea superlor al segundo.

i NORMAS CONTABLES

I. Contabllizacidn de las operaclones de leasing

Para la confeccidn de los estados financleros las empresas de leasing fls-
calizadas se atendran a !a normativa vigente de esta Superintendencia, y a
jas Instrucciones de contablliizacidn de operaciones de leasing flnancliero
contenidas en el Boletin Técnico N° 22 del Coleglo de Contadores de Chile y a
las instrucciones especificas establecidas en esta circular,

2. Inclusldn en el formato FECU de Ias cuentas generadas por las
operaclones de leasing :

Para efectos de entregar una Informacién mads completa y detallada, las
socledades a que se reflere esta clircular deberan agregar en la FECU en |los
espaclios en blanco disponibles, que correspondan a sus cbdigos, las

siguientes cuentas:
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cédigo Cuenta
I.1zo Contratos de leasing (1)
11.130 Actlivos para leasing (2)
13.090, Contratos de teasing (3)

La cuenta "contratos de leasing" equivale a |a cuenta "deudores por leasing"
sefalada en e! boletin técnico antes mencienado,

(1) Se contabilizara |a proporcion del valor nominal de los contratos de
leasing con vencimiento hasta un afo. Se presentan netas de los intereses
diferidos por perclibir y 1las provisiones sobre los contratos de leasling
proporcionales.

(2) Esta constituido por aquellos bienes que han sido adquirldos para ser
entregados en leasing., Se presentan netos de Ila provisidn por concepto de

.. menor valor de estos activos,

(3) Se contabllizara |a proporcion de! valor nominal de los contratos de
leasing cuyo vencimiento excede a un afio, Se presentan netas de los intereses
di feridos por percibir y de las provisiones sobre contratos de leasing
proporcionales.

Las cuentas "contratos de l|easing"™ deberan ser desglosadas en las notas a
~ -]
los estados financieros conforme a como se sefala en el anexo N 2.

3. Informacldn adiclonal en notas a los estados financleros

Las sociedades a que se reflere esta circular deberan informar en notas a
los estados flnancieros cada vez que se encuentren en las sigulentes
situaclones indicando el nivel que alcancen los indices sefialados:

{1) Cuando tos pasivos sean superiores en mas de 20 veces al capital pagado
y reservas,

s. (2) Cuando las obllgaciones derivadas de los contratos que una empresa de
feasing celebre con wuna mlsma persona exceda el equivalente al 75% del
capital pagado y reservas de |a socledad. Para determinar el Iimite que puede

alcanzar un contrato se consideraran como uno solo aquellos que formeh-par+a
de un mismo proyecto o negoclo, aunque correspondan a personas distintas,

(3) Cuando 1la diferencla entre actlivos en pesos reajustables y pasivos de
igual naturaleza, sea superior al equlvalente de una vez el capltal pagado y
reservas., Para la medicidn de este margen se consideraran como Opéraclones
reajustables aquellas Indexadas a la Unidad de Fomento (UF), al Indice de
Preclos al Consumidor (IPC), al Indice Valor Promedio (!VP) u otra medlcidn
que se relacione con un indice global de preclos.

(4) Cuando 1a suma de las diferancias expresadas en términos absolutos,
esto es con prescindenclia de su signo, entre los activos y los pasivos,
expresados por el respectivo equivalente en pesos moneda chilena, de las
distintas monedas extranjeras con que opera la empresa, supere al equivalente
de una vez el capital pagado y reservas, EIl calculo del descalce se debera
presentar neto de los seguros de c¢ambio que |a empresa haya +tomado en
prevenclon de riesgos cambiarios,
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() Cuando !'a dlferencla entre e! monto de Ilos contratos de Ileasing en
moneda naclonal ‘que se reajusten segin alguna modalldad diferente a las
indicadas en el numeral (3) y los pasivos de Ilgual naturaleza exceda el
equivalente a una vez el capltal pagado y reservas de |a entidad,

{6) Cuando |a diferencla entre los contratos de leasing mas las Inversiones
flnancieras y los pasivos de la entidad, con plazo remanente de hasta un afo,
es superior al equivalente a dos veces el capital pagado y reservas,

{7) Cuando la diferencia entre los contratos da leasing mads las Iinversiones
financieras y los pasivos de la entldad, con plazo remanente de mas de un afio
y hasta tres afos, es superior al equivalente a dos veces el capltal pagado vy
reservas.

(B) Cuando la diferencia entre los contratos de leasing mas las inversiones
financieras y los pasivos de l!a entidad con plazo remanente superior a tres
‘. afos, es superlor al equivalente a dos veces el capltal pagado y reservas.

v VIGENCIA

Las dispocisiones de esta clrcular seran aplicables a partir de los estados
financieros al 3| de marzo de 1[990,

lLa Circular N 938 fue enviada para todos los Corredores de Bolsas vy
Agentes de Valores,
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ANEXD N2l

CLASIFICACION DE [0S CONTRATOS DE LEASING

Las empresas de leasing fiscalizadas deberdn presentar los
antecedentes relatives a los contrates de leasing conforme @ las
pautas gue 2 continuacidn se dan & conocer.

I. CONTENIDG DE LA INFORNACION

Identificacion del contrato
RALT. del arrendatario
Nombre o razon secial del arrendataric
Tipo de bien

6. {lasificacion
Noneda ¢ reajustabilidad
Tasa de Intere:
Perjodicidad de pago de la cuota
Monto v vencimiente
Intereses diferidos y vencimiento
Norosidad

I- Identificacion del contrato

Nime-o interne de identificacion del contrato. Corresponde 2
u1 codigo dado por la empresa de leasing que debe identificar el
contrato en forma unica.

S~ R T, del arrendatario

Cade arrendatario asociado a un contrato de leasing debera
ser individualizade por su R.U.T.. Se deberd tener presente que
el tratarse de persomas juridicas que mentengan un nimero de

6. f.U.T. diferente para la casa matriz y sucursales, se informere
solo el relativo a la casa matriz.

3- Nombre o razén social del arrendatario

5e indicard el nombre para el case de las persomas naturales
o la razdn social para las personas juridicas.

4- Tipo de bien

Jeberd sefalarse también el tipe de bien entregade en
leasing. Para estos efectos habra que atenerse a 1a nomina de
codigos de tipes de bienes:

Tipe de bienes Cidigo

Naguinarias y equipos para la agricultura

Naquinarias y equipes para la gamaderia

Naquinarias y equipos para el sector forestal
« Naguinarias y equipes para la pesca

[ T R N
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Naquinarias y equipes para la mineris
Naquinarias y equipos para la Industria olimenticia
Magquinarias y equioos care la industriz quimice

| wm To Sy S

Naquinarias y equipos para la industria metaldrgics

Faquinarias y equipos para otras Industrias

Haguinra-ias y equipas de sector epergic ]

Naquireriss y equipos para l: construccidn y movimiento

de tierras 11
Vehiculos de pasajeros v
Vehiculos de carga y transporte 13
dtilitarios y camionetas i
Transporte maritime 15
deronaves H

Sguipos de computacion 17
fguipes de oficing 18
Equipes de cemunicacion, tlex y filmaciin 19

Otro: 2

§- flasificacidn

se debers Informar la letra en que estd clasificade el
contrato cenforme a lo establecido en la circular,

§- Noneda y reajustabilidad
Tipe de moneds y reajustabilidad cidiga

Moneds nacional no reajustable. !
Morneds nacional reajustable seqin un

Irdice global de precios. 2
kopede nacional reajustable sequn olros

precios de referencia 7
Noneda extranjerea 1

7- Tisa de inters

e febers informar lg tass de Inters estipelada sr ¢l

conplrate,
3- Perjodicidad de pago de la cuota

Se Informara la periodicidad del pago de les cuotas sobre I:
tase del numero de meses comprendidss entre dos periodos de pago.

&~ Nonto hasta un afic

£i monto de los contrates que las entidades informen en este
formularic, debera corresponder al valor de las cuctas en miles
de peses, gque deberdn pagarse en el plezo de hasta un  afie,
incluyendo las cuotas Mericas

18- Intereses diferidos hasta un anec

ie refiere al monto en miles de pesos de la porcicn de
interecses diferides, correspondientes a 1a parte del contrato con
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vencimiento haste up afic.

11- Nonte @ mds de un afic y hasta tres afes

£l monte de los contratos que las entidades infarmen en este
formulario, deberd carresponder al valor de las cuotas, en miles
de peses, que deberdn pagarse en el plazo de mds de un afo y
hasta tres aidos. Se refiere a las cuentas " Contrates de leasing
¢ mas de un afie y hasta tres afios.

12- Intereses diferides a mds de un afic y hasta tres afoes.

Se refiere al monto en miles de pesos de la porcién de
intereses diferidas, correspondientes & la parte del centrato con
vencimiente ¢ mas de un afio y hasta fres afos.

13- dante 3 mds de tres afios

Fl monte de los contrates que las entidades informen en este
formulario, deberd corresponder al valor de las cuotas, en miles
de pesos, que deberdn pagarse en el plaze de més de tres afos. Se
refiere ¢ las cventas “Contrates de leasing 4 mds de tres afios”,

I4- Intereses diferides 2 mas de tres afios

Se refiere al monto en miles de pesos de la porcidn de
intereses diferidos, correspondientes a la parte del contrato con
vencimiente a mds de tres afies.
15- KNorosidad

{uande un contrato presente merosidad se deberd incluir en el
tramo  correspondiente a ls cuota mds antigue. En todo caso, el
concepto de morosidad se aplicard a partir del momente en gue el

cliente recibe ¢! equipo conforme.

Horpsidad (odige

Centretos con coolas 2l die o 3trasadas naste 14 dias )
Jantrrtos con cuetes atrasadas mis de 1P dias hasta 45 dias O
Jentratss con cuotes atrasadss mac Je 45 dias hasts I8 diac 3
(oatratos con cuotas atrasadas mds de 38 dias 4
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ANEXD K92
DESGLOSE OF CUENTAS DE LEASING EN LAS NOTAS
A LOS ESTADOS FINANCIERDS
{en cifras comparativas)
Codigo 11.124 CONTRATGS OF LEASING:

Contratos hasta 1 afio en M/ no reajustable
Contratos hasta 1 afic en N/ reajustable
{ontrates hasta 1 afio en N/

Intereses diferides (menos)

Provisiones sobre contratos de leasing (wenas)

{odige 11.138 ACTIVOS PARA LEASING:

Activos
Provision menor valor activos (menos)

Codigo 13.498 CONTRATOS PARA LEASING:

Contratos & mis de 1y menos de 3 ados en N/N no reaj.
Contratos a mds de 1 y menos de 3 afos en /N reaj.
Lontratos & mds de 1 y menos de 3 afios en K/f
Contratos & mis de 3 ados en N/N no reaf.

Contratos a mds de I 2fios en KN reaj.

Contrates & mds de 3 ados en M/E

Intereses dfferides (menos)

Provision sobre contratos de leasing (menos)

Cidigo 41.118 INGRESOS DE EXPLOTACION

Ingresos por operacienes de leasing
ftros ingreses de expletacion

Cddigo 41.124 COSTOS OF EXPLOTACION

Intereses (de recursos para financier operaciones de
ge leasing)

Provisiones sobre activas

dtros costos de explatacidn

Pérdidas por financiamiento
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