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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: Modifica Circular N° 690 y sus
modificaciones posteriores en
relacién a instruccicnes de
valorizacién de instrumentos
de renta fija y dicta normas

-.. de wvalorizaciébn vy contabili=-
zacién de compromisos de com-
pra, de venta, compra con com-
promiso de venta y venta con
compromiso de compra.

CIRCULAR N° 839 /
A todas las entidades de seguros

Santiago, Diciembre 30 de 1988.

visto lo dispuesto en los articulos

3°, letra b) y 21° Bis del DFL N° 251 de 1931 y en el artfculo 4° del

D.L. N° 3538 de 1980, esta Superintendencia dicta las siguientes normas

sobre valorizacién de inversiones en instrumentos de renta fija, tasa de

interés flotante y libretas de ahorro. Asimismo se norma la contabiliza-

cién y valorizacién de compromisos de venta, compromisos de compra, com-

: pra con compromiso de venta y venta con compromiso de compra efectuados
¢ sobre valores mobiliarios.

A. Eliminase el punto III.4 y reemplédzace los puntos III.l, III.2 y III.3
por los siguientes:

III.1 Inversiones en instrumentos de renta fija.

Son aquellos instrumentos emitidos por entidades pllicas o pri-
vadas, que devengan un interés fijo, el cual es predeterminado

al momento de la emisién. Deben ajustarse a lo dispuesto en la
. Ley N° 18.045 o a las normas juridicas especiales que los rijan.

9

Son instrumentos de renta fija, entre otros, los siguientes:

i) Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado o
por el Banco Central de Chile.

Banco Central de chile:
- Pagar& D6lar Preferencial.
- bPagaré DSlar Banco Central.
- Pagaré Reajustable Banco Central.
) - Certificados de Ahorro Reajustables.
- Pagaré portador Banco Central.
- Pagaré de Previsidn Social.
- Pagarés Descontables del Banco Central.

Tesoreria General de la Repfliblicas

- Pagaré Reajustable de Tesoreria.

- Bonog de la Corporacién de Reforma Agraria.
- Pagarés Descontables de Tesoreria.
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Ministerio de vivienda y Urbanismos
- Bonos Minviu.

ii) 7Titulos de deuda emitidos por el sistema bancario y finan-
ciero.

DepbSsitos a plazo.
Pagarés bancarios.

- Bonos bancarios.
Letras hipotecarias.

1

iii) Titulos de deuda emitios por empresas pliblicas o privadas.

- Pagarés.
- Bonos,

Las inversiones en instrumentos de renta fija deberin ser valo-
radas en los estados financieros de la compafiia inversionista
al valor presente resultante de descontar los flujos futuros, a
la tasa interna de retorno (TIR) implicita en la adquisicidn
del mismo.

La tasa interna de retorno (TIR) implicita en la adguisicidn
del instrumento ser& aquella tasa de descuento que iguala el
costo de adquisicidén para la compafiia, con los flujos que gene-
rard la inversidn.

La diferencia que se produzca al comprar un instrumento, entre
su valor par y su valor de costo, deberd ser contabilizada como
"gobreprecio” o "bajoprecio", segfin corresponda. Dicha dife-
rencia deberi ser amortizada durante el periodo de vigencia de
la inversidn hasta su vencimiento con cargo o abono a resulta-
dos, disminuyendo © incrementando el reconocimiento de los in-
tereses devengados por el instrumento.

El valor del instrumento coincidira en todo momento con su va-
lor par mds o menos el saldo por sobreprecio o bajoprecio no
amortizado, segln corresponda.

El monto a amortizar en cada oportunidad ser& la diferencia
entre los intereses devengados segGn la tasa del instrumento y
los intereses devengados seglin la tasa de retorno (TIR), exigi-
da al instrumento al momentc de la compra, ambos calculados a
la fecha de los estadog financieros. Los intereses mencionadocs
se calcularin sobre los valores presentes determinados en fun-
cién de la tasa de interés de emisidén y de la tasa de retorno
(TIR), respectivamente.

Se deberd indicar en las notas explicativas a los estados fi-
nancieros el valor par de los instrumentos, el sobreprecio o
bajoprecio no amortizado y el monto de la amortizacidn corres-
pondiente al ejercicio.
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III.2

Al vender un instrumento antes de su vencimiento deberi refle-
jarse una utilidad o pérdida por la diferencia entre el valor
de venta y el valor presente al momento de la venta, calculado
a la tasa interna de retorno (TIR) implicita en la compra del
ingtrumento.

No obstante, lo dispuesto en el inciso tercero de este punto,
las compafifas del primer grupo deber&n presentar dichas inver-
siones netas de una provisién que refleje su valor de mercado a
la fecha de cierre de los estados financieros, en caso que é&ste
filtimo sea inferior al valor presente calculado a TIR de com-
pra. Dicho ajuste (a TIR de mercado) deber& ser calculado ing-
trumento por instrumento.

Las compafifjas del sequndo grupo no efectuarin el ajuste por
valor de mercado seflalado en el inciso anterior. Sin embargo,
la Superintendencia se reserva el derecho de objetar, en cual-
quier momento, el valor a que esté registrada una inversidn,
cuando a su juicio dicho valor no corresponda a las condiciones
de mercado vigentes. Asimismo, en caso que la TIR de compra de
un instrumento de plazo superior a seis meses sea inferior a 4%
real anual, se deberi registrar una provisifn para reflejar su
valor a TIR de mercado.

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesacibn de pago, quie-
bra o hubiere sido cancelada su inscripcifn en el Registro de
valores, u otros registros de emisién, o lo hubieren side los
valores constitutivos de la inversién, &sta deber& ser clasifi-
cada dentro de "Otros Activos", en a cuenta 13.300 "Otros" de
la FECU.

Inversiones en instrumentos de tasa de interé&s flotante.

Son aquellos instrumentos emitidos por entidades pfiblicas o
privadas, gque devengan un inter&s no conocido al momento de la
emisién. Deben ajustarse a lo dispuesto en la Ley N° 18.045 o
a las normas juridicas especiales que los rijan.

Son instrumentos de tasa de interés flotante, entre otros, los
gsiguientes:

i) Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado o
por el Banco Central de cChile.

Banco Central de Chiles

Pagarés Tasa Florante del Banco Central de Chile.
Pagaré D6lar Banco Central.

Pagaré Capitulo Dieciocho.

Pagaré Capitulo Diecinueve.

1

ii) Titulos de deuda emitidos por empresas pliblicas o privadas.

- Bonos.

e

o
oo
&
L




SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

.f

@

Aquellos instrumentos de tasa de interés variable, emitidos por
el Banco Central de chile y sociedades inscritas en el Registro
de valores de esta Superintendencia o en el Registro de la Su-~
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras deberén
ser valorados en los estados financieros de la compafiia inver-
sionista al valor presente resultante de descontar los flujos
de amortizacibén de capital del instrumento a la tasa interna de
retorno implicita en la adquisicidn del mismo.

La tasa interna de retorno implicita en la adquisieidn del ins-
trumento seri aquella tasa de descuento que iguala el costo de
adquisicién de la compafiia, con los flujos de amortizacibn de
capital estipuladas en las condiciones de emisidén del mismo.

A la fecha de adquisicibn del instrumento, la diferencia que se
produzca entre el saldo no amortizado del instrumento y su va-
lor de costo, deberi ser contabilizada en una cuenta subsidia-
ria de activo llamada "Sobreprecio" o "Bajoprecio", seglin co=-
rresponda. Dicha diferencia deberd ser amortizada durante el
periodo de vigencia del instrumento con cargo o abono a resul-
tados. El1 monto a amortizar en cada perfodo corresponderé a
los intereses determinados en funcién de la TIR de compra,
calculados sobre el valor presente del instrumento (definido en
el inciso tercero de este punto).

El valor del instrumento coincidird en todo momento con el sal-
do no amortizado del capital, mis © menos el "Sobreprecio" o
"Bajoprecio" no amortizado seglin corresponda.

Al vender un instrumento antes de su vencimiento deberi refle-
jarse una utilidad o pérdida por la diferencia entre el valor
de venta y el valor del activo al momento de la venta.

Los intereses variableg de estos ingtrumentos se devengarfn en
forma lineal, con abono a resultados, en funcidén de la tasa de
interés determinada para cada periodo segln las condiciones
establecidas para cada uno de dichos instrumentos.

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesacibn de pago, quie-
bra, ¢ hubiere sido cancelada su inscripcidn en el Registro de
Valores u otros registros de emisidn, o lo hubieren sido los
valoreg constitutivos de la inversibén, el activo correspondien-
te a la inversidn deberdi ser clasificado dentro de "Otros Acti-
vos"” en la centa 13.300 "Otros" de la FECU.

No obstante lo dispuesto en el inciso tercero de este punto,
las compafiias del primer grupo deber&n presentar dichas inver-
siones netas de una provisidén que refleje su valor de mercado a
la fecha de cierre de los estados financieros, en caso que &ste
filtimo sea inferior al valor presente calculado a TIR de com~
pra. Dicho ajuste (a TIR de mercado) deberd ser calculado ins-
trumento por instrumento.
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Las compafiias del segundo grupce no efectuarin el ajuste por
valor de mercado sefialado en el inciso anterior. Sin embargo,
la Superintendencia se reserva el derecho a objetar, en cual-
quier momento, el valor a que est€ valorada una inversidn,
cuando a su juicio dicho valor no corresponda a las condiciocnes
de mercado vigentes.

Se deberd indicar en las notas explicativas a los estados fi-
nancieros el valor par de los instrumentos, el saldo que quede
por amortizar de la cuenta "Sobreprecio" o "Bajoprecio", segfin
corresponda y el monto de la amortizacibn correspondiente al
ejercicio.

3 Libretas de ahorro a plazo.

Son aquellas inversiones en instrumentos emitidos por Bancos y
Sociedades Financieras de tipo intransferibles y de duracibn
indefinida,

Estos instrumentos deberin ser valorizados al costo, mis rea-
justes e intereses devengados a la fecha de cierre de estados
financieros.

En el evento de que se efectfien mis de cuatro giros en las li-
bretas de un mismo banco en un periodo de 12 meses, deberd sus-
penderse el reconocimiento de los reajustes devengados para
dicho periodo debiendo considerarse solamente intereses. Por
otra parte, cabe tener presente que el interé&s devengado por
estos instrumentos es susceptible de ser modificado peribdica-
mente por la entidad emisora, razbén por la cual las compafiias
deberan hacer los cambios de tasa cada vez que ello ocurra.

B. Agregise el punto, "III.4 Operaciones de compromiso efectuados sobre
valores mobiliarios":

4.1

DEFINICIONES

Compromiso de compra es agquel contrato en que una parte promete
comprar y la otra promete vender determinados titulos o valores
mobiliarios, acordando ambas partes la fecha en que se ha de rea-
lizar la compraventa y el precio a pagar por ella.

Venta con compromiso de compra es aquella operacibén en la cual la
sociedad vende determinados titulos o valores mobiliarios efec-
tuando simultineamente y con el mismo comprador un compromiso de
compra por los titulos o valores mobiliarios enajenados.

Compromiso de venta es aquel contrato en que la sociedad promete
vender y la otra parte promete comprar determinados titulos o va-
lores mobiliarios, acordando ambas partes la fecha en que se ha de
realizar la compraventa y el precio a pagar por ella.

Compra con compromiso de venta es aquella operacién en la cual la
sociedad compra determinados titulos o valores mobiliarios efec-
tuando simultineamente y con el mismo vendedor un compromiso de
venta por los titulos o valores mobiliarios adquiridos.

Suuabl
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4.2 CONTABILIZACION Y VALORIZACION

i)

ii)

COMPROMISO DE COMPRA:1

S6lc al momento del cumplimiento del compromiso de compra,
los titulos o valores mobiliarios adquiridos se contabiliza-
r&n y valorizarfn conforme a lo estipulado en la circular N°
690 y sus posteriores modificaciones, para lo cual se consi-
derari como costo de adquisicidén el precio estipulado en el
pacto menos la provision que a continuacidn se indica.

A partir de la fecha de suscripciédn del pacto y hasta el cum-
plimiento de &ste se deberi comparar el valor de mercado de
ese momento con el valor de mercado de la fecha de suscrip-
cién del compromiso ajustado por el inter&s implicito que
resulte de comparar el valor de mercado en la fecha de sus-
cripcién con el precio de acuerdo con el pacto estipulado.
Cuando el valor de mercade a la fecha de cierre de los esta-
dos financieros resulte ser el menor, se deberid efectuar una
provisidén por la diferencia con cargo a la cuenta "Producto
Inversiones" y abono a una cuenta de pasivos "Provisiones".

VENTA CON COMPROMISO DE COMPRA

Se presume que esta operacién se realiza con la intencién de
captar recursos generindose, en consecuencia, un pasivo.

La venta de titulos o valores mobilarios con compromiso de
compra se deberd registrar con cargo a la cuenta "Caja" o
"Bancos"™ seglin corresponda y con abono a una cuenta temporal
de pasivo denominada "Obligaciones por compromiso de compra”,
por el monto percibido en la venta de los referidos instru-
mentos.

Para efectos de presentacién, dicho pasivo se incluird en la
cuenta "Otros pasivos a corto plazo" u "Otros pasivos a largo
plazo" seglin corresponda de acuerdo con los plazos estipula-
dos en el compromiso.

Adicionalmente, al momento de la venta, el activo objeto del
compromiso deberi ser reclasificado abonando la cuenta de
Inversiones que corresponda con cargo a la cuenta "Otros" del
item "Otros Activos". No obstante, el instrumento en cues-
tién seqguird valoriz&ndose seglin lo establecido en la Circu-
lar N° 690 y sus posteriores modificaciones.

A partir de la venta y hasta la fecha de cumplimiento del
compromiso de compra, se deberd cargar la cuenta "Gastos fi-
nancieros" con abono a la cuenta "Obligaciones por compromiso
de compra" el inter&s que resulte de aplicar la tasa impligi-
ta determinada por la diferencia entre el monto recibido en
la venta y el monto comprometido pagar a la fecha de cumpli-
miento del compromiso de compra, en proporcién al tiempo
transcurrido.
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iii) COMPROMISO DE VENTA:

Los titulos o valores mobiliarios sobre los cuales exista un
compromiso de venta no estarsn sujetos a una clasificacisén
especial. Se deberd respetar lo estipulado en las normas de
valorizacién y clasificacién respectivas.

Los compromisos de venta se regirén de acuerdo con los proce-
dimientos que a continuacién se indicans

a) Compromiso Calzado: La sociedad mantiene en cartera los
titulos o valores mobiliarios objeto del compromiso

Al suscribir el compromiso de venta, la sociedad deberi
efectuar una provisién si el valor de mercado de dicho
activo a esa fecha resulta ser menor que el monto al cual
S€é encuentra asentado en la contabilidad de acuerdo con
las normas vigentes sobre valorizacién de inversiones,

Esta provisifén se registrard contablemente con cargo a la
cuenta de resultados "pProducto de Inversiones" y abono a
la cuenta de inversiones que corresponda.

Durante el perfodo de tiempo que media entre las fechas de
suscripcién y cumplimiento del compromiso de wventa, se
cargari la cuenta "derechos a cobrar por compromisos de
venta" con abono a la cuenta "ingresos financieros" por el
interés devengado que resulte de aplicar la tasa implficita
entre el valor de mercado al momento de la mencionada sus-
cripcién y el monto comprometido a recibir en la fecha de
cumplimiento del compromiso de venta, en proporcibn al
tiempo transcurrido.

En el formato de presentacién de estados financieros, 1la
cuenta de derechos se incluir§ en "Otros" del ftem otros
activos.

A la fecha de cumplimiento del compromiso de venta, en el
caso que el valor de mercado al momento de la suscripeidn
del compromiso hubiese sido superior al monto que estaban
valorizados los titulos o valores mobiliarios, se procede-
rd a abonar la cuenta "Otros ingresos fuera de explota-
¢ién" por la diferencia entre los montos mencionados.

Si la sociedad inicialmente tuviere los titulos o valores
mobiliarios y posteriormente los vendiere, quedando deg-
calzada para su compromiso de venta, la operacién pasard a
regirse por las normas seflaladas en la letra b) del si-
guiente subnumeral.
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iv)

]

b) Compromiso Descalzados: La sociedad no tiene los titulos o
valores mobiliarios objeto del compromiso

purante el periodo de tiempo que media entre las fechas de
suscripcién y cumplimiento del compromiso de venta, se
debers sumar al valor de mercado de los titulos o valores
mobiliarios al momento de la mencionada suscripeibén el
interés que resulte de aplicar la tasa implicita entre esa
misma cifra y el monto a recibir al cumplimiento del com-
promiso de venta. En el caso que el monto obtenido sea
inferior al valor de mercado de los instrumentos a la fe-
cha de cierre de los estados financieros, la diferencia se
cargar§ a la cuenta "otros egresos fuera de explotacibn”
con abono a la cuenta de pasivo "provisiones", de corto ©
largo plazo segln corresponda de acuerdo con los plazos
estipulados en el contrato.

COMPRA CON COMPROMISO DE VENTA

Para registrar la compra de titulos o valores mobiliarios con
compromiso de venta, se deberd cargar la cuenta de "inversio-
nes financieras" que corresponda, por el monto que resulte
meror entre el valor de dicho instrumento segfin las instruc-
ciones contenidas en la circular N° 690 y sus posteriores
modificaciones y el monto efectivamente pagado, y abonar la
cuenta "caja" o "banco" segun corresponda, por el monto paga-
do. 1Lag diferencias que resulten con la aplicacién de este
tratamiento deberfn reflejarse en resultados.

purante el perfodo de tiempo que media entre la fecha de com-
pra y el cumplimiento del compromiso de venta, se cargard la
cuenta "derechos a cobrar por compromisos de venta" con abono
a "Ingresos Financieros" en el inter&s que resulte de aplicar
la tasa implicita entre el valor de compra de los titulos o
valores mobiliarios y el monto a recibir por el cumplimiento
del compromiso de venta, en proporcién al tiempo transcurrido.

En el formato de presentacién de los estados financieros di-
cha cuenta se incluiri en "Otros" del item otros activos.

Lo digpuesto en este subnumeral se aplicari siempre y cuando
los titulos o valores mobiliarios objeto de la compra con
compromiso de venta no sean enajenados a un tercero durante
el perfodo que medie entre la compra y la venta. En dicho
cago, la operacibébn se convierte en un compromiso de venta
descalzado, el que se contabilizard en la forma sefialada en
la letra b) del punto 2.3. de esta circular.

4.3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fn nota a los estados financieros se deber& informar exhaustiva-
mente acerca de los titulos o valores mobiliarios sujetos a alguno
de los compromisos descritos en la presente circular.
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Para tal efecto, el detalle deberd contener al menos la siguiente
informacidns

Tipo de instrumentos involucrados.

Fechag de suscripcifn y de cumplimiento de los compromisos.
Montos y plazos acordados.

Valor de mercado de los instrumentos involucrados en las fe-
chas de suscripcién y sumplimiento de los compromisos y la
fecha de cierre de los 32:stados financieros que se este infor-
mando,

Cuando se efectfien ventas, especificar los precios de venta y
el monto al cual se encontraban contabilizados.

4.4 INVERSIONES EN GARANTIA O CUSTODIA

a)

b)

En Garantia

Los instrumentos de propiedad de la entidad gque se encuentren
sujetos a alguna de las situaciones establecidas en el ar-
ticulo 22 de la ley de seguros, es decir, afectos a gravéme-
nes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias,
condiciones suspensivas o resolutorias, u objeto de cualquier
acto o contrato que impida su libre cesién o transferencia,
con los cuales se realizare un pacto, no serén representati-
vos de inversibdn ée resarvas técnicas o patrimonio, debiendo
revelarse esta gituacidn en nota a los estados financieros.

En custodia

Los instrumentos de propiedad de la entidad, que se encuen-
tren en custodia d¢e terceros serdn o no representativos de
Reservas T&cnicas ¢ Patriminio seglin se encuentren o no en la
gituacién de la letra a) precedente.

CALCULO DE INTERESES

El interes implicito que resulte con la aplicacifn de las normas
descritas, podri ser reconocido linealmente solo para compromisos
con plazos inferiores a un afio. 8i el plazo fuera mayor correspon-
de reconccerlo en forma compuesta.

La presente circular rige a partir

de esta fecha, adjunto a é&sta se encuentran paginas reemplazadas en el

formato

adecuado para ser insertadas en la cCircular N° 690 y sus
modificaciones posteriores. -

Y

ludg} atentamente a Ud.,

FERN O ALVARADO ELISSETCHE
SUPERINTENDENTE

La Circular N2 838 fue enviada a todo e] mercado asegurador.
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l1l. Inversiones en Otros Instrumentos

® I. lInversiones en instrumentos de renta flja.
Son aquellos instrumentos emitidos por entidades pulicas o pri-
vadas, que devengan un Interés fijo, e! cual es predeterminado
al momento de la emisidon. Deben ajustarse a lo dispuesto en la
Ley N° 18.045 o a las normas juridicas especiales que los rijan.
Son instrumentos de renta fija, entre otros, los siguientes:

B i) Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado o

a por el Banco Centrai de Chile.

Banco Central de Cnile;
- Pagaré Dblar Preferencial.
_. - Pagare D&lar Banco Central.
- Pagars Reajustable Banco Centrai.
- Certificados de Ahorro Reajustables,
- Pagare Portador Banco Central.
- Pagare de Prevision Social.
- Pagarés Descontabies del Banco Central.

@ Tesoreria General de la Republica:
- Pagaré Reajustable de Tesoreria.
- Bonos de la Corporacion de Reforma Agraria.
- Pagarés Descontables de Tesoreria.

Ministerio de Vivienda y Urbanismo:
- Bonos Minviu,

ii) Titulos de deuda emitidos por el sistema bancario y finan-
ciero.

9

. - Depositos a plazo.
- Pagarés bancarios.
- Bonos bancarios.
- Letras hipofecarfas.

iii) Titulos de deuda emitios por empresas publicas o privadas.

- Pagares,
- Bonos.

l.as inversiones en instrumentos de renta fija deberan ser valo-
radas en los estados financieros de la compaﬁ?g inversionista al

i valor presente resultante de descontar los flujos futuros, a la
tasa interna de retorno (TIR) implicita en |la adquisicidn del
mismo.

La tasa Interna de retorno (TIR) implicita en la adquisicion del
instrumento sera aquella tasa de descuento que Iiguala el costo
de adquisicion para ia compafia, con los flujos que generara la

.
Inversion,

9
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14.1

La diferencia que se produzca al comprar un Instrumento, entre
su valor par y su valor de costo, debera ser contabl!izada como
"sobreprecio" o "bajoprecio", segin corresponda. Dicha diferen-
cla deberd ser amortizada durante el periodo de vigencia de la
inversion hasta su vencimiento con cargo o abono a resultados,
disminuyendo o Incrementando el reconocimiento de los intereses
devengados por el instrumento.

E1 valor del instrumento colncidira en todo momento con su valor
par més o menos el saldo por sobreprecio o bajoprecio no amorti-
zado, segln corresponda.

E! monto a amortizar en cada oportunidad sera la diferenclia en-
tre los intereses devengados segiun la tasa del Instrumento y los
intereses devengados segun la tasa de retorno (TIR), exigida al
instrumento al momento de la compra, ambos calculados a la fecha
de los estados financieros., Los intereses mencionados se calcu-
laran sobre los valores presentes determinados en funcidn de la
tasa de in+erés de emislon y de la tasa de retorno (TIR), res~
pectivamente,

Se debera indicar en las notas expllcativas a los estados finan-
cleros el valor par de los Instrumentos, el sobreprecio o bajo-
precio no amortizado y el monto de la amortizacion correspon-
diente al ejercicio.

Al vender un instrumento antes de su vencimiento debera refle-
jarse una utilidad o perdida por la diferencia entre el valor de
venta y el valor presente al momento de la venta, calculado a |a

tasa interna de retorno (TIR) implicita en la compra del instru-
mento.
No obstante, 1o dispuesto en el inciso tercero de este punto,

ilas companias del primer grupo deberan presentar dichas inver-
siones netas de una provision que refleje su valor de mercado a
la fecha de clerre de los estados financleros, en caso que este
Gitimo sea Inferlor al valor presente calculado a TIR de com~
pra. Dicho ajuste (a TIR de mercado) debera ser calculado ins-
trumento por instrumento,

Las compafias del segundo grupo no efectuaran el ajuste por va-
lor de mercado sefalado en el Inciso anterior. Sin embargo, la
Superintendencia se reserva el derecho de objeter, en cualguier
momento, el valor a que esté regisftfrada una Inversion, cuando a
su juicio dicho valor no corresponda a l|las condiciones de merca-
do vigentes., Asimismo, en caso que la TIR de compra de un ins=-
trumento de plazo superior a seis meses sea Inferior a 4% real
anual, se debera reglstrar una provision paras refiejar su valor
a TIR de mercado.

g
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Cuando la sociedad emisora estuviere en cesaclion de pago, quie-
bra o hubiere sido cancelada su inscripcion en el Registro de
Valores, u otros registros de emisidn, ¢ lo hubieren side tos
valores constitutivos de la inversidon, ésta debera ser clasifi-
cada dentro de "Otros Activos"™, en a cuenta 13.300 "Otros" de la
FECU.

Inversiones en instrumentos de tasa de interes flotante.

Son aquellos instrumentos emitidos por entidades publicas o pri~
vadas, que devengan un interés no conocido al momento de la emi-
sidn. Deben ajustarse a lo dispuesto en la Ley N° 18.045 o a
ias normas juridicas especlales que los rijan,

Son instrumentos de tasa de interés flotante, entre otros, los
siguientes:

1) Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado o
por el Banco Central de Chile.

Banco Central de Chile:

- Pagarés Tasa Florante del Banco Central de Chile.
- Pagare Dolar Banco Central.

- Pagaré Capitulo Dieclocho.

~ Pagaré Capitulo Dlecinueve.

11) Titulos de deuda emitidos por empresas publicas o privadas.
- Bonos.

Aquellos instrumentos de tasa de interés variable, emitidos por
el Banco Central de Chile y socledades inscritas en el Reglistro
de Valores de esta Superintendencia o en el Reglstro de la Su-
perintendencia de Bancos e Instituclones Financieras deberan ser
valorados en los estados financleros de la compania inversionis-
ta al valor presente resultante de descontar los flujos de amor-
tizacion de capltal del instrumento a la tasa interna de retorno
impiicita en la adquisicion del mismo.

La tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del ins-
trumento sera aquella tasa de descuento que iguala el costo de
adquisicion de la compafiia, con los flujos de amortizacion de
caplital estipuladas en las condiciones de emision del mismo.

A la fecha de adquisicion del iInstrumento, la.diferencia que se
produzca entre el saldo no amortizado del instrumenteo y su valor
de costo, deber® ser contabilizada en una cuenta subsidiaria de
activo llamada "Sobreprecio" o "Bajoprecio", segin corresponda.
Dicha diferencia deberd ser amortizada durante e! periodo de
vigencla del instrumento con carge o abono a resultados. El

monto a amortizar en cada periodo correspondera a los intereses
determinados en funcion de la TIR de compra, calculados sobre el
valor presente del instrumento (definido en el inclso tercero de
este punto).
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El valor del instrumento coincldird en todo momento con el saldo
no amortizado del capital, mas o menos el "Sobreprecio" o
"Bajoprecio" no amortizado segin corresponda.

Al vender un instrumento antes de su vencimiento debera refle-
jarse una utlilidad o pérdida por la dlferencia entre el valor de
venta y el valor del activo al momento de la venta.

Los intereses variables de estos Instrumentos se devengaran en
forma lineal, con abono a resultados, en funcion de la tasa de
interes determinada para cada periodo segun las condiciones es-
tablecidas para cada uno de dichos instrumentos.

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesaclon de pago, quie=-
bra, o hubiere sido cancelada su inscripcion en el Registro de
Valores u otros registros de emision, o lo hubleren sido los
valores constitutivos de la Iinversidon, el activo correspondiente
a la inversidon debera ser clasificado dentro de "Otros Activos"
en la centa 13,300 "Otros" de la FECU.

No obstante lo dispuesto en el inciso tercero de este punto, las
compaiiias del primer grupo deberan presentar dichas inversiones
netas de una provision que refleje su valor de mercado a la fe-
cha de clerre de los estados financlieros, en caso que éeste ulti-
mo sea inferior al valor presente calculado a TIR de compra.
Dicho ajuste (a TIR de mercado) debera ser calculado instrumento
por instrumento.

Las companias del segundo grupo no efectuaran el ajuste por va-
lor de mercado sefialado en el inciso anterior. Sin embargo, la
Superintendencia se reserva el derecho a objetar, en cualquier
momento, el valor a que este valorada una Inversion, cuando a su
Juicio dicho valor no corresponda @ las condiciones de mercado
vigentes,

Se debera indicar en las notas explicativas a los estados finan-
clieros el valor par de los instrumentos, el saldo que quede por
amortizar de la cuenta "Sobreprecio" o "Bajoprecio", segin co-
rresponda y el monto de la amortlizacion correspondiente al ejer-
CICIO.

Libretas de ahorro a plazo.

Son aquellas inversliones en instrumentos emitidos por Bancos vy
Sociedades Financieras de tlipo Iintransferibles y de duracion
indefinida.

Estos instrumentos deberan ser valorizados al costo, mas reajus-

tes e intereses devengados a la fecha de clerre de estados fi-
nancieros.
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En el evento de que se efectien mas de cuatro giros en las |i-
bretas de un mismo banco en un periodo de 12 meses, debera sus-
penderse e| reconocimiento de los reajustes devengados para di-
cho periodo debiendo conslderarse solamente intereses. Por otra

parte, cabe tener presente que el Interés devengado por estos
instrumentos es susceptible de ser modificado periddicamente por
la entidad emisora, razon por la cual las compahias deberadn ha-

cer los cambios de tasa cada vez que ello ocurra.

Operacliones de compromiso efectuadas sobre valores moblliarios.

4.1 DEFINICIONES

Compromiso de compra es aquel contrato en que una parte
promete comprar y ta otra promete vender determinados titu-
los o valores mobiilarios, acordando ambas partes la fecha
en Qque se ha de realizar la compraventa y el precio a pagar
por ella.

Venta con compromiso de compra es aquella operacion en la

cual la socledad vende determinados titulos o valores mobl-
liarios efectuando simultaneamente y con el mismo comprador
un compromiso de compra por los titulos o valores mobilia-

rios enajenados.

Compromiso de venta es aquel contrato en que |3 sociedad
promete vender y la otra parte promete comprar determinados
tTtulos o valores mobiliaries, acordando ambas partes la
fecha en que se ha de realizar la compraventa y el precio a
pagar por ella.

Compra con compromiso de venta es aquella operacion en |la
cual la sociedad compra determinados titulos o valores mo-
biliarios efectuando simultaneamente y con el mismo vende-
dor un compromiso de venta por los titulos o valores mobi=-
liarios adquiridos,

4.2 CONTABILIZACION Y VALORIZACION
i) COMPROMI SO DE COMPRA:

Solo al momento del cumplimiento del compromiso de
compra, los titulos o valores mobiliarios adquiridos
se contabilizaran y valorizaran conforme a lo estipu-
lado en la circular N° 690 y sus posteriores modifica=-
ciones, para lo cual se considerara como costo de ad-
quisiclon el preclo estipulado en el pacto menos la
provision que a continuacion se indica.
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A partir de la fecha de suscripcion del pacto y hasta
el cumplimiento de é&ste se debera comparar el valor de
mercado de ese momento con el valor de mercado de la
fecha de suscripcion del compromiso ajustado por el
interes implicito que resuite de comparar el valor de
mercado en la fecha de suscripcion con el precio de
acuerdo con el pacto estipulado,. Cuando el valor de
mercado a la fecha de cierre de los estados financie-
ros resulte ser el menor, se deberd efectuar una pro-
vision por la diferencia con cargo a la cuenta "Pro-
ducto Inversiones" y abono a una cuenta de pasivos
"Provisiones",

VENTA CON COMPROMISO DE COMPRA :

Se presume que esta operacion se realiza con la inten~-
cion de captar recursos generandose, en consecuencia,
un pasivo.

La venta de titulos ¢ valores mobllarios con compromi=
so de compra se debera registrar con cargo a la cuenta
"Caja" o "Bancos" segin corresponda y con abono a una
cuenta temporal de pasivo denominada "Obligaciones por
compromiso de compra", por el monto percibido en la
venta de los referidos instrumentos,

Para efectos de presentacidn, dicho pasivo se Incluira
en la cuenta "Otros pasivos a corto plazo" u "Otros
pasivos a largo plazo" segin corresponda de acuerdo
con los plazos estipulados en el compromiso.

Adicionaimente, al momento de la venta, e! activo ob-
jeto del compromiso deberd ser reclasiflcado abonando
la cuenta de lInversiones que corresponda con cargo a
la cuenta "Otros" del item "Otros Activos", No obs-
tante, el instrumento en cuestlon sequira valorizan-
dose segun lo establecido en la Circular N° 690 y sus
posteriores modificaciones,

A partir de la venta y hasta la fecha de cumplimiento
del compromiso de compra, se debera cargar la cuenta
"Gastos flnancieros" con abono a la cuenta "Oblligacio-
nes por compromiso de compra" el interés que resulte
de aplicar la tasa implicita determinada por la dife-
rencia entre ¢l monto recibido en la venta y el monto
comprometido pagar a la fecha de cumplimlento del com-
promiso de compra, en proporcion al tiempo transcurri-~
do.

COMPROMI SO DE VENTA:

Los titulos o valores mobiliarios sobre los cuales
exista un compromiso de venta no estaran sujetos a una
clasiflcacion especial. Se debera respetar lo estlipu-
lado en las normas de valorizacion y clasificacion

respectivas.

!
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Los compromlsos de venta se regiran de acuerdo con Jos
procedimientos que a continuacion se indican:

a) Compromiso Calzado: La sociedad mantlene en cartera
los titulos o valores mobilfarios objeto del com-
promiso

Al suscribir el compromiso de venta, la socledad
deberd efectuar una provision sl el valor de merca-
do de dicho activo a esa fecha resulta ser menor
que el monto al cual se encuentra asentado en |Ia
contabilidad de acuerdo c¢on las normas vigentes
sobre valorizacidn de inversiones.

Esta provision se reglistrara contablemente con car-
go a la cuenta de resultados "Producto de lInversio-
nes" y abono a la cuenta de inversiones que corres-
ponda.

Durante el periodo de tiempo que media entre las
fechas de suscripcion y cumplimiento del compromiso
de venta, se cargaré la cuenta "derechos a cobrar
por compromisos de venta" con abono a la cuenta
"ingresos financieros" por el interés devengado que
resulte de aplicar la tasa Implicita entre el valor
de mercado al momento de la mencionada suscripcion
y el monto comprometido a recibir en la fecha de
cumptimiento del compromiso de venta, en proporcion
al tiempo transcurrido.

En el formato de presentacion de estados financie-
ros, la cuenta de derechos se incluira en "Otros"
del item otros actlivos.

A la fecha de cumplimiento del compromiso de venta,
en el caso que el valor de mercado al momento de la
suscripcién del compromiso hubiese sido superior al
monto que estaban valorizados los t1tutios o valores
moblliarlos, se procedera a abonar la cuenta "Otros
Ingresos fuera de explotacidn"™ por la diferencia
entre los montos mencionados.

S| la sociedad inlcialmente tuviere los titulos o
valores mobillarios y posteriormente los vendiere,
quedando descalzada para su compromiso de venta, la
operacion pasar5 a regirse por las normas sefaladas
en la letra b) del siguiente subnumeral.
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b) Compromiso Descalzado: La sociedad no tiene los
+7tulos o valores mobiliarios objeto del compromiso

Durante e! periodo de tiempo que media entre las
fechas de suscripeion y cumplimiento del compromiso
de venta, se debera sumar al valor de mercado de
los +1tulos o valores mobiliarios al momento de la
mencionada suscripcion el interés que resulte de
aplicar la tasa implicita entre esa misma cifra vy
el monto a recibir al cumpliimiento del compromiso
de venta. En el caso que el monto obtenido sea in-
ferior al valor de mercado de los Instrumentos a la
fecha de cierre de los estados financieros, la di-
ferencia se cargara a la cuenta "otros egresos fue-
ra de explotacidn" con abono a la cuenta de pasivo
"orovisiones", de corto o largo plazo segun corres-
ponda de acuerdo con los plazos estipulados en el
contrato.

COMPRA CON COMPROMISO DE VENTA :

Para registrar la compra de +1tulos o valores mobilla-
rios con compromiso de venta, se debera cargar la
cuenta de "inversiones financieras" que corresponda,
por el monto que resulte menor entre el valor de dicho
instrumento segln las instrucciones <contenidas en la
circular N° 690 y sus posteriores modificaciones y el
monto efectivamente pagado, y abonar la cuenta "caja"
o "banco" segun corresponda, por el monto pagado. Las
diferencias que resulten con Ila aplicacion de este
tratamiento deberan reflejarse en resultados.

Durante el periodo de tiempo que media entre la fecha
de compra y el cumplimiento de! compromiso de venta,
se cargara la cuenta "derechos a cobrar por compromi-
sos de venta" con abono a "lngresos Financleros" en el
interés que resulte de aplicar la tasa implicita entre
el valor de compra de los titulos o valores mobllia~
rios y el monto a recibir por el cumplimiento del com-
promiso de venta, en proporcion al tlempo ftranscurrido.

En el formato de presentacion de los estados financie-
ros dicha cuenta se Incluira en "Otros" del Ttem otros
activos.

Lo dispuesto en este subnumeral se aplicara siempre vy
cuando los titulos o valores mobillarios objeto de la
compra con compromiso de venta no sean enajenados 2 un
tercero durante el periodo que medie entre la compra vy
la venta. En dicho caso, |la operacion se convierte en
un compromiso de venta descalzado, el que se contabi-
llzara en la forma sefalada en la letra b) del punto
2.3, de esta clircular.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
En nota a los estados flnancieros se deberd informar
exhaustivamente acerca de los titulos o valores mobillarios

sujetos a alguno de los compromisos descritos en la presen-
te circular.,

Para tal efecto, el detalle debera contener al menos la
siguiente informacion:

- Tipo de instrumentos involucrados.

- Fechas de suscripcion y de cumplimiento de los compro-=
misos.

~ Montos y plazos acordados,

- Valor de mercado de los instrumentos involucrados en
las fechas de suscripcion y cumplimiento de los com=
promisos y la fecha de clerre de los estados financie-
ros que se este informando.

- Cuando se efectlen ventas, especificar los precios de
venta y el monto al cual se encontraban contabilizados.

INVERSIONES EN GARANTIA O CUSTODIA
a) En Garantia

Los instrumentos de propiedad de la entidad que se
encuentren sujetos a alguna de las situaciones esta-
blecidas en el articulo 22 de la ley de seguros, es
decir, afectos a gravamenes, prohibiciones, embargos,
litigios, medidas precautorias, condiciones suspensi-
vas o resolutorias, u objeto de cualquier acto o con-
+rato que impida su libre cesion o transferencia, con
los cuales se reallzare un pacto, no seran representa-
tivos de Inversion de reservas tecnicas o patrimonio,
deblendo revelarse esta situacion en nota a los esta-
dos financleros.

b) En custodia

Los instrumentos de propiedad de l|la entidad, que se
encuentren en custodia de terceros seran o no repre-

- . . . -
sentativos de Reservas Tecnicas o Patriminio segun se
encuentren o no en la situacidon de la letra a) prece-
dente.

CALCULO DE INTERESES

El interes implicito que resulte con la apilzacion de las
normas descritas, podra ser reconocido linealmente solo
para compromisos con plazos inferiores a un afo. S1 el pla-
zo fuera mayor corresponde reconocerico en forma compuesta.
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Las entidades aseguradoras deberan remitirse a las normas
de contabilidad de aceptacion general en la contabilizacion
de las operaciones SWAP, En este caso en particular, el
Colegio de Contadores de Chile A,G, ha impartido normas al
respecto en sus Boletines Técnicos N° 32 y 35,

No obstante lo anterior, y para el sdlo efecto de determi-
nar los indices de endeudamiento establecidos en la circu-
lar N° 215 de agosto de 1982, esta Superintendencia exclui-=
ra del pasivo aqueilas cuentas que representen la Intencion
de ejercer la opcion de recompra, asi como la ganancia no
realizada proveniente de los ajsute del tipo de cambio re-
gistrada en el pasivo circulante. Dichos pasivos deberan
presentarse en |la cuenta 21.540 "Otros Pasives a Corto Pila-
zo" de la FECU,

No sera considerado como inversidn representativa de reser-
vas técnicas ni de patrimonio el activo tirculante que se
contabilice por efectos de la entrega de recursos en dola-
res al Banco Central, por cuanto esta cuenta es sélo repre-
sentstiva de un derecho de recomprar las divisas y esta por
lo tanto calzada con la cuenta de pasive mencionada en la
letra b). Los iIntereses que devengue el contrato de SWAP,
por su parte, sdlo podran ser representativos de reservas o
de patrimonio en la medida que, de acuerdo a los téerminos
del convenlio respectivo, estos intereses se ganen aun cuan-
do el inversionista decida no ejercer su opclon, Ambos
activos se presentaran en la cuenta 13,300 "O+tros" de la
FECU,
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Consolidacion de Estados Financieros

Inversiones en otros

Instrucciones generales de consolidacion
Método de valorizacion al valor patrimo=
nial proporcional (V,P,P,)

2.1. Valor patrimonial proporcional.

2.2, Tratamiento de situaciones

especiales.

instrumentos

1.8

Inversiones en instrumentos de renta fija.

tnversiones en instrumentos de tasa de

Interés flotante.
Inversiones en libretas de ahorro a plazo.

Operaciones de compromiso efectuadas sobre
valores mobiliarios.

Depositos Banco Central por operaciones SWAP,
Inversiones en cuotas de Fondos Mutuos.

Valorizacion del Bono de Reconocimiento y su

complemento.

Mutuos Hipotecarios.

Clasificacion en cuentas

Disposiclones generales
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