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REF.: ESTABLECE NORMAS GENERALES DE PUBLI-
CIDAD DE SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
DE FONDOS MUTUOS, DE FONDOS MUTUOS Y
DE INFORMACION A PARTICIPES.

CIRCULAR N° 836

Para todas las sociedades administradoras de fondos mutuos.

SANTIAGO, 28 de diciembre de 1988.

Esta Superintendencia con el fin de establecer
un texto Gnico sobre normas relativas a publicidad de las sociedades adminis-
tradoras de fondos mutuos, de fondos mutuos y de informacidén a participes, ha
estimado conveniente impartir las siguientes instrucciones :

A) Normas de Publicidad:

1.- En la publicidad de los fondos mutuos que por cualquier medio de comuni-
cacidn, masivo o selectivo, efectiien las sociedades administradoras, directa-
mente o a través de agentes colocadores, intermediarios de valores o terceros
ajenos,en que se haga mencidn a la rentabilidad o variabilidad del valor de
sus cuotas, ya sea directa o indirectamente, deberid incluirse la siguiente
frase en forma textual:

"lLa rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garanti-
za que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos
mutuos son variables”.

Cuando se trate de publicidad impresa, el texto anterior deberd destacarse, a
lo menos, con tipegrafia tipo 8.

Tratindose de publicidad por medios audiovisuales o radialesg, dicho texto de-
bersi tener como minimo una duracidn de 12 segundos, presentarse al final del
espacio comercial, y a la vez ser leido en voz alta en forma clara y pausada.

En la promocidén o publicidad de un fondo mutuo, no podrd hacerse proyecciones
sobre su rentabilidad.

En la promocién o publicidad que se haga del plazo de pago de rescate de las
cuotas de un fondo mutuo, debersd mencionarse exclusivamente el plazo estipula-
do en el reglamento interno respectivo.
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Cuando se publicite la rentabilidad pasada obtenida por un fondo mutuo, debera
especificarse el periodo a que se refiere e incluirse la siguiente frase:

" Rentabilidad para las cuotas que permanecieron todo el periodo
sin ser rescatadas.”

En la publicacidn y promocié4n de las carteras de inversidén de los fondos mu-
tuos y, en general, en la promocidn o publicidad de dichos fondos, cualesquie-
ra sean los medios utilizados para ello, podrén incluirse frases alusivas a
cualquier garantia estatal establecida por leyes especiales, en la medida que
se explique pormenorizadamente la forma en que dicha garantia protege a la
cartera o a instrumentos especificos de ella.

2,- Cuando una sociedad administradora de fondos mutuos realice publicidad, a
través de cualquier medio de comunicacidén, masivo o selectivo, en que haga
mencidén directa o indirectamente a la rentabilidad o variabilidad del valor de
las cuotas del o de los fondos mutuos que administre, deberd acogerse a lo
dispuesto en el niimero anterior, reemplazandose la frase obligatoria estable-
cida en su parrafo primero por la siguiente:

"lLa (s) rentabilidad (es) o ganancia (s) obtenida (s) por el (los) fondo (s)
matuo (s) administrado (s) por esta sociedad, no garantiza (n) que ella (s8) se
repita (n) en el futuro. Log valores de las cuotas de fondos mutuos son varia-
bles".

3.~ En la publicidad gque las sociedades administradoras de fondos mutuos rea-
licen por cualquier medio de comunicacidn, respecto de los fondos mutuos que
administran, deberid hacerse expresa mencidén a su calidad de fondo mutuo, con
el objeto de evitar que se induzca a error o confusidén al piblico.

La denominacién fondo mutuo tiene su origen en preceptos legales contenidos en
el D.L. N° 1.328, reiterada en el reglamento respectivo y se utiliza en todas

las normas que a dichas instituciones se refieren.

4.-Las disposiciones anteriores son sin perjuicio de lo establecido en el ar-
ticulo 65° de la ley N° 18.045.

B) Remisidn de informacidn publicitaria a esta Superintendencia.

1.~ Publicidad impresa.

Las sociedades administradoras deber&n remitir a este Servicio un ejemplar de
toda publicacidén o insercién que efectien con el objeto de publicitar sus ser-
vicios o los fondos mutuos que administren, sea mencionindolos expresamente o
no, tanto en diarios, periddicos, revistas, folletos o cualquier medio impre-
s0, masivo o selectivo. El envio deberd hacerse, a mds tardar el dia habil si-
guiente a la fecha de publicacién del medio de comunicacibén o de circulacién
del impreso.
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2.— Publicidad radial.

Las administradoras que ordenen avisos en medios radiales con el objeto de pu-
blicitar sus servicios o los fondos mituos gue administren, deberin remitir a
este Serviecio los textos de dichos avisos, a mis tardar, el dia siguiente ha-
bil de que hubieren sido transmitidos.

3.~ Publicidad en medios audiovisuales.

Las administradoras que ordenen avisos publicitarios en televigidn, c¢ine u
otro medio audiovisual, con el objeto de promocionar o publicitar sus servi-
cios o los fondos mutuos que administren, deberan remitir a este Servicio, a
mis tardar, el dia habil siguiente al de la primera presentacidén del aviso en
el medio respectivo, una descripcidn cronoldgica de las imigenes y el texto
. correspondiente.

4.- Otras publicaciones.

Cualquier otra publicacién relativa a un fondo mutuo que se efectlle en la
prensa, diversa de la referida en el nlmero 1) de esta letra, deberid enviarse
a este Servicio a mias tardar el dia hibil siguiente de efectuada, siempre que
no se haya establecido un plazo distinto para su envio en la correspondiente
normativa.

C) Remisidn de publicaciones o inserciones de prensa relativas a las socieda-

des administradoras.

Cualquier sociedad administradora, que en cumplimiento de la normativa de ca-
ricter general vigente, efectlle publicaciones o inserciones en la prensa por
el solo hecho de ser sociedad andnima, deberid presentar un ejemplar de dicha
publicacidén a este Servicio dentro de los plazos estipulados en las correspon-
dientes leyes, reglamentos, normas de caracter general u otras circulares dis=-
tintas de ésta.

En caso que la normativa vigente establezca la obligacidén de efectuar una de-
terminada publicacibn sin que se indique el plazo de presentacidn a este Ser-
vicio de un ejemplar de 1a misma, la sociedad administradora deberd remitirla
a mis tardar el dia habil siguiente de efectuada la publicacibén o insercidn.

El plazo anterior seri igualmente exigible cuando la publicacidén o insercidn
se realice a requerimiento especifico de esta Superintendencia, salvo que ex-—
plicitamente se establezca un plazo diferente. También serd exigible el plazo
referido para las publicaciones o inserciones en que la sociedad voluntaria-
mente informe sobre su situacién econdmica, financiera o juridica.

D) Exenciones a las obligaciones de envio de publicidad y publicaciones rela-
tivas a fondos mutuos y a las sociedades administradoras.

En caso que se efectilen inserciones de prensa, publicidad impresa, radial o
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audiovisual idénticas a la ya enviada a esta Superintendencia en conformidad a
lac letras B) y C) precedentes, no serd necesario remitirla nuevamente, a no
ser que haya transcurrideo un afio desde su envio.

Para estos efectos se entenderd como idéntica aquélla publicidad gue contenga
igual texto, diagramacidn y tipografia.

E) Normas sobre informacibén a los participes de fondos mutuos y pfiblico en ge-
neral.

1.- Las sociedades administradoras deberadn observar estrictamente el Gltimo
inciso del articulo 8° del Reglamento de Fondos Mutuos que establece "La so-
ciedad administradora, los intermediarios de valores y los agentes o colocado=-
res estardn obligados a mantener en sus oficinas, permanentemente a disposi-
cién del pfiblico, en la forma que determine la Superintendencia, la ndmina ac-
tualizada de las inversiones efectuadas a nombre del fondo".

. Se deberid dar cumplimiento a la disposicién reglamentaria citada en los mismos
términos en que se presenta la cartera de inversiones a la Superintendencia.

Respecto a la actualizacidén de la cartera, esta Superintendencia estima que la
"ndmina actualizada" a que se refiere la disposicidén comentada es aquella que
no tenga mias de una semana de antiguedad.

2.- En la publicidad que los fondos mutuos efectuén acerca del valor de sus
cuotas, se deberad indicar claramente los valores de rescate y colocacidn, los
que se definen del modo siguiente:

a) Valor de rescate: valor al cual el inversjionista rescata sus cuotas,
que es igual al patrimonio neto del fondo aplicable al dia del rescate dividi-
do por el nimero de cuotas.

b) Valor de Colocacidn: valor al cual el inversionista compra las cuo-
tas, que es equivalente al patrimonio neto dividido por el niimero de cuotas
mias la comisidn de colocacidén vigente al dia del cdlculo, si la hubiere.

Asi por ejemplo, un fondo cuyas cucotas tengan un valor patrimonial
neto de $ 100 un dia determinado y cuya comisidén de colocacidén sea de 4%, de-
berd publicitar los valores de las cuotas como sigue:

Valor Rescate Valor Colocacidn
Fondo Mutuo "xxx" 100 104

Asimismo, en toda publicidad en que se promocione la venta de cuotas, los fon-
dos deberdn indicar clara y destacadamente el porcentaje de comisidén por con-
cepto de colocacidén de cuotas aplicable a cada fondo en particular y la remu-
neracién de la sociedad administradora respecto de cada fondo que administre.
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F) Normas sobre informacidn directa al participe.

Al momento de efectuarse una inversién, el participe deberd ser conveniente-~
mente informado respecto a ciertos aspectos relevantes tales como el monto de
la comisién de colocacidén que afecta su inversién, el porcentaje de remunera-
cidén de la administradora, el plazo de pago de rescate y otras materias, las
cuales deberin incluirse en el contrato de inversidn pertinente, ajustandose,
en este aspecto al formato siguiente :

"Declaro que he sido debidamente informado de lo siguiente :

a) " Que por efecto de la deduccidén de una comisidén de colocacidn de .....%

gobre el monto bruto de mi inversidn, ésta ha sido reducida en $ ........." .

En caso de haberse establecido una comisién de colocacién, diferida en su
oportunidad de cobro al momento de rescate de las cuotas, en reemplazo de la
leyenda anterior, deberd expresarse claramente su porcentaje y las condi=-
¢iones para su cobro.

b) Que la sociedad administradora de este fondo mutuo estd deduciendo un por-
centaje de......% anual sobre el patrimonio neto del fondo, calculado de
acuerdo al articulo....del reglamento internoc, el cual incluye mi participa-
cidn, porcentaje gque equivale a su remuneracién anual.

¢) Que por la naturaleza de los fondos mutuos, éstos no pueden garantizar una
determinada rentabilidad sobre mi inversidn, rentabilidad gue es esencialmente
variable e indeterminada.

d) Segiin se trate de un fondo mutuo de inversidn en renta fija de mediano y
largo plazo o de inversién en renta variable, lo siguiente segflin corresponda i
" Que por tener titulos que se valorizan de acuerdo a los precios de mercado
(instrumentos de renta fija de mediano y largo plazo) el valor de dichos titu-
los, y eventualmente el de las cuoctas del fondo mutuo, puede aumentar o dismi-
nuir como consecuencia de fluctuaciones propias del mercado. " o " Que por te-
ner titulos que se valorizan de acuerdo a los precios de mercade (acciones e
instrumentos de renta fija de medianc y largo plazo) el valor de dichos titu-
los, y eventualmente el de las cuotas del fondo mutuo, puede aumentar o dismi-
nuir como consecuencia de fluctuaciones propias del mercado. "

En el caso de un fondo mutuo de inversidn en renta fija de corto plazo, no se-
r4 necesario incluir la leyenda de esta letra, pasando en tal caso a ser letra
d) la e) siguiente.

Si una sociedad administra md&s de un tipo de fondo mutuo Yy requiere utiljizar
un formulario Gnico de contrato de suscripceidn, deberd :

a) Si administra al menos un fonde mutuo de inversidn en renta variable, uti-
lizar la declaracién requerida para dichos fondos. En este caso, trat@ndose de
inversiones en un fondo mutuo de inversidn en renta fija de mediano y largo
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plazo, obligatoriamente deberd tarjarse la palabra "acciones" y, para inver-
siones en un fondo mutuo de inversidn en renta fija de corto plazo, obligato-
riamente deberd tarjarse la totalidad de la declaracidn.

b) Si no administra fondos mutuos de inversidén en renta variable, utilizar 1la
declaracidén exigida para los fondos mutuos de inversién en renta fija de me-
diano y largo plazo. En este caso, tratdndose de inversiones en un fondo mutuo
de inversidén en renta fija de corto plazo, obligatoriamente deberd tarjarse la
totalidad de la declaracidn.

e)" Que tengo derecho a solicitar el rescate de mi inversién en cualquier mo-
mento, y que se me pagarid en un plazo miximo de.....horas/dias, salvo que ex-
presamente y en este mismo acto acuerde diferir el derecho a solicitar el res-
cate por un plazo miximo de ......dlas/meses."

"Asimismo, declaro que he tenido a la vista el reglamento interno vigente de
este fondo mutuo, copia de la {iltima FECU (Ficha estadistica codificada uni-
forme) con sus respectivas notas, entregada a la Superintendencia de Valores y
Seguros, la composicidn de su cartera de inversiones con una antiguedad no ma-
yor de una semana y, se me ha explicado claramente la politica de inversiones
del fondo."

G) Sanciones.

las infracciones a las instrucciones impartidas en la presente circular, seran
sancionadas con las medidas que la ley establece.

H) Derogaciones.

La presente Circular deroga las Circulares N° 104, de 12 de noviembre de 1981,
N°® 149, de 5 de abril de 1982, N° 480, de 4 de febrero de 1985, N° 515, de 13
de junio de 1985, N° 730 y N° 731, ambas de 23 de septiembre de 1987.

I) Disposicidn Transitoria.

La leyenda establecida en la letra b) del Titulo F) Normas sobre informacién
directa al participe sb8lo serid exigible en una préxima modificacidn que las
sociedades administradoras incorporen a sus solicitudes de inversidn, pudiendo
continuar utilizando hasta dicho momento la leyenda en actual vigencia.

FernAndo Alvarado Elissetche
SUPERINTENDENTE

La circular N°835 fue enviada para todo el mercado asegurador
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