SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

REF,: VALORIZACION DEL BONO DE
RECONOCIMIENTO. PENSIONES DE
VEJEZ ANTICIPADAS,
INCORPORA PUNTO 11l1.,7 AL
TEXTO REFUND{ DO DE LAS
CIRCULARES N°s 690, 700 Y
733, DE 30 DE SEPT{EMBRE DE
1987,

Cl1lRCUL AR N_ 821
A todas las compaiias aseguradoras del segundo grupo

Santlago, 15 de Septiembre de 1988,

Visto lo dispuesto en el articulo 3°
letra b), del D.F,L, N 251, de 1931, esta Superintendencia ha resvelto eml-
tir )la sigulente norma relativa a la valorlzacidon del bono de reconocimiento,

Agragase el sigulente punto (i1l.7,
al texto refundido de las clrculares N°s 690, 700 y 733, del 30 de sep-
tiembre de 1987,

nny,. Valorizecldn del bono de reconocimlento v su complemento

Las compafifas de seguros que hayan recibido cesldn del bono de
reconocimliento y su complemento sl correspondiere, de aquellos
aflillados que se hayan pensionado anticipadamente por vejez en
conformidad a lo seiialado en el articulo N° 68 del D.L.
N°® 3.500, de 1980 medlante la contratacidn de una renta vita-
ilcla inmediats o dlferida, deberan valorizar dicho instrumen-
to en la forma aaul Indicada.

a) Para los efectos de esta c¢lrcular, se supondra que el
bono es exigible a los 65 anos en caso de un aflliado
hombre, y a los 60 afios sl es mujer, Sin embargo, s! se
trata de afilliados aque en el antiguo slstema hubieren
podido penslonarse con edades Inferiores a las sefala-
das, en conformidad & |as normas contenldas en el

® 2,448, de 1978, se consliderara que sus bonos son

9 D.L. N

. exiglbles a contar desde |a fecha en que cumplan las
edades que para cada caso se sefiala en el menclonado
decreto ley, slempre due m t{a fecha en que se acogan a
pensloén, hayan cumpildo el requlsito de afos de Imposle
clones o tlempo computable necesarlo, De no ser asi, se
deberd suponer como edad para hacer exlgible el bono los
65 o 60 afos, segln corresponda,
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Tampoco se deberd considerar el eventual fallecimliento
del asegurado antes de 1as edades Indicadas, gue adelan-
taria ol momento de exigibilidad del bono y su compléﬂ
manto, .

Se deberd obtener la tasa de Interés efectiva usada en
el calculo de! valor actual del bono a la fecha de la
ceslon. Esta se determinara de acuerdo a la siguiente
expresion :

! ® B.R. + C n
P.U. - S.C. -1
8.R.= Valor nominal del bono de reconoci=-

miento a ta fecha que el bono es exi-
gible, incluyendo Jlos Intereses deven-
gados hasta a esa fecha,

c = Complemento del! bono, si corresponde,
n = Nimeros de afos aue faltan para hacer

exlgible ol bono de reconocimiento, de
acuerdo a2 lo sefalado en el punto a),

P,U.,= Prima {nlca correspondiente al seguro
de renta vitalicla, de acuerdo a lo
que se sefiala en documento "Aceptaclion
de la Cotlzacidn" suscrito por el ase-
gurado.

§.C.,= Saldo de l|a cuenta Individuatl del afi-

lfado, excluido el bono de reconoci-
mlento y su complemento s! lo hubiere,
destinado al pago de la prima Unica,
de acuerdo a lo contenido en el docu-
mento M"Aceptaclion de la Cotizaclon"
sefalado,

Se entiende que l!a compaidia de sequros ha recibido
la cesion del bono de reconocimiento cuando haya
emitido el respectivo comprobante de recepcidon, que
debe enviar a 1a Administradora en la cual se en=-
contraba afliiado el asegurado,

l.a tasa de interés obtenida de la forma sefialada en
el punto b) anterior, se debera comparar con la
tasa interna de retorno medl!a rea! anual del! con-
Junto de instrumentos de renta fija (PRT-PDP-PPBC vy
PEP) de! mes en aque se haya efectuado la cesidn y
cuyo periodo de vencimiento sea Ilgual al periodo
que falta para hacer exigible el bono, de acuerdo »a
lo sefalado en el punto a).
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Los valores pertinentes de tasas Iinternas de retor-
no medla real anua! seran dados a conocer periddi-
camente por esta Superintendencia.

d) Para valorizar el bono se debera utillzar la mayor
de las dos tasas, deblendo reflejarse en la cuentsa
de resultado "Producto de Inversiones" la pérdida
que resulte de contabilizar el bono usando Ia tasa
Interna de retorno de los Instrumentos de renta
flja senalados en el punto c¢c), en los casos que
esta tasa sea mayor aque la sefalada en el punto
b). Este ajuste se efectuara solo al! momento de la
cesidn del bono de reconocimiento a la compaiia.

Por o+ra parte, cabe tener presente. que el bono, corresponde a
un documento garantizado por el Estado, """

Se adjunta el punto 111.7, en el for-
mato adecuado para ser insertado dentro del texto refundldo de las circu-
lares en comento, como paginas I8 y I18.1; as] como de! nuevo indlice.

El texto refundido de las clirculares
N°s 690, 700, 733 y 821 se encuentra a vuestra disposlcldn en el Caentro
de Informaclon de este Servicio.

Saluyda ptentamente a Ud.,

FERNANDO ALVARADO EL1SSETCHE

s mEtriieNDENIE DE
LRES Y SEGURY

3

La Circular N2 820 fue enviada a todo el mercado asegurador.
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Inversiones en Cuotas de Fondos Mutuos

Las Inversiones en cuotas de fondos mutuos deberan ser valori-
zadas al valor de rescate que tenga la cuota o Ia fecha de
clerre de los estados financieros de |a entidad inversionls-
ta, La diferencia aue se produzca entre este valor y el valor
de inverslon corregido monetariamente, contablllizado en los
estados flnancieros anteriores, deberd cargarse o abonarse,
segiin corresponda, a los resultados del periodo aque comprende
los estados flnancleros,

Valorizacloén del bono de reconocimiento y su complemento

Las compafiias de seguros aque havan recibldo cesidn de! bono de
reconocimiento y su complemento s correspondlere, de aquellos
afiliados que se hayan pensionado anticlipadamente por vejez en
conformidad a lo sehalado en el articulo N®° 68 del D.L.
N° 3.500, de 1980 medlante la contrataclidon de una rentas
vitalicia inmadiata o dliferida, deberan valorlzar dicho
Instrumento en la forma aquil Indlcada,

a) Para los efectos de esta clrcular, se supondra que el
bono es exigible a los 65 afos aen caso de un aflllado
hombre, y a los 60 anos si es mujer, Sln embargo, sl se
trata de afillados que en el antliguo sistema hubleren
podldo pensionarse con edades Inferiores a las sefala-
das, en conformidad a las normas contenidas en el
D.L. N° 2,448, de 1978, se conslderarad que sus bonos son
exlgibles a contar desde Ila fecha en aque cumplan las
edades aque para cadas caso se senala en el menclonado
decreto ley, siempre que a la fecha en que se acogan a
pensl&n, hayan cumplido el requislito de sfnos de imposi-
ciones o tiempo computable necesario, De no ser asi, se
debera suponer como edad para hacer exligible @! bono los
65 o 60 afos, seqln corresponda,

Tampoco se debera conslderar el eventual fallecimiento
del asequrado antes de las edades Indicadas, que adelan-
taria el momento de exliglblilidad del bono y su comple-
manto.

b) Se debera obtener la tasa de interés efectiva usada en
el calculo de! valor actual de! bono a |a fecha de Ia
ceslon, Esta se determinard de acuerdo a la siguiente
expresion :
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donde

c)

d)

w
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n

Valor nominal de! bono de reconocl-
miento a2 la fechs que el bono es exli-
glble, incluyendo los intereses deven-
gados hasta a esa fecha,

c = Complemento del bono, si corresponde,

n = Nimeros de afios que faltan para hacer
exlgible el bono de reconoccimlento, de
acuerdo a lo sefialado en el punto a).

P.U.= Prima uUnlica correspondiente al seguro
de reanta vitalicla, de. acuerdo a Jo
que se sefala en documento "Aceptaclén
de la Cotizacldn" suscrito por el ase-

gurado.

$.C.= Saldo de la cuenta Indlvldual de! afi=-
lTado, excluldo el bono de reconoci-
miento vy su complemento sl Io hubtere,

destinado al pago de !a prima inica,
de acuerdo & lo contenido en ol docu-
mento "Aceptacion de ta .Cotizaclidn"
sena!ado,

$6 entiende aque la compafiia de seguros ha reciblido
la cesion del bono de reconocimiento cuando haya
emitido el respectlve comprobante de recepcion, que
debe enviar a la Administradora en la cual se en-
contraba aflllado el asegurado.

Le tasa de Interds obtenida de la forma sefalada en
el punto b) anterlor, se debera comparar con |a
tasa Tnterna de retorno media real anual del con~
junto de instrumentos de renta fija (PRT=-PDP-PPBC vy
PEP) del mes en aque se haya efectuado la cesién y
cuyo periodo de vencimiento sea Tqual al perfodo
que falta para hacer exigible el bono, de acuerdo a
lo sefialado en el punto a).

Los valoraes pertinentes de tasas itnternas de retor-
no media rea! anual seran dados a conocer periodi-
camente por esta Superintendencta,

Para valorizar el bono se .debera utilizar ta mayor
de las dos tasas, deblendo reflejarse en la cuenta
de resultado "Producto de Inversiones" |a pérdlda
que resulte de contabllilizar e! bono usando la tasa
tnterna de retormo de los instrumentos de renta

fija sefalados en el punto ¢), en los casos que
esta tasa sea mayor gque Ia sefalada en al punto

b). Este ajuste se efectuard sdlo al momento de Ia
ceslidn del bono de reconocimiento a la compafias,

Por otras parte, cabe tener presente que el bono, corresponde a

un documento garantizado por el Estado.
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Consolldacién de Estados Financleros

Instrucciones generales de consol!lidacidn
Método de valorlzaclén al valor patrimo-
nial proporctional (V.P.P.)

2.1, Valor patrimonial proporclional,

2,2, Tratamiento de situacliones
especlales,

Ilnversiones en otros Instrumentos

1111

1.2

1t.3

11t.4

11,5

t11.6

1M1.7

Inversiones en depdsitos a plazo y
pagarés bancarios,

Inversiones en efectos de comercio
© pagaras de empresas de corto plazo,

Inversiones en instrumentos de renta
flja.,

Inversiones en Instrumentos de tasa de
interds flotante emitidos por el Banco

Contratl de Chile.

Depdsitos Bance Central por operacliones
SWAP,

Inversiones an cuotas de Fondos Mutuos

Valorlizacidn del bono de reconocimiento
Y su complemento,

Clasificaclon en cuentas

Disposliciones genarales
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