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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: 1.-DICTA INSTRUCCIONES SOBRE
VALORIZACION Y CONTABILIZACION
DE DERECHOS PREFERENTES DE
SUSCRIPCION DE ACCIONES Y DE
LAS ACCIONES A QUE DICHOS DE=-
RECHOS SE REFI1EREN.
2.-COMPLEMENTA CIRCULAR N"618
DE 15 DE MAYO DE 1986,

SANTIAGO, 10 de Mayo de 1988.

- o 7198
CIRCULAR N

Para fodas |las sociedades administradoras de fondos mutuos.,

"En uso de sus facultades legales vy considerando las disposiclones
contenidas en el arficulo 25 de 1a Ley N°18.046, sobre Socledades Anonimas,
esta Superlintendencla ha estimado necesarlo dictar las sigutentes lInstruc-
clones relativas 2 la valorizacion y contabllizaclon que un fondo mutuo debe
efoectuar de los derechos preferentes de suscripelon de acclones de aumento
de capltal de una socledad y de las acclones que originan dichos derechos,
complementando lo dispuesto en la Clreular N°618 de 15 de Mayo de 1986.

o= Acclones en cartera con derecho preferente de suscripclon de ac-
clones (D.P,S.A,).

1.1 Valorizaclion ¥ contablllzaclon en el periodo comprendido en-
tro la fecha limite y el Inlclo del plazo de viqencia parsa
elercer el derecho preferente de suscripclion de acclones

(D.P.S.A,).

Cuando una socledad anonima anuncie un D.P.5.A., y un fondo
mutuo sea titular de acclones de dicha socledad, la adminis-
tradora de ese fondo debera valorizarlas hasta el quinto dia
habl| anterlor al Iniclo del plazo para ejercer el D.P.S.A. al
precio de transaccidn, en rueda o remate, del G1+timo dia en
que se hublesen producido transaccliones superlores a 10 unida-
des de fomento, de conformlidad a lo dispuesto en la Clrcular
N°48] de 4 de febrero de 1985,

Ahora blen, a contar del cuarto d7a habil anterior al Iniclo
del plazo para ejercer el D.P.S.A., la valorizaclon de la ac-
clén y del D.P.S.A,, sera como slgue:

a) Valorizaclon y contablllzacion de la accion y el D.,P,S.A.,
cuando la primera no reqlistra preclo relevante.

§{ no se han producido fransacclones en Bolsas de la acclion
correspondlente por montos superiores a 10 unidades de fomen-~
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to, estas se valorizaran al precio vigente al gquinto dia habi
anterlor ajJustado de acuerdo a la slguiente expreslon'

(N x PRY + (N; x PS)

VTA =
{N + N|)

En donde:

VTA . Valor tedrlco de la accion,

N : Nimero de acclones antiguas con derecho preferente
a suscrliblir nuevas acclones.

Ny : Numero de acciones nuevas.

PR : Preclo relevanfe de I|a accldn antlgua para fondos
mutuos., ’

PS . Preclo de suscripcion (para una accion),

(N+Ny): Nuevo nUmero de acclones,

Para contabilizar esta operacion, se deber?d cargar la cuenta
n"Flyctuacion de Valores" {cddigo 35.040) con abono a la cuenta
"Acclones", por la diferencis que resulte entre el preclo re-
jevante de la asccion vigente en la fecha 1tmite (PR) y el raes-
pactivo valor tgorlco de la acelion (VTA)Y, multiplicado por el
nimero de acclones antlguas.

En forma simultanea deberan reflie]jarse los derechos adquiridos
por concepto del D.P. $.A,, de acuerdo a la sligulente expresion:
VT D.P.S5.A.= VTA -~ PS

En donde:

VT D.P.S.A.: Valor teorico del D.P.S.A,

VTA Valor teorlico de la accion.

PS . Preclo de suscripclion.

Esta operacion se contablilzara cargando la cuenta "Derechos
Preferentes de Suscripcion de Acclones", con abono a l1a cuen-
+a "Utl)ldad (Perdida) por Derechos Preferentes de Suscripcion
de acclones", las que se clasificaran para efectos de presen=-
tacldn de los estados flnancleros en las cuentas "Otros" vy
"Eluctuaclon de Valores", (cdédigos 12.550 y 35,040 respectiva=-
ments), por el monto resultante de !a diferencla entre el va-
lor teorlco de ta accion (VTA) y su preclo de suscripeion (PS).

b) Valorlzacion de la acclion y del D.P.S.A, cuando la primera
reglstra preclo reievante:

$1 l1a acclon correspondiente se fransa en Bolsas por montos
superiores a 10 unidades de fomento, es declir, si exlste pre-
cio relevante, su valorizacidn debera conslderar este preclo
sequn lo dispone la Cilrcular N°481, de 4 de febrero de 1985,

Para contablillzar esta operachn, se debera cargar o abonar |a
cuenta "Fluctuaclon de Valores™ con abono o cargo 2 la cuenta
"Acclones", por la diferencia que resulte entre el G1timo pre-
clo relevante de la accldn y el nueve preclo.
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Por su parte el D.P.S.A., deberd valorizarse de acuerdo & la
siqulente expresion:

Vv D.P.S.A.®= PR - PS

En donde :

v D.P.S.A.: valor de! derecho preferente de suscr!pclén de
acclones,

PR : Precio relevante de las acciones c¢on derecho
preferente a suscriblr nuevas acclones,

PS : Preclo de suscripclion.

Para contablliizar esta operacion, se debera cargar la cuenta
"pDerechos Preferentes de Suscripclon de Acclones con abono &
Ja cuenta "Utllidad (Pérdida) por Derechos Preferentes de Sus-
cripclon de Accliones", las que se clasiflcaran para efectos de
presentacion en los estados financleros mensuales en las cuen-
tas "Ofros" vy nFlyctuaclon de Valores" respectivamente, por el
monto que rasulte de la dlferencla enfre el nuevo preclo rele-
vante (PR) y el precio de suscripclion (PS),

Valorizaclén y contabillizacion durante el periodo_de vlgencla pa-
ra elercer el D.P.S.A.

A partir del inicio del periodo de vigencla para ejercer el
D.P.S5.,A., @5 posible que se presenten las slgulentes slituaclones:

a) Que 1a acclon no registre preclo relaevante y el D.P.5.A, no _s@&
transe por sobre 10 U,F,

La valorlzacion de la accion y del D.P.S.A. se efectuara con-
forme 3 sus respectivos valores feoricos o iltTmo precio rele-
vante en el caso de la acclon (VTA. o PR.) vy tedrico o calcu-
lado (V T.D.P.S.A. o V D.P,S.A.) en el del D.P.S.A., deferml-
nados segﬁn lo sefalado en los puntos j.i.lefra a) y 1,1. le~-
tra b) y la contablilzacion se hard en los mismos termlinos.

b) Que la acclon reglistre precio relevanfe v ol D.P.S.A no se
transe por sobre 10 U.F,

La valorlzacidn y contabilizacion de la accldon y del D.P.S.A.
<o efectuarsd segin lo sefialado en el punto 1.1. letra b).

¢) Que la acclon regqlstre precio relevante y ol D.,P.5.A. se *ran-
se por sobre 10 U,.F.

S1 la accién y el D.P,S.A, presentaren transacclones por mon-=
tos superiores a 10 unidades de fomento, deberan ser valoriza-
das al preclo relevante en ol caso de la acclon y al precio
medlo en el del D.P.S.A., ajustandose las di ferenclas gue re-
sulten de la valorizacion a la cuenta "Fluctyacion de Valores"
para la acclon y a "Utilidad (Pérdida) por Derechos Preferen-
tes de Suscripcién de Acclones", para el derecho.
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d) Que la accion no reglis¥re preclo _relevante y el D.P.5.A. se
transe por sobre 10 U.F.:

&1 Ja sccién no se hublera transado, dsta seo debera valorizer
y contablllzar segin su respectivo valor tedrico (VTA) o (l1ti-

mo precio relevante (PR) conforme a lo sefalado en los puntos
1.1 letra a) y 1.1 letra b).

Por su par?e; st o] D.P,S5.A., se transé por un monto superlor a
160 U.F, debera valorizarse a su precio medio y se contabiliza-
ran las diferenclias que se produzcan con cargo o abono a la
cuenta "Utliidad (Pérdlda) por Derechos Preferentes de Sus-
cripeion de Acclones”,

1.3 Enajenacion del derecho durante el periodo de vigencia para ejer-
cer ol D,P,S5,A,

$! el D,P.5.A, es enajenado, se procedera a abonar la ¢cuenta "De-
rechos Preferentes de Suscripcion de Acclones" con cargo 2 la
cuenta "Caja o Banco", y se reconocera el resultado de la fran-
sacclon en 1a cuenta "UTilidad (Pdrdida) por Derachos Preferentes
de Suscripcion de Accliones",

1.4 Ejerciclo o Renuncia del Derecho Preferente de Suscripclon_de
Acclonaes (D.P.S.A,)

Al ejercer el D.P.S.A., se procedera a cargar la cuenta "Accio-
nes" por el monto equivalente al preclo relevante de las nuevas
acclones que se suscrliben; con abono a Ia cuenta caja por el pre-
clo de suscrlpclion y abono a "Derechos Preferentes de Suscripclion
de Accliones", por el monto contablllizado (valor teorlico o rele-
vante, segin corresponda). De esta situacion puede resultar una
uttildad o pérdlida en 1a transacclon, que se contablilizard con
cargo o abono a ia cuenta "Utilidad (Pérdida) por Derechos Prefe-
rentes de Suscripcion de Acclones", la que se claslficara para
efectos de presenfaclén de los estados flnancleros mensuales en
la cuenta "Fluctuacion de Valores"™.

Por @) contrario, si no se ejerce e! derecho preferente de sus~-
cripclon de nuevas acclones (D.P.S.A.), se debera abonar la cuen-
ta "Derechos Preferentes de Suscripcion de Acclones",con cargo a
la cuenta que los origino "Utilidad (Pérdlda) por Derechos Prefe-
renfes de Suscripclon de Acclones”.

Adgulsicion de derechos preferentes de suscripeclon de acclones (D.P.S.A.)

$1 un fondo mutuo adqulere para su cartera de Inverslones, derechos pre-

terente a suscriblr nuevas acclones (D.P.S5.A.), se debera proceder a
cargar la cuenta "Derechos Preferentes de Suscripcion de Acclones™ con

abono a "Caja o Banco" por el valor de la transacclion. Simultaneamente,
se deberan valorlizar los derechos adquirldos en conformidad a la ocu~
rrencla de las situaclones sefiaiadas en jos puntos anteriores (1.2).
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3., Vigenciag
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feglr desde esta fecha.

La presente clrcular com
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La Circular N°797 fue enviada para todas las Sociedades 1

Registro de Valores,

Agentes de Valores vy Corredores de Bolsa.
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