SV LL L LA HDWIAL LG A LLAL AL meEmemem e e
LEY N° 1.757, MODIFICADO POR EL DECRE
VALORES ¥V SRGUROS DE 1987

T I RCULAR N° 734

Civa todas las entidades aseguradoras nacionales y

sqencias extranjeras del primer grupo.

gantiago, octubre 05 de 1987.

12 2Ll
Me cermito comanicar a usted gue las sumas que se indican
1o G raular, son acuellas gue corresponde cobrar a este Ser

vooh .o tudas has entidades asegquradoras nacionales y agencias extranije

ael primer grune, en conrormidad i los articulos 3° y 4° del Decre

e tas KYOLUTHT de 1977, modificado por el Decreto Ley N°2.,245,de 1978,
celneioradas con las reatas vitaliclas v otros gastos que esta Superin

Fendene o Aepe cercelar por el mes de nctubre del ano en curso, de acuer

fo al siguaente detallaes

iy

terd e Vitaldiodas del mes de octubre de 1987 s 2.003.870.=

Re
10 BonbLeros de Coromel. correspondiente al
vooanetarts tallecido an as de servicio
Jara Suagio. 33.600.=

Pt uei G de gastos funerarios al Cuerpo

sency Tosé

rusife de gastos el Cusrpo de Bomberos

[N

dsados e Las atenclones

sneticonte al voluntario

5 oen sctos e aervicio senor  Hu

Ariasn. 6.228.=

Ao ChidLAn, on

hospitialarias corce:

Gubsidic al sefior Huge Duarte Arias. 20.432.=

$ 2.064.130.=
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Cabe hacer notar a los sefiores gerentes de las companias
aseguradoras, dJue deberin enviar los siguientes aportes dentro de los
cinco dias hdbiles que sigan al recibo de esta circular. Este plazo, pa
ra los organismos aseguradores de provincia, se controlard mediante 1lis
te oficial de certificados de la Empresa de Correos. El no cumplimien-
to de esta obligacidn dentro del lapso que se gsefiala, dard margen a las
sanciones que establece el articulo 44° del Decreto con Fuerza de Ley

N° 251, de 1931:

cCcoMPANTIAS NACIONALES
AETNA CHILE $ 124.670.=
ALLIANZ 36.070.=
ASEGURADORA DE MAGALLANES 10.870.=
AUTO SEGURO 8.180.=
CIGNA 47.210.=
CLUBSEGUROS 6.800.=
CONSORCIO GENERAL DE SEGUROS 118.060.=
CONTINENTAL 19.750.=
CRUZ DEL SUR 150.450.=
CHILENA CONSOLIDADA 149,090.=
EspafioLa 18.010.=
EURQAMERICA 11.500.=
FENIX CHILENA 26.050.=
INTERAMERICANA 7.480.=
ITALIA 11.410.=
PREVISION 56.310.=
REAL CHILENA 19.350.=
RENTA NACIONAL 13.390.=
REPUBLICA 59,140.=
UNION ESPAROLA 16.,970.=
OTEKAS ENTIDADES

CAJA REASEGURADCRA DE CHILE 463.890. =




SUPERINTENDENCIA DFE
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CHIL:

CIA. REASEGURADORA BERNARDO O'HIGGINS 3§ 58.200.=

INSTITUTO DE SEGUROS DEL ESTADO 602.220.,=

MUTUALIDAD DE CARABINEROS 29.060.=

TOTAL CIRCULAR ........ feeeeeeaa $ 2.064.130.=
’ Las cantidades anotadas precedentemente, deberdn enviarse
. en forma separada de cualquiera otra que se sefiale en documentos de cobro

distintos de esta Superintendencia.
saluda atentamente a Ud.,
FERNANDO ALVARADO ELISSETCHE
‘ SUPERINTENDENTE DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

La circular N° 733 fue enviada a todas las entidades aseguradoras y rease
guradoras.
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REF.: DICTA NORMAS SOBRE VALO-
RI1ZACION DE INVERSIONES.

TEXTO REFUNDIDO
Circulares N°s, 690, 700 y 733

Para todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

SANTIAGO, 30 de Septiembre de 1987

INTRODUCC | ON

Con el objeto de reunir en un
texto unlco las Instrucclones vigentes sobre valorizaclion de lInversiones,
ast como introducir ajustes a dichas normas y agregar aspectos hasta
ahora no considerados, esta Superintendencia ha resuelto dictar la pre-
sente Clrcular,

Eft orden en que dichas Instruc-
clones se presentan es el siguiente :

PAGINA
| Valorizacion de Accliones o Derechos en Socle

dades

I.1. Acciones registradas que tienen transaccldn f

bursatti!

1.2, Acciones registradas |
1.3, Acclones no registradas 3
I .4, Derechos en sociedades 3
|.5. Accionas emitidas por bancos e Institucio 3

nes financieras

|.6. Tratamiento de situacliones especiales 4
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1! Consolidacion de Estados Financieros

I1.1. instrucciones generales de consolidacion

11.2. Método de valorizacion al valor patrimo
nlal proporclonal (V.P.P.)

2.1. Valor patrimonial proporcional,

2.2. Tratamiento de situaciones

. especiales,

111 Inversiones en otros instrumentos

I11.1 tnversiones en depositos a plazo vy
pagarés bancarios.

111.2 Inversiones en efectos de comerclo
o pagares de empresas de corto plazo.

111.3 tnversiones en instrumentos de renta

fija.
It1.4 Inversiones en Instrumentos de tasa de
. interes flotante emitidos por el Banco

Central de Chile,

111.5 Depositos Banco Central por operaclones
SWAP.

111.6 Inversiones en cuotas de Fondos Mutuos

IV Clasificacidn en cuentas

V Disposicliones generales

22
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|, Valorlzaclon de acciones o derechos en sociedades

1.1. Acciones registradas que tianen transaccion bursatil

Para los efectos de esta clrcular, se entendera que son acclones
registradas que tienen transaccion bursatil ague!las que se en-
cuentran Inscritas en e! Registro de Valores y que se transan en
alguna Bolsa de Valores de! pais, a lo menos en 9 dias distin-
tos, con volumen igual o superior a 80 unidades de fomento dia-
rlos, dentro de los Ultimos 60 dias habiles bursatiles. Las
entidades de seguros y reaseguros seran las responsables de ve-
rificar las condiciones establecidas en este parrafo para las
\ acciones de su propledad.

Estas acciones deberan valorizarse a valor bolsa, al clerre de
los estados financieros.

Por valor bolsa de las acciones de un determinado emisor se en-
tendera el menor entre el precio promedio ponderado de todas las
transaccliones de los Ultimes 60 dias habiles y el precio prome-
dio ponderado del GUltimo dia de transacclon bursatil de la ac-
cldn en que se hubiere tfransado un monto Jgual o superior a |10
unidades de fomento, a la fecha de clerre de los estados finan-
cleras, Aun cuando no se produzcan varlaclones en los precios de
una acclion, como consecuencia de haberse efectuado emisiones
|iberadas, emisiones de pago, dividendos optativos, canje de
acciones, devoluciones o repartos de capital, division de socle-
dades o cualquler otra operacion que no generan necesariamente
ganancias o perdidas de capital para la entidad inverslionista,
siempre se deberan considerar los "alJustes de precios de accio-
‘ nes" segun !as instrucciones gque la Bolsa de Comercio imparte al
respecto y detallar en notas explicativas dichos ajustes.

1.2. Acciones Registradas

Corresponds a aquellas inversiones en acclones que se encuentran
inscritas en el Registro de Valores y en una Bolsa de Valores
del pals, pero que no cumplen con las condiciones establecidas
en el punto 1.! de esta circular para ser consideradas acciones
registradas que tienen transaccion bursatil,

Fstas acciones deberan valorizarse al menor valor entre

a) valor bursatil
b) costo corregido monetarliamente
c) valor libro,
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Por valor bursatil se entendera el resultado de multipticar el
nimero de accliones de propiedad de la compafita por la cifra que
resulte menor entre el preclio promedio ponderado de todas las
transacciones de los Gltimos sesenta dias habiles, si las hubie-
re, y e! precio promedio ponderado de! Gitimo dia en que se hu-
biere transado un monto lgual o superlior a 10 unidades de fomen-
to, a la fecha de cierre de los estados financieros. Aun cuando
no se produzcan variaciones en los precios de una acclon, como
consecuencia de haberse efectuado emislones liberadas, emisiones
de pago, dividendos optativos, canje de acclones, devoluclones o
repartos de capital, divisidn de socledades o cualquier otra
operacidon sin generar necesariamente ganancias o perdidas de
capitat para la entidad inverslonista, siempre se deberan consi-
derar los "ajustes de precios de acciones" segln las Instruc-
ciones que la Bolsa de Comercio Imparte al respecto vy detallar
en notas explicativas dichos ajustes.

Por costo corregido monetariamente se entendera la suma de las

distintas adquisiciones,si las hubiere, corregidas monetariamen=
te. El costo de adquislclén corresponde al precio pagado por
las acciones mas las comisiones, Impuestos (excepto aquellos

recuperables), corregido monetariamente al cierre del ejerciclo.

Por valor libro se entendera e! valor |ibro unitario de una ac-
cidén multiplicado por el niimero de acclones de propledad de la
compafiia. El valor libro unitario corresponde al patrimonio de

la emisora dividido por el niumero total de acciones pagadas a |a
focha de cierre de los estados financieros.

Cuando @! menor de los valores senalados en los parrafos prece-
dentes, sea e! valor bursatil o el valor llibro, debera consti-
tulirse una provlslén por la diferencla respecto del costo corre-
gido monetariamente, La provisidon deberd efectuarse al cierre
de cada estado financiero, de acuerdo a la comparaclén entre los
tres valores de las acciones de cada emisor en forma indivi-
dual. Esta provisidn debera reversarse el primer dia del perio-
do sigulente, formandose una nueva provision al confeccionarse
un nuevo estado financiero, de acuerdo con las condiciones que
prevalezcan en esa fecha.

En nota a los estados financieros deberan revelarse el valor
bursatil, el valor Iibro y el costo corregido monetariamente
para las acciones reglistradas de la compafia y detallar clara-
mente el tota! de acciones de su propiedad.

Las enajenaciones de acciones deberan rebajarse del activo segun
el valor de costo promedio corregido monetariamente a la fecha
de la venta, entendiendose por &ste la suma de los distintos
costos de las diferentes adqulisiciones corregidos monetariamente
desde la fecha de la compra a la de enajenacion, dividido por el
total de acciones de las distintas adquisiclones.
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3.
1.3. Acclones no reglstradas
Acciones no reglistradas son todas aque!las que no cumplen las
condiclones para ser consideradas como acciones registradas que
tienen transaccion bursatli!l {(punto I.!1.,) o acciones reglistradas
(punto 1.2.).
Estas accliones se valorizaran segun la metodologia descrita en
e! punto 1.2 de esta circular, esto es, al menor valor entre el
costo corregido monetariamente, el valor libro de la Tnversion y
el valor bursatil sl lo hubiere.
1.4. Derechos en socliedades
J
. Estas inversiones se valorizaranm al menor valor entre el costo
corregido monetariamente y el valor llbro de la inversion, de
acuerdo al metodo descrito eon el punto 1.2. de la presente
circular, omitiendo lo referido al valor bursatil,
{.5. Acciones emitldas por bancos e instifuciones flnancieras
1.5.1.Acciones Ordinarias
La valorizacion de acclones ordinarias emitidas por bancos
e Instituclones financieras se regira por las normas gene-
rales estableclidas en los puntos J.I1, 1.2 y |.3 preceden-
tes, debiendo el patrimonio de estas entidades calcular-
se sequn la siguiente expresion :
Patrimonio = Capital y reservas
(Suma de cédigos 4305, 4310, 4315, 4320,
‘ 4325 y 4405)
- Déficlt de provisiones minimas exigidas

(Codigo 2122)
- Pérdidas Acumuladas de Flerciclios Ante-
riores
{(Codigo 2130
+ Provislones para absorclon de perdidas
de ejercicios anteriores
{Codigo 4225%5)
- 60% Responsabliildad por contratos de
venta de cartera al Banco Central
(Codigo 9450)
+ 60% Provisiones para rescate de carte-
ra vendida al Banco Central
(Codigo 4215)
+ 60% Pagos recibldos por créditos ven-
didos a! Banco Central (Suma de codi-
gos 3045 y 4135)
Resultado del ejercicio
(Codigo 8800 O 6800)

I+
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(Los codigos indicados en parantesis corresponden a los
uttlizados por la Superintendencla de Bancos e lInstitucio-
nes Financieras para la identiflcacidon de las cuentas res-
pectivas en su Manual de Estados Flnancleros).
Esta deflnicidn del patrimonio de un banco o Institucion
filnanciera debe ser empleada en la determinaclon del valor
libro de dichas acciones, como +tamblen para los efectos
seffalados en el punto |.6.3., de este Titulo | y para la
determinacion del valor patrimonial proporclonal (V.P.P.),
segiin lo sefalado en el Titulo I!.

-

. 1.5,2 Acciones Preferentes

Se comprende dentro de esta denominaclon a las acclones
preferentes emitidas por bancos e instituclones financie-
ras de conformidad con las disposiclones contenidas en la
"lLey de Normalizacldn de entidades financieras interveni-~
das" (Ley N° 18,401 de 26 de Enero de 1985), o la ley que
establece el slstema de financlamiento de adquisiclon de
acclones de Instituclones financlieras (Ley N° 18,577 de 29
de Noviembre de 1986).

En dichos casos, se aplicaran las normas generales esta-
blecidas en este Titulo |, pero delando sin efecto |as
referenclas hechas al "Valor libro" de dichas acclones, si
5stas caen dentro de la categoria de "acclones registra-
das" que contempla el punto 1.2,.

Cuando se suspenda la oferta, cotizacidon o transaccidon de
estas accliones preferentes por resolucion de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituclones Financieras o por al-
guna bolsa de valores en los casos en que esto hublere
sido autorizade por el organismo fiscalizador correspon~
diente, o blen cuando &ste hubiere cancelado su inscrip-
clion, se aplicaran a estas acciones las instrucciones del
punto 1.3, En estos casos, el valor |Ilbro de estas ac-
ciones preferentes sera calculado de acuerdo al método
establecido en el punto |.5.1,

.6, Tratamiento de situacliones especlales

1.6.1 Inversiones en acciones que cambien de categori@ de acuer-
do con la clasificaclon estipulada en los puntos 1.1, .2

y 1.3 de !a presente circular.
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1.6.2

Cuando las acciones que posean las entidades de seguros y
reaseguros cambien de ca+egor1a, se deberan reclasificar y
valorizar aplicando e! metodo correspondiente a la nueva
categortia que estas adquieran,

Valorizacian de acclones y derechos cuya entidad emlsora
tenga patrimonio cero o negativo,

Cuando el patrimonlio de la emisora sea cero o negatlivo, la
entidad inversionista debera descontinuar e método de
valorizacion apllicado efectuando las provisiones corres-
pondientes con cargo a resultados de! periodo y presentar
la inversion valorizada en un peso ($ |) hasta el momento
en que la emisora muestre nuevamente patrimonio positivo,
en cuyo caso la lnversionista debera reversar la provislén
y volver a aplicar el método de valorlzacidn que corres-
ponda.

La descontinuacién de la aplicacion del método de valori-
zacidon por tener |a emisora patrimonio cero o negativo,
debera ser adecuada y permanentemente revelada en las no-
tas explicativas a los estados flnancieros.

Valorizaclidon de acclones y derechos cuya entidad emilsora
esté en cesaclon de pagos o haya sido declarada en quiebra.

Cuando la emisora se encuentre en cesaclon de pagos o haya
sido declarada en quiebra, la entidad inversionista debera
descontinuar el metodo de valorizacion aplicado, efectuan-
do las provisiones correspondientes con cargo 2 resulta-
dos del perlodo y presentar la inverslion valorizada en un
peso ($§ ) hasta ) momento en que la emisora hubiere su~
perado dicha situacion, en cuyo caso la inversionista de-
bera reversar la provisidn y volver a aplicar el método de
valorizacion que corresponda,

La descontinuacion de la aplicacion del metodo de valori-
zaclon por estar la emisors en cesacldn de pagos o haber
51do declarada en quiebra, debera ser adecuada y permanen-
temente revelada en las notas explicativas a los estados
financieros.

Valorizacidon de acclones cuya oferta, cotlzacidn o tran-
saccidon ha sido suspendida.
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Las inversiones en acclones cuya oferta, cotlizacidn o
transacelon ha sido suspendida por alguna entidad fiscali-
zadora o cuya Inscripcion ha sido cancelada del Reglstro
de Valores o, tratandose de suspensiones decretadas por
alguna bolsa de valores, en los casos en que esto hublere
sido autorizado por ta Superintendencia de Valores y Sequ-
ros, deberan contabllizarse segin la metodologia descrita
en el punto 1.3 de esta circular.
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i1 Consolidacion de estados flnancieros

I instrucclones Generales de consolidacion

Cuando la emisora sea filial de la entidad inverslionlsta, segun
la definicién del articulo 86 de la Ley N° 18.046, se deberan
confecclonar estados financieros consolidados, de acuerdo a las
normas dictadas por esta Superintendencia y a principios y nor-
mas contables de aceptacion general.

Los estados financieros de la matriz y de sus fillales a conso~
lidar deberan estar afectos a la misma fecha de clerre.

Sera de responsabliidad de los administradores de |la compafia
inversionista que las diferentes partidas de los estados finan~
cieros de la o tas filiales a consolidar, esten clasificadas vy
valorizadas de acuerdo a los principlos y normas contables gene~
ralmente aceptados, y a las normas dictadas por esfa Superinten-
dencia, primando estas Ultimas sobre aquéllas.

S6lo se permitira que se excluya a una o mas filfales de la con-
solidacidn sl se cumple con lo dispuesto en el articulo 101° del
Reglamento de Sociedades Andnimas, prevla autorlzacion de esta
Superintendencla, debiendo revelarse en notas explicativas a los
estados financlieros las razones para no incluirlas en la conso-
lidacion.

La decisidn de solicitar la excluslon de alguna fillal es de

. competencia de los administradores de la sociedad matriz. A ta
presentacion que haga a !a Superintendencia en este sentido,
deberan adjuntar copia en que conste el acuerdo de los adminis~
tradores.

En la confeccléon de sus. estados financieros Individuales, la
sociedad matriz debera valorizar las inversiones en fillales de
acuerdo al método del valor patrimonlal proporcional que se ex-
plica en e! punto siguiente. Este método se aplicara a acciones

registradas que tienen transaccion bursatlil, a acciones regis-
tradas, a acciones no reglstradas,a derechos en socledades y 2
acciones emitidas por bancos e Instituciones financieras en I a
medida que cumplan con el requisito para consolidar.
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2. Matodo de valorizacidn al valor patrimonial proporcional (V.P.P.)

2.1. Valor patrimonial proporciona!

Este metodo consiste en asignar a la Inverston un valor
equivalente a Ila proporcidon que le corresponde a la Inver-
slonlsta en el patrimonio de la emisora y reconocer, pro-
porcionalmente, las varlaclones que aste experimente.

El método contempia dos etapas:

a) Primer ajuste al valor patrimonial proporcional y tra-
tamiento de las cuentas "Mayor valor de inversiones" y
' "Menor valor de Inversliones".

Corresponde a la valorizacion a VPP al momento de efec-
tuarse la lnverslon, y consiste en comparar el costo de
adquisicion con el VPP de la sociedad emisora, enten-
diendose por este, el valor patrimonial proporclonal en
base a los estados flnanclieros mensuales, trimestrales
o anuales inmediatamente anteriores a la fecha de la
inversion, mas el resultado de la emlisora hasta la fe-
cha de !a adquisicidn, devengado llnealmente y recono”
clendo e) resultado de la emlsora como tal, a partir de
la fecha de la inversion.

Cuando o! costo de la inversldn sea superior al VPP asi
calculado, la diferencia debera cargarse a la cuenta de

activo "Menor valor de Inverslones" y amortizarse en
unplazo maximo de dos afios, a partir de la feche del
. ajuste, en cuotas trimestrales Iguales, consecutlvas vy
. corregidas monetariamente.

En todo caso e! monto de la amortizacidon no podra ser
Inferior a las utllidades proporclonales reconocidas
por la Inversionista a la fecha del estado financlero.
Para este efecto, se comparara la amortizacion acumula~

da en el periodo con la utlilidad reconocida en este
mismo, produclandose, en . este caso vy dependiendo de [as
utilidades generadas por I|a emisora, un menor plazo de

amortizacion que e! originalmente establecido.

Cuando el costo de la Inversion sea Inferior al VPP de
la sociedad emisora, la diferencia sera abonada a |2
cuenta complementaria de active "Mayor valor de inver=
siones", la cual se extinguira, con abono a resultados,
en un plazo minimo de dos afios, en cuotas trimestrales,
lguales, consecutivas y corregidas monetariamente, a
partir de la fecha del ajuste.
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€1 monto abonado a resultados no podra ser inferior a
las péardidas proporcionales reconocidas por la inver-
sionista para el mismo per?odo. Para este efecto, se
comparara la amortizacion acumulada en el periodo con
la pérdida reconocida en este mismo, reduciéndose sdlo
en este caso y dependiendo de las paerdidas generadas
por la emlisora, un menor plazo de amortizacidon que el
originalmente establecido.

Cuando una compafiia enajene acciones, el costo de ellas
se determinara segin el valor asignable a la Inversion
de acuerdo a la aplicacidon del metodo del VPP, a la
fecha del estado flnanciero Inmedlatamente posterior a
la de enajenacidn, deducliendo la parte del resultado
trimestral por el periodo de no permanencla de la in-
version en forma lineal, es decir, entre la fecha de
enajenacion y el estado financlero posterior a ella.
Cuando estas inversiones hubleren generado saldos en
las cuentas "Menor valor de inversiones", estos 5€
amor+tizaran proporcionalmente hasta la fecha de la ena-
jenacidon, considerando el resultado de la emisora cuan”
do corresponda. Los saldos no amortlzados deberan re-
conocerse como mayor o menor costo del activo enajena~
do, respectivamente. Tratandose de enajenaciones par-
ciales, el reconocimiento aludido debera hacerse pro-
porcionalmente a las unidades enajenadas. St existie-
ran saldos, originados en distintas adquisiclones de
una misma acclidn, deberan considerarse para el recono-
cimiento del costo, primero aquellos provenlentes de
adquisiclones mas antiguas (Metodo FIFO o PEPS),

La amortlzacidon del "Mayor valor de lInversiones” no
formara parte de la utilidad liquida del ejercicio
(Utilidad liquida = Utilidad neta ~ amortizacidon mayor
valor de! eJerclcio) para los efectos del reparto de
dividendos minimos obligatorios, No obstante, podra

ser repartlida como dividendo adicional o destinada al
pago de dividendos eventuales en ejerclclios futuros, ©
ser capltalizada en la forma dispuesta por el articulo
80° de ta ley N° 18.046., La Junta de acclionlistas lla~
mada a decidir sobre el reparto de esta amor+tizacion,
debers ser sufliclentemente informada por la adminlis~—
tracidn de la sociedad, acerca de su origen y la situa-
cidén que a ta fecha de la junta, tengan las Inversiones
que generaron el monto amortizado, que se pretende dis-
tribuir como dividendo. Esta misma informacion debera
ser proporcionada al Reglistro de Valores y a fla Bolsa
de Valores cuando corresponda, a lo menos con c¢inco
dias de antlcipacion a aquel que sirva para determinar
los accionlstas que tendran derecho a percibir el divi-
dendo.
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b)

El saldo de la cuenta "Reserva mayor valor de lnver=-
slones" generado con anterloridad al 1° de octubre de
1982, y abonado a "Otras reservas" en virtud de 1o dis-
puesto en la Circular N° 233 de 1982, no podrad ser re-
versado y solo podra ser capitallzado o utilizado para
absorber pérdidas provenientes de las inversiones que
lo generaron, y que hayan sldo reconocidas en el resul-
tado del ejerciclo por la Iinversionista. EI| saldo que
aun se mantenga a l!a fecha de Ja enaJenacion sin haber
absorbido pérdidas, podrd ser fraspasado sdlo en ese
momento, proporcionaimente al monto enajenado, Yy en
forma directa, a una cuenta de utilidades retenldas,
reciblendo despuds de! traspaso para todos los efectos,
el tratamiento que segln !as normas vigentes se da a
esta ultima. La resarva "Mayor valor de inversiones",
incluijda en "Otras reservas", debera mantenerse clara-
mente ldentlficada y desglosada, revelandose la infor-
macion en notas explicativas a los estados financieros.

Ajuste periddico a VPP,

Con posteriorldad al ajuste Intcial efectuado al momen-
to de la adquisiclidon de las acciones, las inversiones
deberan ajustarse periodicamente al valor patrimonial
proporcional de la emisora, conslderando los estados$
financieros mensuales, trimestrales o anuales de asta,
a la misma fecha del ajuste,

Este ajuste consistira en cargar o abonar a la Inver-
s1én reglstrada en los Ultimos estados financleros,
Corregida monetariamente, el monto proporclional de los
resultados de la emisora que le correspondan a |a In-
Versionlista.

Los dividendos proporcionales declarados o pagados por
la sociedad emisora, deberan contabilizarse en la In~
versionista con abono a la Inversion.

A traves de este ajuste perfgdlco, s| se produce wuna
varjaclon patrimonial de la emisora que no provenga de
resultados, como la no suscripcion de una emision de
accliones de pago realizada por l|a emisora, diferencias
de preclos en la colocacion de acclones de la emisora,
U otra situacidn derivada de una emision de acciones de
pago, la inversionista debera reconocer dicha varlacion
con cargo o abono a los resultados del periodo en gque
se produjo,
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Cualquier variacion patrimonial de la emisora que no
provenga de resultados, no contemplada en el parrafo
anterior, ya sea porque tengan un caracter espectal por
no corresponder a operaclones corrientes de la emisora,
o por no encontrarse autorizadas por algun organismo
pertinente, y que plantean una forma de contabilizacion
no contemplada especificamente en estas normas, debera
ajustarse previa consulta a esta Superintendencia,

Los cargos o abonos a resultados provenientes de estas
sltuaclones u otras contabilizacliones alternativas que
Previamente autorice esta Superintendencla deberan re-
flejarse en notas explicativas a los estados flnancie~
ros, detallando origen y monto de la variacion.

En ol ajuste periodico a VPP deberan eliminarse las
utilidades no reallzadas en transacciones entre la en-
tidad inverslonista y la emisora, ftenlendo en cuenta 12
materialidad de las transacciones y su efecto en los
resultados.

2,2 Tratamiento de sltuaciones especliales,

2.2.1. Inversionss en acciones valorlzadas al valor patrimo-
nial proporcional (VPP) cuando dejan de tener obliga-
c16n de consolidar, por dejar de representar mas del
504 de! patrimonio de la emisora.

Aquellas inversiones en acciones que se encuentran va-
lorizadas de acuerdo al metodo del VPP, y que a causa
de la enajenacion de algunas de ellas o por aumento del

. caplta!l social de la empresa emisora deJen de represen-
tar mas del 50% de! capital soclal de esta Ultima, de~
beran ser valorizadas de acuerdo al metodo que les co-
rresponda dependiendo de si se trata de acclones regis~
tradas que tienen trensaccidn bursatil, acciones regis-
+radas, accliones no registradas, derechos en socledades
0 acclones emitidas por bancos e instituciones finan-
cleras,

Se conslderara como costo de !a inversion el total re=

sultante de la suma entre el Ultimo VPP contabilizado ¥
el saldo por amortizar de! "Menor valor de Inversio-
nes", generado por dicha Inversidon. Del mismo modo,

cuando exista un "Mayor valor de inversiones", generado
en la inverslonista, como consecuencia de la aplicacion
de las Circulares N° 233 y 377 o de la presente Circu-
lar, se considerara como costo e! resultado de deducir
del Ultimo VPP contabllizado el saldo por amortizar del
"Mayor valor de inversiones",
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Para este efecto, el saldo de las cuentas "Menor valor
de Inversiones" y "Mayor valor de inversiones", deberan
amortizarse proporcionalmente hasta la fecha de enaje-
nacién parcial o camblo de método de valorizaclon con-
siderando los resultados de la emisora cuando corres-
ponda y asT determinar el saldo de "Menor valor de In-
versiones" y "Mayor valor de inversiones" por amortizar.

Para los efectos sefalados en este punto se entendera
como Gltlimo VPP contabillzado, el valor asignable a la
‘nversién de acuerdo a la aplicaclion del método de
VPP, a la fecha de clierre de los estados filnancleros
inmediatamente posteriores a la variaclon en el porcen~
taje de participacion que dlera origen al camblo en el
método de valorlzacidn, menos el resultado de la emiso”
ra entre la fecha de enajenacidn o cambio de método de
valorlzacion y el clerre de los estados financieros.

Aplicacidn de! método del valor patrimonial proporclo=
nal (VPP) cuando exliste patrimonio cero o negativo &n
la emisora,

Cuando ol patrimonio de ta emisora sea cero o negativo,
la inverslonista debera descontinuar la aplicacion del
método del VPP y presentar la Inversidn valorizada
en un pesol($ 1), hasta el momento en que la emisora
mMuestre nuevamente patrimonio positivo. En este caso,
la inversionlsta deberd volver a aplicar dicho metodo,
pero solamente despues que su participacion en las uti-
[idades supere a la participacion en las pardidas netas
no reconocidas durante e) periodo en e! cual se suspen~
did la aplicaclidn de! método del VPP o cuando, producto
de um aumento de capital, se genere un patrimonlio posi-
+ivo en la emisora.

Al suspender la aplicacion del metodo de! VPP, por
efecto de la causal sefalada en el parrafo anterior, S©

deberan |levar a resultados las cuentas "Mayor o menor
valor de Inversiones", respectivas. El saldo de 1@
Cuenta "Mayor valor de lnversiones", generado con ante-
rloridad al 1° de octubre de 1982, sdlo podra reclibll
e! tratamliento sefalado en e! parrafo final de! punto
a) del Titulo 11, de la presente Clrcular.

La descontlinuacién de ta aplicacion del método del VPP
y sus efectos, debera ser adecuada y permanentemente
revelada en notas explicativas a los estados financie-
ros, Incluyendo *todos los antecedentes relevantes al

respecto,
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Si ta inversionista ha garantizado obligaciones de la
omisora o si tiene el compromiso de prestarle respaldo
adicional, o la emlsora tuviere deuda de cualquier ori-
gen o naturaleza con fa inverslonista, al descontinuar
la aplicacion del método del VPP, se debera hacer una
provlsl6n por las perdidas que pudieren derivarse de
tales situaciones. La provision sera constltuida bajo
la excluslva responsabilided de tos administradores de
la lInversionista, En el caso que se trate de aestados
financieros auditados, sera responsabilidad de los au~
ditores externos, constatar la suflciencia de las pro-
visiones constituidas por la administracion.

) 2.2.3. Tratamiento de acciones cuya oferta, cotizacion o tran-
. sacelion ha sido suspendida.

Las inverslones en acciones de sociedades andonimas cuya
oferta, cotizacidon o transaccidn bursatil ha sido sus”
pendida por alguna entidad fiscalizadora o cuya ins=
cripcion ha sido cancelada del Registro de Valores, o
tratandose de suspensiones decretadas por alguna bolsa
de valores en los casos que esta Superintendencia hay?
autorizado dicha medida, deberan valorizarse netas de
una provisidn por las posibles péordidas que a Jui~
clo de los administradores y auditores externos pudie-
sen producirse y estaran sujetas al tratamiento dis~”
puesto para las acciones no registradas, definldas en
el punto 1.3 del Titulo | de esta clrcular,

2.2.4. Valorizaclén de acciones y derechos cuando la entidad
emisora esté en cesacion de pagos o haya sido declarada

. en quiebra.

Cuando la emlisora se ancuentre en cesacion de pagos O
haya sldo declarada en quiebra, la entidad inversionis~
ta debera descontinuar el metodo del! VPP efectuando las
provisiones correspondientes con cargo a resultados del
perjodo y presentar la inversion valorizada en un peso
(¢ 1) hasta el momento en que la emisora hublere su”
perado en forma definitiva !a situacidn que di6 origen
a la descontinuacian, en cuyo caso, la inversionista
debers reversar la provision y volver a aplicar el me-
+odo del VPP.

La descontinuacion de la aplicacidn del método del VPP
por estar la emlsora en cesacion de pagos o haber sido

declarada en quiebra , depera ser adecuada y permanen=
temente revelada en las notas explicativas a los esta-

dos financieros.
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i Inverslones en ofros Instrumentos
l. inverslones en depdsitos a plazo © pagares bancarios
son aquellas Inverslones ean Instrumentos emitidos por Institu-
ciones baJo la flscailzaclon de la Superin+endencia de Bancos €
instituciones Flnancleras.
Estos instrumentos deberan ser valorizados al valor de costo,
mas reajustes e Intereses devengados a la fecha de clerre de 103
estados flinancieros,
Entre estos Instrumentos se cuentan los depdsitos a plazo reno~
. vable a tasa de Interes nominal o en U.F. mas interes real, |1~
. bretas de ahorro en U.F. mas interes real, etc..
2. Inversiones en etfectos de comerclo © pagarés de empresas de cor-
to plazo.

Son aquellos valores de oferta plUbllca (vgr. pagares, lefras de
camblio) representatlivas de obligacliones 2 plazos inferiores a un
afo, inscritos en el Registro de VYalores de esta Superinten-
dencia.

Estos instrumentos deberan ser valorizados al valor de costo,
mas reajustes e intereses devengados a la fecha de clerre de 108
estados financlieros.

Cuando la socledad emisora estuviere en cesaclon de pagos, quie-

bra, o hublese sido cancelada o suspendida su Inscripcion en el

. Reglstro de Valores, la Inversion debera ser clasificada dentro
de! rubro "otros activos", en el Ttem "Otros".

Asimismo, sl |los administradores de la sociedad Inversionista
astuvieran en conocimiento de otras razones para no clasificar
ostos Instrumentos como inversiones, deberan clasificarias en la
misma forma Indicada en el parrafo anterior, deblendo revelar ef
notas explicativas a los estados financlieros las razones consi-
deradas para proceder en la forma sefialada.

3, inversiones en instrumentos de renta fl]a

Se denomlnaran Instrumentos de renta fiJa aquellos valores de
oferta pUblica emitidos en forma serlada por entidades publicas

y privadas, Generaimente son Iinstrumentos reajustables, deven-—
gan Intereses, se cotizan en porcentaje de su valor par y deben
ajustarse en su caso 23 las disposlcliones de la ley 18,046 o 2
las normas Juridicas especiales que las rijan.
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15.
Son Instrumentos de renta fija, entre otros:
- Los pagarés descontables del Banco Central de Chile
P.D.B.C..
- Los pagares reajustables del Banco Central de Chile
P.R.,B.C..

- Los bonos emitidos por sociedades inscritas en el Reglstro
de Valores de esta Superln+endencla.

- Las letras de credito, emitidas por instituciones financle-
ras.

- Los Certlficados de Ahorro Reajustables (CAR) .

- Los Pagarés ReaJustables de Tesoreria (PRT).

- Los Bonos de |a Reforma Agraria (CORA) .

- Los pagares del Banco Central de Chile a que s@ reflere ol
acuerdo N° 1484-27-821215 (Do61ar Preferencial); etc..

Las inversiones en instrumentos de renta fija se deberan conta-
bllizar a su valor presente calculado segun la tasa de descuento
utitizada para determinar e! precio del Instrumento al momento
de la compra (TIR).

La diferencia que se produzca al comprar un instrumento, entre
su valor par y su valor presente o de costo, debera ser contabl-
lizada como "sobreprecio" o "hajo precio", sequn corresponda.
Dicha diferenclia se dobera amortizar durante el perijodo de VI~
gencla de! instrumento hasta su vencimiento con cargo ©o abono a
resultados, disminuyendo o incremantando, en forma proporclonal.
el reconoclimiento de los intereses devengados por este. El va-
Jjor del! lnstrumento debera mostrarse a valor presente, esto es.
a valor par mas o menos el wsobrepreclo” o "bajo precio™ no
amortlzado segun corresponda.

E{ monto a amortizar en cada oportunidad sera la diferencia en-
tre los Intereses devengados segun la tasa de! instrumento Yy los
intereses devengados segun la tasa de retorno (TIR), exiglida al
Instrumento al momento de ja compra.

Se debera Indicar en las notas explicativas a los estados finan-
cleros el valor par de los instrumentos, el saldo que quede por
amortizar y el monto de la amortizacion correspondiente al ejer-
clclo.

Al vender un linstrumento antes de su vencimiento debera refle-
Jarse una utilidad o pérdida por I diferencia entre el valor de
venta y su valor presente al momento de la venta.
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No obstante to dlspuesto en el parrafo tercero de este punto,
las compafiias del primer grupo deberan presentar dichas Inver=
slones netas de una provlslén'que rafleje su valor de mercado a
la fecha de clerre de estados flnancleros, en caso que este ul-
t+imo sea inferlor al primero. Dicho ajuste (a TIR de mercado)
debera ser calculado Instrumento por Instrumento.

Las companias del segundo grupo no afectuaran el ajuste por va-

jor de mercado sefialado en e! parrafo antertor. $in embargo, !a

Superintendencia se reserva el derecho de objJetar, en cualquler

momento, el valor a que este reglstrada una inverslon, cuando a

su julclo no corresponda a |as condiclones de mercado vigentes

al momento de adqulslclén de! instrumento. Asimismo, en caso

J que 1a TIR de compra de un Instrumento de plazo superior s 6

. meses sea Iinferfor a 4% real anual, se debera registrar una pro-
vision para ajustar su valor a dicha tasa de descuento.

cuando la sociedad emisora estuviere en cesacion de pago, quie-
bra, o hublere sido cancelada su inseripcion en el Registro de
Valores, u otros reglstros de emlsién, o 1o hubleren sido 10S
valores constitutlvos de la Inversion, ésta debera ser clasifi-
gada dentro de "Otros actlvos" en |la cuenta 13,300 not+ros" de 1@
ECU.

4, Inversiones en instrumentos de tasa de interes flotante, emitl-
dos por el Banco Central! de Chile.

Aquellos instrumentos de tasa de Interes flotante con amortiza-
elon de caplital al vencimlento emltidos por ¢! Banco Central de
. Chile, deberan ser presentados en los estados flnancieros de la
compafiia inversionista a su vatlor presente, resuyltante de des~
contar el fiujo final de capital, a la +asa Interna de retorno
(TIR) anual Implticita en la adquisicion del mismo. Dicho mon=
to, coinclidirad en todo momento con su valor de emision (aquél
que el emlsor se compromete a pagar 3 sU vencimiento), mas ©
menos los saldos de las cuentas sobreprecio o bajo precio res-
pectlvamente. '

La TIR implicita en la adquisicion del instrumento sera aquella
+asa de descuento que jguala el costo de adqulslc!én para |2
compafita, con el flujo final de capltal estipulado en las condi-
clones de emision del mismo.
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A la fecha de adquisicidon del lInstrumento la diferencia que se
produzca entre el costo y el valor de emlslion, debera contabill-
sarse en una cuenta subsidiaria de activo 1lamada Bajo precio o
Sobreprecio, segun corresponda, y el saldo debera ser devengado
durante el periodo de vigencia del Instrumento con cargo o abo-
no a resultados, El monto a devengar en cada perjodo, corres-
pondera a la diferencia en el valor presente del instrumento
ocurrida durante el periodo, producto de ia aplicacion del méto-
do de valorizacion descrito.

Los Intereses de estos instrumentos se devengaran en forma |1-

neal, con abono a resuftados, de acuerdo a fa tasa de interses

informada para los instrumentos de este tipo, por el Banco Cen-
. tral de Chile,
5) Depdslitos Banco Central por operaclones SWAP

al Las entidades aseguradoras deberan remitirse a las normas
de contabilidad de aceptacion general en la contabilizacion
de las operaclones SWAP. En este caso en particular, el
Coleglo de Contadores de Chile A.G. ha impartido normas al
respecto en sus Boletines Técnicos N® 32 y 35.

b) No obstante lo anterior, y para el solo efecto de determi-
nar los jndices de endeudamiento establecidos en la clrcu~
lar N° 215 de agosto de 1982, esta Superintendenclia ex-
cluira del pasivo aquellas cuentas que representen la in=
tencidn de ejercer la opcion de recompra, asi como la ga-
nancla no realizada proveniente de los ajustes al *tipo de
camble registrada en el pasivo circulante. Dichos pasivos
deberan presentarse en la cuenta 21,540 "Otros Pasivos 2

, Corto Plazo" de 1a F.E.C.U..

c) No sora considerado como inversion representativa de reser-
vas tecnlcas ni de patrimonlo e! activo circulante que se
contabllice por efectos de la entrega de recursos en dola-

res al Banco Central, por cuanto esta cuenta es solo repre-
sentativa de un derecho de recomprar las divisas y esta por
lo tanto calzada con la cuenta de pasivo menclonada en la
letra b)), Los intereses que devengue el contrato de S5SWAP,
por su parte, solo podran ser representativos de reservas o
de patrimonio en 'a medida que, de acuerdo a los terminos
de! convenio respectivo, estos Intereses se ganen aln cuan-

do el Inversionista decida no ejercer su opcidn. Ambos
activos se presentaran en la cuenta 13.300 "Otros” de ta
FECU.
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6. Iinversiones en Cuotas de Fondos Mutuos.

Las Inverslones en cuotas de fondos mutuos deberan ser valoriza-
das al valor de rescate que tenga la cuota a la fecha de clerre
; de los estados flnancieros de l|a entidad inversionista. La di-
ferencia que se produzca entre este valor vy el valor de inver-
s1on corregido monetariamente, contabilizado en los estados fi-
nancleros anteriores, debera cargarse o abonarse, segun corres-
ponda, a los resultados del pertodo que comprende los estados
financleros.
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IV Clasiflcaclon en cuentas

Acclones reqlstradas que tlenen transaccion bursat!l

Estas acclones, sefaladas en el punto 1.1, del Ti+ulo |, deberan
clastficarse en l|a cuenta (61.310) "Accliones registradas que
+ienen transaccion bursatil",

tas diferenclas que se produzcan entre el valor bolsa y costo
corregido monetariamente, deberan cargarse o abonarse en |la
cuenta (42.000) "Producto de Inversiones",

Los lngresos que se produzcan por dividendos perclibidos deberan
abonarse en !a cuenta (42,000) "Producto de Inversiones".

Acclones reglstradas

Estas acciones Indicadas en el punto |.2 del Titulo |, deberan
clasificarse en la cuenta (13,300) "Acclones registradas". Las
provisiones efectuadas al cierre del eJerciclio, cuando el valor
libro o bursatil de la inversion sea Inferior al costo corraegido
monetariamente, o© cuando estas se reversen, deberan cargarse o
abonarse segun corresponda en |as cuentas (46.100) "Otros lngre-
sOs™ y (46.200) "Otros egresos".

Los ingresos que se produzcan por dividendos percibidos deberan
abonarse en la cuenta (46.100) "Otros ingresos”.

Acciones no reglistradas

Las acciones no registradas y aquellas cuya oferta, cotizaclon o
transaccion ha sido suspendida, esto es, las acclones sefaladas
en los puntos 1.3 y 1.6.4. de!l Titulo | respectivamente, deberan
clasificarse en la cuenta (13.300) "Acciones no reglstradas". La
provisibon efectuada al cierre del ejercicio, cuando el valor
libro de la Inversldn o el valor bursatil, si lo hublere, s€4
Iinferior al costo corregido monetariamente, debera cargarse en
la cuenta (46.200) "Otros egresos”.

Los Ingresos que se produzcan por dividendos percibidos deberan
abonarse en la cuenta (46.100) "Otros lngresos™,
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4, Daerechos en socliedades

£stos derechos sefalados en el punto |.4. del Titulo | deberan
clasiflcarse en la cuenta (13.300) "Derechos en sociedades™., La
provision efectuada al cierre del eJerciclio, cuando el valor
llbro de la inversion, sea Iinferior al costo corregldo moneta-
r{amente, debera cargarse en |a cuenta (46.200) "Otros egresos".

5. Accliones emitidas por bancos e Instltuciones financleras

Estas acciones tratadas en el punto (.5. del Titulo 1 deberan

clasiflcarse segun lo establecido en los nimeros I, 2 y 3 prece~

dentes, dependiendo de si corresponden a acciones registradas

que tlenen transacclon bursatil, a acciones reglstradas o a ac~
. clones no reglistradas.

6. Inversiones en fillales

Estas acclones o derechos considerados en el Titulo 1!, deberan
ctasiflicarse dependiendo del tipo de Inversion.

a) En los casos eon que correspondan a acclones que tlenen
transaccldn bursatil, deberan clasificarse en la cuenta
(61,330) "0Otros".

El saldo neto de las cuentas "Menor valor de Inversiones" vy
"Mayor valor de inversliones” debera clasificarse en el coO~
digo (13,300) "Otros".

E! mayor valor de estas inversiones generado con anteriori-
. dad a la aplicacion de ta circular 2353 debera presentarse
en |a cuenta patrimonlal (23.400) "Fluctuacion de valores".

El reconocimiento de la utilidad o perdida de la emisora,
al clerre de cada ejercicio, asi1 como los cargos y abonos a
resultados generados en variaclones patrimoniales no prove-
nientes de resultados, deberan presentarse en la cuenta
(42.000) "Producto de inversiones™.

Los cargos y abonos a resultados provenientes de las cuen-
tas "Menor valor de Inverslones" y "Mayor valor de Inver-
slones" deberan mostrarse en la cuenta (42.000) "Producto
de inversiones", ya sea que provengan de las amortlizaciones
perlddicas o de descontinuar el método de valorizacion.
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b Las acclones reglstradas, las accliones no registradas y |0S
derechos en socliedades sujetas a consolidaclon, deberan
clasificarse en la cuenta (13.300) "Otros", como tamblién
los saldos netos de las cuentas "Menor valor de Iinver-
slones" y "Mayor valor de inversiones™ de estas.

Los cargos y abonos a resultados de las socledades sujetas
s consolldacléon deberan presentarse en las cuentas (42.000)
"producto de Inversiones"™ (46.100) "Otros Ingresos" ¥
(46.200) "Otros Egresos" para tas accliones registradas, no

reglstradas y derechos en ofras socledades, respectivamente.

7. Depbsitos Banco Central por operaciones SWAP

Estos depdsitos, indicados en ol punto 5 del Titulo 111, deberan
presentarse en la cuenta 13,300 "Ot+ros" de la F.E.C.U.,
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V. Disposiciones Generales

. Tratamiento de casos especlales

Las instrucciones contenldas en la presente circular son necesa-
riamente de caracter general. Por tal razon, ante situaciones
particulares que se planteen en relacion a estas materias, ellas
deberan ser consultadas por escrito y oportunamente a esta Supe-
rintendencia,

La Superintendencia podra ordenar que se rectifique o corrija el
valor en que se encuentren asentadas determinadas partidas de

) los estados flnancieros cuando a Juiclo de &sta dicho valor no
. corresponda al real. Especialmente podra disponer la rectifl®
¢acion en los siguientes casos:

(IR Tratandose de acclones, cuando el valor bolsa o bursatll se
hublere obtenido de una transacclon o transacclones que
hubieren provocado una variaclidn sustanclal de! preclio de
dicha acclion, sin que se hublere transade una proporcian
importante de las acclones emitidas, o cuando el objeto de
las transacciones es hacer variar artificialmente la "tran-
saccion bursatil" de dichos valores.

Lo anterior se aplicara particularmente a aquellas transac-
clones en que directa o Iindirectamente se vea Iinvolucrada
una compania de seguros, sus directorss, gerentes, accio-
nistas mayoritarios o personas relacionadas a estos, segun
las deflinlciones empleadas por esta Superintendencia.

2. Tratandose de acciones o derechos en socledades, cuando se
. haya determinado su valor tibro o valor patrimonia! propor~
¢lonal a partir del patrimonio contable de! emisor, que no

se hublere obtenido segun las normas de valorizaclon de
actives y pasivos exigldas por esta Superintendencia a !as
compafitas de seguros, o en ausenclia o silencio de estas
normas sobre partidas especificas, segun las normas exigi-
das a las socledades anonimas abliertas.

2. Provisliones adicionales a las obligatorias

Se denomina provisiones adicionales a todas aquellas efectuadas
pPor sobre las dispuestas en forma obllgatoria en los puntos an-
teriores de esta circular. Las provislones obligatorias no sO0
substituto de aquellas provisiones que la administracidon debe

efectuar por Iniciativa propia por aquellos instrumentos de ren-
ta fija cuyo valor de mercado sea dificil de determinar (primer

grupo) o cuyo cobro resulte inclierto, pudiendo la Superintenden-
cia tamblén ordenar provisiones al respecto,
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Es responsabllidad conjunta de la administracion y de los audi-
tores externos el velar por que los valores en que se presentan
las inverslones sean reales; por lo tanto, ante cualgquier evento
que conlleve una disminucion del valor de alguna Inversion, se
debera efectuar una provlsl6n para representar flelmente la si=
tuaclon flnanclera de la entidad. Esto es especlalmente impor-
t+ante en el caso de los instrumentos flnancleros cuya oferta,
cotizacidn o transaccion se hallare suspendida por alguna enti-
dad flscallzadora o por alguna bolsa de valores. fgual medida
debera adoptarse en los casos en que la Tnscripcion del instru-
mento o del emisor hubiere sido cancelada del Reglistro de Valo-
res, o blen si el emisor se encontrare en quiebra o en cesaclon
de pagos.

Cuando a criterio de los auditores externos de la entidad inver-
sionista hubiese motivos suflclentes para estimar que las fnver-
slones de la socledad tienen un valor real inferlor al resultan-
te de aplicar las disposiclones de esta circular, es su deber
manifestar tal! sltuacion a la administraclion de |a socledad.
En caso que esta no comparta el eriterio, los auditores externos
deberan revelar en su dictamen tal discrepancla,

lLas provisiones que los administradores efectlen cuando estima-
ren que las inversliones tienen un valor real inferior al resul-
tante de la apllcacion de las normas obllgatorias de esta clircu-
lar, deberan cefiirse a lo siguiente:

a)l Ser propuestas por el gerente al Directorio de !a compaiia
debiendo constar su aprobacion en las actas de la sesion
correspondiente.

b) Obedecer a criterios objetivos que aseguren su aplicacion,

mantencion o liberacion en forma consistente y uniforme en
el tiempo.

c) Ser efectuadas para la totalidad de acciones o derechos en
socledades de un mismo emisor, o para todos los instrumen-

tos de renta fija de iguales caracteristicas y de un mismo
emisor.

d) Ser efectuadas por emisor y por Instrumento, y no para la
cartera de Inversiones como un todo.

a) Sor iInformado en notas a los estados financleros de la com-
pafila inversionista detallando al menos lo siguiente :
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|, Explicaclidn de los criterios que Jjustifican la consti-
+ucldn y liberaclion de provisiones,

2. Identificacldn de los instrumentos afectados, detallan-
do su emisor y su valorizacion, antes y despues de la
provlslén. En el caso de las accliones, se debera Indli~=
car su valorizaclon en forma unitaria, y e! numero de
acclones.

3, Analisis razonado del efecto que las provisiones tienen
en los resultados de la compafita vy en la determinacion
b de los dividendos, st los hublere.

4. ldentificacidon de la seslon de Directorio en que la
constitucidn de provisiones fue aprobada.

f) En situacliones particulares esta Superintendencia estara
facultada para ordenar la constituclon de provisiones o la
modlificacion de las ya existentes cuando las circunstanclas
as] lo ameriten, debiendo revelarse tal sTtuacion en notas
a los estados financleros de la compafia.

Para los efectos de esta clrcular, se entendera por ejerciclo o
periodo e! lapso comprendido en los estados financlieros que pe~
riodicamente deban ser presentados a esta Superintendencia.

3. Normas de Contabllizaclon

. Para efecto de cambiar los metodos de valorizacion de las acclo-
nes que segun la circular N° 377 se encuentren valorizadas 2
VPP, se debera reconstituir e! costo corregldo monetariamente
seglin lo establecido en el punto 2.2.1. del punto 2. del Titulo
Il, do tal forma que no podran quedar reglstrados en activo sal-
dos de menor o mayor valor de Inverslones de acclones que ya no
se valoricen a VPP de acuerdo a la presente circular.

Las dlferencias que se produzcan entre el valor bolsa y costo
corregldo monetariamente de las acclones que tienen transaccion
bursatil, deberan cargarse o abonarse a resultados en el perio-
do, pero debera mantenerse un reglstro con sus respectivos cos-
tos de adqulsiclidn para el caso en que plerdan ta condicion de

+ener}+ransaccl6n’burséfll y deban valorizarse segun los puntos
1.2, © 1.3, del Titulo |.
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DEROGACION

Derbganse a partir de esta fecha
tas circulares N° 506 de 30 de mayo de 1985, N° 562 de 22 de octubre de
1985, N° 576 de 30 de diclembre de 1985, N° 592 de 10 de febrero de 1986
y el oficio clrcular N° 4184 de 24 de noviembre de 1986,
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