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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

REF.: 1. INSTRUYE SOBRE PUBL ICACION
MENSUAL DE LA CARTERA DE
INVERSIONES DE LOS FONDOS
MUTUOS .

2. DEROGA CIRCULAR N° 267, DE
1982,

SANT1AGO, 30 de junio de 1987,

CIRCULAR N° 716

Para todas las socledades administradoras de fondos mutuos,

Esta Superintendencia, en usa de sus
facultades legales, ha estimado necesario Impartir las sigulentes ins-
trucciones:

Las socliedades administradoras debe-
ran publicar el detalle de la cartera de Inversiones vigente a! {l+imo
dia de cada mes calendarlo de cada uno de los fondos mutuos que adminis=
tren. Esta publlicacidén debera efectuarse en un diario de amplia circula-
cion naclonal, dentro de los ocho djas hablles sigulentes al tarmino de
cada mes, ajustandose al formato que se Incluye como Anexo N° | de la
presente circular,

Adicionalmente, en las oflcinas. de
la soctedad administradora y en las de los agentes colocadores autoriza-
dos, deberd destacarse convenientemente el nombre del dlarlo en que se
hara la publicaclidn antes referida.

Para esta publiicacién deberan consi-
derarse las definliciones Yy normas que se Indican a contlnuaclién:
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.- ANTECEDENTES GENERALES.

-

Deberad sefialarse lo sligulente:
a) Nombre de! fondo mutuo, en tipografia 8 mm,

b) fdentificaclion del tipo de fondo mutuo: Debera sefalarse el
tipo de fondo mutuo de que se *rate, transcriblendo, en tipo-
grafia tipo 8 o de mayor tamafio, una de las frases sigulentes
segin corresponda:

b.1) Fondos mutuos de inversion en renta flia de corto
plazo.

"De acuerdo a su politica de Inversidn, éste es un
FONDO MUTUO DE INVERSION EN RENTA FILJA DE CORTO

. PLAZO,"

b.2) Fondos mutuos de lnversidn en renta fijla de mediano vy
largo plazo.,

"Do acuerdo a su politica de Inversldn, &ste es un
FONDO MUTUO DE INVERSION EN RENTA FIJA DE MEDIANO Y
LARGO PLAZO."

b.3) Fondos mutuos de Inversidn en renta variable.

"De acuerdo a su politica de lInvers!dn, éste es un
FONDO MUTUO DE INVERSION EN RENTA VARIABLE."

c) Nombre de la socledad administradora, en tlpografia 8 mm,
d) Fecha de la cartera de Inversliones, en tipografia 8 mm.
. 2.- ANTECEDENTES DE LA CARTERA

Debera proporcionarse Informacidn respecto a lo sigulente:

a) Desglose de inversiones.

a,l) Renta varlable: Debera sefialarse cada uno de !os eml-
sores de los cuales se posean acciones u otros Instru-
mentos de renta varlable,
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Renta flja: Deberd sefialarse cada uno de los emlsores
de los cuales se mantengan Instrumentos de renta flja,
separandose en las slguientes categorias:

- Instrumentos emitidos por socledades inscritas
en el Registro de Valores.

tnstrumentos emitidos por bancos Yy socledades
flnancleras,

Instrumentos emitidos por el Estado y el Banco

Central.

Otros: Debera desglosarse cada uno de los actlves que
no se han Incluido en los items antariores, tales como
caJa y bancos u otros activos.

Total activos; Corresponde a la suma de los items an-
teriores.

Total pasivos (menos) : Corresponde a Ja suma de las
cuentas de paslvos autorizadas.

Total patrimonio: Corresponde a la diferencla entre
el total de actlivos y el de pasivos,

Clasificacldon de riesgo.

S1 a la fecha de !a cartera de Inversiones Informada, el fon-
do mutuo tuviera inversiones en instrumentos sujetos a algun
sistema de clasificaclidn de rlesgo autorizado por ley, se de-
bera sefialar 1la categoria de riesgo asignada por alguno de
dichos sistemas, Esta claslificacion debera corresponder a |a
Ultima divulgada piblicaments.

$1 para determlinado !nstrumento financiero exlstlieran varlas
clasificaciones de rlesgo que asignaran categorias de rlesgo
discordantes, deber3d sefialarse al menos aquélla que corres-
ponde a un menor grado de segurldad.

S1 el fondo mutuo mantuviera Inversiones en diversos Instru=

mentos emitidos por un mismo emisor pero clasificados en dis-
tintas categorias de riesgo, deberan presentarse |os antece-

dentes en forma separada.
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c) Preclo o Interés nominal de valorlzaclion.

Corresponde al precio utillzado para la valorizaclon de. los

instrumentos de renta varlable, o a la tasa de interes nom!-
| nal promedio ponderada expresada a 30 dias, en el caso de
| instrumentos de renta fija,

Para el calculo de la tasa de los instrumentos de renta flja

debera utillzarse, segiin corresponda, una de las sigulentes

expresiones:

c. ) instrumentos expresados en pesos o unidades de fomento.
i 30

. INV = Vi (1-)) _ ] * 100
Vi(t=-1)

donde;

INV= interas nominal de valorizacidn para un Instru-
mento flinanciero, expresado con un decimal.

VT(+)= Valor del +itulo en cartera al Ultimo dia del
mes del cualse Informa.

VT(t+=1)=Valor del +7tulo en cartera, valorizado al dia
anterlor al dltimo dia del mes del cual se in-
forma,

c.2) Instrumentos expresados en dolares estadounldenses.
! 30
"’ 1 /dp
INVD = (|+ Tp *(a+ Rd - 1L * o0
100 100
donde;
INVD= interés nominal de valorizaclon para un instru=

mento en dolares estadounidenses, expresado con
un decimal,

Tp = Tasa de Interés de valorizacldn del Instrumen-
to, expresada como porcentaje para un periodo P
(ej.: 30 dias, 360 dias o 365 dias).
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Nimero de dias del periodo base de la tasa (por
el.: dp = 360, para tasas reales expresadas a
360 dias), '

Reajustabi!idad diarfa :del_ instrumento, perti-
nente para el Gltimo dia del mes Informado, ex-
presada como porcentaje.. ‘Para un titulo expre-
sado en dblares estadounlidenses se debe consl-
derar la varlacldn experimentada por éestos en
los Gltimos 30 dias, y expresarla en +érmlnos
diarios, en forma compuesta,

Se adjunta a la pfesen+e circular Anexo N° 2 en
ol que se desarrollan elJemplos de utillzacién

de las formulas precedentes.

Valor de inversian.

Corresponde al monto en pesos al cual esta valorizada la [n-
versién,

Porcentaje del activo del fonde,

Corresponde al porcentaje que representa cada Inverslion del
total de activos del fondo mutuo, expresado con dos declmales.

ANTECEDENTES DE LOS EMISORES.,

Debara Inclulrse, respecto de los emisores inseritos en el Reglstro
de Valores de esta Superintendenclia, la informacldn sfguiente:

a) Patrimonlo: Corresponde al de! amisor de |os Instrumentos,
expresado en miles depesos, de acuerdo al iltimo estado
financlero presentado,

Resultado del ejerciclo: Corresponde a la utillidad o pérdida
obtenida por el emisor durante e! periodo comprendido entre
el 1° de enero y la fecha de clerre del Gl!timo estado
financlero presentado, expresado en miles de pesos.

Deuda total: Corresponde a la suma de los pasivos de corto y
de largo plazo del emisor de los Instrumentos, expresada en
miles de pesos, de acuerdo al ultimo estado financlero
presentado.

No sera necesario Incluir los datos anteriores respecto de instru=-
mentos emitidos por bancos o socledades financleras clasiflcados en
alguna categoria de riesgo.




S LT

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
» CHILE

4.,- ANTECEDENTES ESPECIFICOS.

Debera proporclonarse Informacion respecto a lo sigulente:

a) Rentabillidades nomlnales.

Deberan consignarse las rentabllidades nominales del fondo
mutuo correspondientes a la del mes informado y a la promedio
mensual del Ultime trimestre, expresadas en porcentaJe y con
dos decimales.

El célculo de las rentabilldades antes referldas debera efec-
tuarse conforme a las sigulentes expreslones:

a.l) Rentabllidad del Ultimo mes:
Rm($) =vaa)* Frol _ L |* 100
i VCo
donde:

Rm(Z2)= Rentabllidad nominal mensual, expresada como
porcentaje.

VCi= Valor de la cuota al final del! mes Informado,

VCo= Valor de la cuota al final del mes anterlor al
informado.

. Frol= Factor de reparto, sl se efectuaron repartos en
dinero durante el mes, de acuerdo a la sigulen-
te expreslon:

Frol= (1 + dl / VCexl) * (| + d2 / VCex2)

dl= Reparto por cuota numero |, expresado en pesos
por cuota.

d2= Reparto por cuota nimero 2, expresado en pesos
por cuota,

VCexl=z Valor de la cuota, ex-reparto numero 1,

VCex2= Valor de la cuota, ex-reparto nimero 2.
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a,?) Rentabllidad promedio mensual del Gitimo trimestre:
1/3
Rpt(g) = ('vcu )* Frtl _ I p* 100
Vet

donde:

Rpt($)=Rentabilidad promedio mensual del Gltimo
trimestre terminado el dia para el cual se pu-
blica |la cartera, exprersada como porcentaje.

VC) = Valor de la cuota al Gltimo dia de!l mes infor-
mado,

VCt = Valor de 1a cuota al Oltimo dia del tercer mes
anterior al mes Informado.

Frtl= Factor de reparto, s! se efectuaron repartos en
dinero durante el +trimestre, calculado de a-
cuerdo a la expresion Indicada en el punto pre-
cedente,.

b) Plazo de pago de rescates.
Deberd Indicarse sdlo el estableclido en el Reglamento Interno
respectivo,

c) Comisidn maxima de colocacion.
Debera consignarse la establecida en e! Reglamento Interno
respectivo,

d) Remuneraclon de la socledad adminlstradora.

. Deberad consignarse la establecida en el Reglamento Interno

respectivo.

a) Composicidédn de la cartera de renta flja seqin plazo al vencl-
miento.

Para cada fondo mutuo que mantenga Inversiones en Instrumen-
tos de renta flja, debera sefalarse la composicion de dicha
cartera de acuerdo al sligulente esquema, que debera ser
transcrito en forma textual:
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e.l)

Fondos mutuos de inversién en renta flja de corto pla=-

zZO3

" os instrumentos de renta flja con plazo al vencl-
mlento lgual o Inferlor a 120 dias (valorlizacion de
acuerdo a <condiclones de compra) representan un
4 de! activo del fondo."

" . os Instrumentos de renta flja con plazo al vencl-
miento superior a 120 d7as (valorlzacidon de acuerdo a’
condiclones de compra) representan un $ del ac-
+ivo del fondo."

Fondos mutuos de Inversion en renta flja de medlano y
jarqo plazo y fondos mutuos de inversion en renta va-
rlable,

" os instrumentos de renta fija con plazo al vencl-
miento igual o Inferior a 120 dias (vatorlzacion de
acuerdo a condiclones de compra) representan un ]
de! activo del fondo."

"_os Instrumentos de renta flja con plazo al venci-
mlento superior a 120 dias (valorizaclidn de acuerdo a
preclos actuales de mercado) Fepresenfan un ]
de! activo del fondo."

La presente Circular deroga lta Cir-

cular N° 267 de 9 de diclembre de 1982, y regira a contar desde esta fo-

¢ha,

Farpando Alvarado Ellssetche

SUPERINTENDENTE DE
VALORES Y SEGUROS
CEHILE

La circular N° 715 fue enviada a todas las entidades de Seguros del Segundo

Grupo.
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ANEXO N° | : FORMATO DE LA PUBL ICACION MENSUAL

NOMBRE DEL FONDO MUTUO,...cvuvene?

TIPO DE FONDO MUTUO....sv4vrv....: D@ acuerde con su politica de inverslén,
@ste es un FONDO MUTUO DE INVERSION
EN

NOMBRE DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

FECHA CARTERA DE INVERS IONES :

ANTECEDENTES DE LOS EMISORES
CLASIFI~ PRECIO O INTE- VALOR DE LA % DEL (al de de 198 )
CACION  RES NOMINAL DE  INVERSION ACTIVO  PATRIMONIO  RESULTADO DEUDA
DE VALOR t ZAC ION (M$) DEL EJERCICIO TOTAL
RIESGO (£ A 30 DIAS) FONDO ( M§ ) (M) (M$)

RENTA VARIABLE
Acclones

Jotal Renta Varlable
RENTA FHJA

instrumentos emltidos por
socledades Inscritas en el
Reglstro de Valores

Total

Instrumentos emitlidos por Rentabllidades nominales obteni-

bancos y socledades finan- das por el fondo (para las cuo-

cleras tas que permanecleron todo el pe
riodo sin ser rescatadas):

Ultimo mes 3
Total Promedio mensual Gl+imo trimes—

fre 4
tnstrumentos emitidos por El plazo de pago de los resce—
el Estado y el Banco Central tes os de

La comision maxima sobre la In-

verslon o comision de entrada es
Total de 3

La remuneracion de la socledad
Total Renta Fija adminlstradora es de un p
OTROS ACTHVOS anual,
Caja y bancos lLa composicién de la cartera de
Otros renta fija, segin el plazo al
Total otros activos vencimiento es la sigulente:

-Los Instrumentos de renta fija con
TOTAL_ACT VO plazo al vencimiento Ilgual o infe-

rior a 120 dias (valorizacidn de
TOTAL _PASIVO (Menos) acuerdo a condlicliones de compra)

representan un ¢ del actlvo
TOTAL PATRIMONIO del fondo. '

=Los Instrumentos de renta flja con
plazo al vencimiento superior a
120 dias (valorizacion de acuerdo
a ) re
presentan un % del activo

de] fondo, 000244
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ANEXO N° 2
EJEMPLOS
EJemplo | : Se qulere calcular el interas de valorizaction de un
Instrumento que presenta al 28 de febrero de 1987 una
tasa de valorizacion de 5,408 real, expresada a 365
d7as. El Instrumento estd expresado en Unldades de
Fomento. Luego:
30
1/365
INV = (UF (28.02,87) ) * (1 + 5,40 -1 * 100
. UF (27.02,86) 100

INV = 2,6%

Ejemplo 2 Se qulere calcular el Interés de valorlzacidon de un Instru-
mento que presenta al 3| de marzo de 1987 una tasa de valori=-
sacidn de 3,208 sobre dblar promedio, expresada a 360 dias.
Luego:

Tp = 3,20%
dp = 360
1/30
Rd = (uss 30.03.87 ) - 1| * 100 = 0,114130%
Us$ 27.02.86
. = tasa dlaria de variacidn relevante para el 3I de marzo
de 1987.
30
1/360
INVD = (u * 3,20) * (: + 0,114130) - * 100
100 100 ‘
INVD = 3,8%
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