SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

“RP.: RSTABLECE PLAZOS MAXIMOS Y
PROCEDIMIENTOS PARA LA EMI-
SION DE TITULOS DE ACCIONES
POR PARTE DE LAS SOCIEDADES
ANONIMAS OUE SE INDICA, Y PA-
RA LA PRESENTACION DE TRASPA-
808 Y CONTRATOS DE SUSCRIP-
CION POR PARTE DE LOS INTER-
MEDIARIOS DE VALORES /

SANTIAGO, 13 de Febrero de 1987.

CIRCULAR N° 688

Para todas las sociedades andnimas abiertas y aguellas que
' tienen inscritas sus accicnes en una bolsa de valores,
corredores de bolsa v agentes de valores.

Esta Superintendencia en uso de sus facultades legales, ha estimado
necesario impartir instrucciones a las sociedades andnimas ablertas vy
aquellas que tienen inscritas sus acciones en una bolsa de valores, en
relacién a plazos maximos en que deberén emitir los titulos a sus accio-
nistas. Para ello, al momento de firmarse un traspaso o contrato de sus-
cripeidén de aciones, el adquirente o comprador, deberd optar por una de
las siguiente alternativas :

1.- Solicitar que el titulo esté a su dispogicidn en un plazo méximo de
06 dias habiles, contado desde la fecha en que el traspaso es reci-
bido por la sociedad. ¥®n el caso de emigidn de acciones de pago, el
plazo méximo serd de 10 dias habiles contado desde la fechas de tér-
mino de los correspondientes periodos de opcibn de suscripcidn.

2.- No solicitar la emisidn del titulo en el plazo establecido en el N°1
. precedente.

Para dar cumplimiento a lo antes sefialado, todos los formularios de
traspaso de acciones o contratos de suscripeidn, segiin corresponda, debe-
rAn incluir en forma destacada un recuadro especial ubicado en la misma
plana de la pigina en gque deba firmar el adquirente o comprador, que in-
cluya la’ siquiente nota :
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ADOTTRIENTE O COMPRADOR SOLICITA

1. Oue la sociedad tenga a su disposicidn el titulo correspondiente
a las azccicnes adquiridas o compradas, dentro del plazo de 6 dias
habiles contados desde ia facha de recepcidn del traspaso.

2, Cue la socizdad no emita el titulo en el plazo establecido en el
N°1 precedente, sin perjuicio de la inscripcidn del traspaso
correspondienta, vy dal dereche a solicitar el titulo cuande lo
congidere oportuno.

Esta nota se transcribe en virtud de lo estipulado en la Circular
‘ n° de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha
de de 198 .

Fn los casos de emisiones de acciones de pago se deberd reemplazar
la mencidn N°1 del recunadro por la giguiente :

1.~ Que la sociedad tenga a su disposicidn el titulo correspon-
diente a las acciones suscritas, dentro del plazo de 10 dias ha-
biles contado desde la fecha de término del correspondiente pe-
riodo de opcidn.

Al firmarse el traspasc o contrato de suscripeidn de acciones, el
adquirente manifestarid su voluntad marcando con una "X" el cuadrado que
corresponda. En caso de omisidn e considerard que el adgquirente otorga
su prefevencia a la alternativa N°2. Cuando el adquirente al firmar el
traspaso o contrate de suscripeidn de acciones opte por la alternativa
N°2, sble significa cque la sociead no estd obligada a enu.tlr el titulo
correspondiente en el plazo contemplado en la alternativa N°1, y no im-

. plica que el accionista renuncie a su derecho gue le sea emitido. Con-
secuentemente con lo anterior, si un accionista requiere el titulo por
medio de un aviso por escrito a la sociedad, ésta debarid tenerlo a su
disposicidn en un plazo maximo de & dias habiles, contado desde la fecha
de realizado el requerimiento.
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Si pov cireunstanclias excepcoionales ne fuere posible para la gocie-
dad cumpliyr con leos plazos establecidos on esta Circular para la emisién
de titulos, &sta deberd informar tal situvacidn a la Superintendencia,
cuando ccwrra, v proceder a regularizar la situaciédn en un plazo no supe-
rior a 60 dias. Asimizizo, evcontrindese la sociedad en estos casos, si
un accionigta requiriere de una cartificacién de lag acciones registradas
a su nombre y cuyos titules no havan sido emitidos, la sociedad extenders
un certificade en los mismos plazos egstablecidos para la emisidn del ti-
tulo. Este certificado deberd ser firmado por el Gerente Genaeral o por
quién éste autorice., €n el certificado se indicard al wenos lo siguiente:

- El nimero de acciones registradas a nombre del accionista a la fecha
de emisidn del certificado y respecto de las cuales no se haya emi-
tido titulo.

. - Lios motivog por los cuales la scciedad no ha podido emitir los titu-
* los correspondientes.

- Fecha de emisidn del certificado.

- Que el certificado constituye gdlo un documento de constancia
respecto del nimero de acciones inscritas y sin su respectivo
titulo, que posee un accionista a una fecha determinada, Yy en
ningln caso este certificado podrid ser objeto de transaccidn.

- Fecha de ewpiracidn del certificado.

- Pue a la sociedad no le consta gue el accionista no hava traspasado
las acciones de gue da cuenta el certificado.

Para efectos de la determinacidn exacta de los plazos establecidos
en la presente Circular, se entenderd que ellos comienzan a regir a par-
tir del dia habil siguiente al de entrega del traspaso o del contrato de
suscripcién correspondiente a la sociedad.

B8erd de responsabilidad de los intermediarios de valores cuando é&s-
tos participen en las transacciones v de las sociedades andnimas ya sefia-
ladas en los demd@s casos, informar adecuadamente a los adquirentes o com-

' pradores de acciones sobre lo establecido en los parrafos precedentes.

En aquellos casos en que la transaccidn o susceripcidn se efectilie en
bolsa, el corredor comprador deberi enviar el traspaso o contrato de sus-
cripcidn, seqglin se trate, a la sociedad en un plazo méximo de 5 dias hi-
biles, contado desde la fecha de liguidacidén de la operaciébn . Dicho
plazo, contado desde la fecha de suscripcidn, también es valido para los
corredores de bolsa y agentes de valores en el caso de la intermediacidn
primaria de que trata el articulo 23°, letra c, parte final de la Ley
N°18.045 Los envios a gue se hace referancia deberin efectuarse a tra-
vés de un medio que permita constatar la fecha en que se efectuaron, En
todo caso los intermediarios guedar@n liberados de la obligacidn estable~
cida en el presente parrafo, en aquelles casos en que los clientes reti-
ren el traspaso con el fin de »resentarlo ellos mismos a la sociedad.
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El corredor vendedor deberid obtener en un plazo no mayor a 2 dias
habiles, contado desde la fecha en gue se efectud la operacién, la firma
del traspaso por el cliente vendedor. Fn las operaciones a plazo, el
corredor vendedor deberi ohtener la firma del traspaso a mas tardar en la
fecha de liquidacidn establecida conforme a las disposiciones que rigen
egtas operaciones.

TLas presentes instruccieres, no sustituyen a las obligaciones que
tienen vigentes las sociedades, respecto del Registro de Accionistas, es-
tablecidas en la Ley de Sociedades Andnimas, su Reglamento v en la Cir-
calar N° 251 de este Servicio, de fecha 21 de Octubre de 1983.

VIGENCIA

.. En una fecha no posterior al 01 de abril de 1987, las sociedades andnimas
abiertas y acquellas que tienen inscritas sus acciones en una bolsa de va-
lores, los agentes de valores y corredores de holsa, deberin estar ope-
rando de acuerdo a las instrucciones impartidas en esta Cireular. WNo
obstante lo anterior, este Servicio, en consideracidn al costo que puede
involucrar la pérdida de numerosos formularios de traspasos ya impresos,
aceptard que las sociedades que a la fecha de emisidn de esta Circular
tengan un gran nfmero de formularios para traspasos va impresos, puedan
utilizar hasta una fecha no posterior al 31 de Dic. de 1987, los mismos
formilarios que se estén utilizande en la actualidad, siempre gue ellos
sean retimbrados con la leyenda establecida en la presente Circular, en
1a misma plana de la pigina en que el comprador debe firmar el traspaso
correspondiente, a f£fin de ¢ue ézte tome conocimiento de las alternativas
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La Circular N° 687 fue enviada para todas las sociedades anénimas abiertas
y aquellss cuyas acciones esidn inscritas en una Bolsa de Valores.
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