SUPLRINTENDENCIA DE
VALORES Y SFGUROS

CHiL

REF.: ESTABLECE REGISTRO Y REQUI~
SITOS DE INFORMACION PARA
LOS INTERMEDIARIOS QUE OPE-
RAN CON CARTERA PROPIA Y QUE
EFECTUAN OPERACIONES DE COM-
PROMISOS DE COMPRA Y COMPRO-
MISOS DE VENTA, DE RETROCOM-
PRA 'Y DE RETROVENTA, DE VA~
LORES DE OFERTA PUBLICA,
DEROGA CIRCULARES N° 486 DE
26 DE FEBRERO DE 1985 , N°
490 DE l4 DE MARZO DE 1985'Y
N® 524 DE 15 DE JULIO DE
1085,

santiago, 30.septiembre.1986.

CIRCULAR N° 653

Para todos log Corredores de Bolsa y Agentes de Valores.

Con el fin de adecuar las disposi-

ciones vigentes relativas al informe periddico de compromisgos vigentes
que debe ser presentado por los intermediarios de valores, a las nuevas
instrucciones impartidas a través de la Norma de Caracter General N° 18 y
de la Circular N° 632, ambas de fecha 1° de julio de 1986, esta Superin-
tendencia ha estimado necesario derogar las circulares en referencia, re-
fundiéndolas e introduciendo nuevas instrucciones.

DEFINICIONES.

para los efectos de la presente circular, se entendera por:

Compromiso de compra: Contrato mediante el cual el interme-

diario de valores promete comprar al cliente, y &ste a su vez,
le promete vender, determinados valores de oferta pliblica, a-
cordando amhas partes la fecha en que se ha de realizar la
compraventa y el precio a pagar en dicha operacidn.

Compromiso de venta: Contrato mediante el cual el intermedia~

rio de valores promete vender al cliente, y éste a su vez le
promete comprar Jdeterminados valores de oferta pliblica, acor-
dando ambas partes la fecha en cque se ha de realizar la com-
praventa vy el precio a pagar en Aicha operacidn.
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1.3. Venta con compromiso de retrocompra: Operacidn en la cual el
intermediario vende a su c¢liente determinados valores de ofer-
ta pliblica efectuando simult@neamente, y con el mismo cliente,
un compromiso de compra por los valores enajenados.

1.4. Compra con compromiso de retroventa: Operacidn en la cual el
intermediario compra a su cliente determinados valores de o-
ferta pQblica, efectuando simulténeamente, y con el mismo
cliente, un compromiso de venta por los valores adquiridos.

1.5, Compromiso cubierto para endeudamiento: Compromiso de compra
o de venta que esta respaldado con otro compromiso en sentido
contrario sobre un instrumento del mismo emisor y con una mis~
. ma base de reajuste teniendo amhos compromisos la misma fecha
_ de materializacidn. Asimismo, la diferencia entre las fechas
] de vencimiento de ambos +titulos no deberda ser superior a 60
dias, cuando al menos uno de ellos tenga un plazo al venci-
miento menor o igual a un afio. Cuando ambos titulos tengan
plazo al vencimiento superior al mencionado, la diferencia
entre tales fechas no podrid exceder de dos afios.
Se entenderd también cdémo compromiso cubierto para endeuda
mientn, aquel compromiso en que la fecha de su materializacidn
corregponde a la del vencimiento del instrumento.

1.6, Compromiso cubierto para cobertura patrimonial: Compromiso de
compra o de venta que estd respaldado con otro compromiso o un
derecho documentado para la compra o venta futura en sentido
contrarin, sobre un titulo del mismo emisor y con la misma ba-
se de reajuste que aguel sobre el cual trata la obligacidn de
compra o de venta en cuestidn. TLa fecha de materializacidn de

. la obligacién de compra no podrd ser posterior a la del com-
promiso o derecho a la venta que lo cubre,
‘ Asimismo, la diferencia entre las fechas de vencimiento de am-

bos titulos no debe ser superior a 60 dias, cuando a 1o menos
uno de ellos tenga un plazo al vencimiento menor o igual a un
afio. Cuando ambos titulos tengan plazo al vencimiento supe-
rior al mencionado, la diferencia entre tales fechas no podrd
exceder de dos afios.

Para el cago de los compromisos de compra cubiertos con com-
promisos de venta se requiere ademis, que dichas operaciones
no hayan sido realizadas con personas o entidades relacionadas
al intermediario. En el caso del compromiso de venta se re-
querird que los derechos a la compra futura no provengan de
operaciones realizadas con personas o entidades relacionadas
al Latermediario, ni esten condicionados a aventos ajenos a su
control, v el precio prefijado para el titulo no podrd ser gu-
perior al de mercado. Se entendera por personas relacionadas
al intermediario las definidas en la Circular N° 5§74 de 30 de
diciembre de 1985.
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Fn 21 caso del compromiso de venta, se entenderid asimismo que
&ste se encuentra cubierto para cobertura patrimonial, cuando
el intermediario mantenga en cartera un titulo del mismo emi-
sor y con una misma base de reajuste que aquel sobre el cual
trata el compromiso de venta, considerando en ello las mismas
condiciones de plazos seflaladas en el segundo parrafo de este
punto.

Se antenderi también como compromise cubierto para cobertura
patrimonial, aquel en que su fecha de materializacidn co-
rrasponda a la del vencimiento del titulo sobre el cual trata,

. II.~ REGISTRO DE INFORMACION.

@ £l intermediario deberid mantener actualizado un libro foliado, donde
se registrari diaria y cronoldgicamente todas las operaciones de
yenta con compromiso de retrocompra y de compra con compromiso de
retroventa y los compromisos de compra y de venta que éste efectie.

Cada operacién deberd registrarse separadamente por cada clase de
ingtrumento; esto es, aquellas operaciones referidas a paquetes con-
formados por instrumentos de distintas caracteristicas, se deberan
registrar en forma desagregada, presentando para cada instrumento un
registro, asi como su correspondiente informacidn,

El libro de registros deberd contener a lo menos la siguiente infor-
macidn para cada operacidén realizada, utilizando para este efecto,
un formato similar al Cuadro N° 1 adjunto.

® 1.~ Informacidn general: En este nlmero se deberd registrar la
informaciédn comfin a todas las operaciones antes definidas.

1,1. Cbdigo de la operacidbn: Se deberd indicar mediante co~
digo el tipo de operacién de que se trata, sea de compra
~on compromiso de retroventa (CRV), venta con compromiso
de retrocompra (VRC), compromiso de compra (CcC), o com—
promiso de venta (CV).

1.2. Fecha en la que se realiza la operacidn.

1.3. Nombre, razdn social o cddigo del cliente con quien se
efectfia la operacidn.

o
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1.4.

Identificacidn completa del instrumento sobre el cual
trata la operacidn: Se deberd indicar el emisor, tipo

de instrumento y cualquier caracteristica que sea nece-
saria para su individualizacidn.

Unidades comprometidas: Se deberd indicar el nimero de
unidades comprometidas del instrumento expresado en uni-
dades de fomento, ddlares u otra unidad de reajuste se-
giin corresponda o en pesos. Tratandose de instrumentos
de renta fija, el nimero de unidades comprometidos debe-
rd estar referido al valor de emisidn del titulo. En el
caso de los depbsitos a plazo, se deberd indicar su va-
lor final.

. 2.- Informacidn sobre compromisos de venta o de compra: En este

niimero se deberd registrar la informacidn referida a los com—
* promisos de venta o de compra, estén o no asociados a opera=
ciones de venta con compromiso de retrocompra o de compra con

compromiso de retroventa.

Niimero del comprobante del compromiso de venta o de com-
pra.

Fecha pactada para la materializacidén del compromiso de
venta o de compra.

Fecha del filtimo vencimiento del instrumento (DD/MM/AA).

Precio pactado a recibir o entregar a la fecha de mate-

rializacién del compromiso de venta o compra: Se debe-
ra expresar en pesos, unidades de fomento, moneda ex-
tranjera u otra unidad de reajuste segfin como haya sido
pactado el compromiso.

Liquidacién de la operacidn: Se deberd indicar mediante
cddigo, si la operacidn se materializd (SI) o no se ma-
terializd (NO), en la fecha pactada. En caso de no ha-
barse materializado en la fecha pactada, debera seflalar-
se las causas de ello.

3.- Informacion adicional sobre operaciones de compra con compro-
miso de venta ¢y de venta con compromiso de compra.

3.1.

.

Nimero del comprobante de la operacidn de compra asocia-
da a un compromiso de venta o de venta asociada a un com
promiso de compra.

Precio de compra o de venta del total de unidades com-
prometidas del instrumento, expresado en pesos.
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3.3. Rentabilidad: Se debera indicar la rentabilidad impli-
cita en los precios de la operacidn para el cliente, en
una operacidn de venta con compromiso de retrocompra o
para el intermediario, en una operaciéh de compra con
compromiso de retroventa. Cuando el precic del compro-
miso de compra ¢ de venta asociado a la operacidn esté
pactado en pesos, vy no sea reajustable, se deberd re-
gistrar la rentabilidad nominal de la operacidn expre-
sdndola en base simple a 30 dias. Por el contrario, si
el precio del compromiso es pactado en unidades de
fomento, moneda extranjera u otra unidad de reajuste, se
deberi registrar la rentahilidad sobre el reajuste esti-
pulado a 360 dias, sefialando junto a la tasa, la reajus-
tabilidad pactada (UF + %; U$ + %, etc.)

ITTI. REQUISITOS DE INFORMACION,

Los intermediarios de valores que efectiien las operaciones sefialadas
en esta circular, deberin enviar a esta Superintendencia un informe
de los compromisos vigentes al dia 15 y Gltimo de cada mes, confor-
me a las especificaciones que se indican en los puntos 1 y 2 a con-
tinuacién. Cuando los dias sefialados coincidan con un dia festivo,
Sabado o Domingo, el informe deberd referirse al dia h&bil inmedia-
tamente anterior.

Ta informacidén requerida deberd enviarse a este Servicio, antes de
las 14:00 horas del tercer dia habil posterior al dia informado.

1l.- Cuadro de Compromisos de Compras o de Ventas Vigentes:

Este cuadro mostrard un listado donde se individualizara cada
uno de los compromisos generados en las operaciones ya mencio-
nadas, que estén vigentes al dia que se informa.

3u pregentacidn deberd hacerse en igqual formato al establecido
para el Libro de Registro de TCompromisos, Cuadro N° 1 de esta
circular, con la informacidn cue en &l se establece, La co-
lumna "Cliente" podri presentarse sin individualizarlo, sefia-
lando en su lugar =21 £ipo de cliente de acuerdo a la siguiente
clasificacibn;
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Entidad financiera.

Intermediario de valores.

Empresa (distintas de las anteriores).
Persona natural.

t

No obstante la clasificacidn anterior, junto al tipo de clien-
te deberd agregarse un asterisco cuando se trate de una enti-
dad relacionada directa o indirectamente.

Ademds, aquellos clientes que tengan compromisos vigentes al
dia que se informa, que superen el 50% del Patrimonio Liquido
del intermediario, deber&n ser individualizados en hoja sepa-
rada, sefialando el porcentaje correspondiente a cada uno de
ellos.

En la determinacidn del Patrimonio Licuido se debe considerar
lo establecido en la Norma de Caricter General N° 18 de 1° de
julio de 1986.

Para determinar el porcentaje antes indicado, se deberi consi-
derar lo siguiente:

a) Los compromisos de compra o de venta vigentes en pesos,
se valorizaran de acuerdo al monto comprometido pagar o
recibir en pesos,

b) Tos compromisos de compra o de venta vigentes en unida-
des de fomento, moneda extranjera u otra unidad de rea-
juste se valorizardn de acuerdo al monto comprometido
pagar o recibir, expraesado en su equivalente en pesos al
dia informado.

No seri necesario indicar, para estos efectos, en el referido
cuadro, la informacidn contenida en el numeral 2.5., de la se-
ceidn ITI de esta Circular.

No obstante lo anterior, el intermediario deberd informar a
esta Superintendencia si en el periodo comprendido entre la
presentacién anterior y la actual, no se hubiere materializado
un compromiso en la fecha originalmente establecida, indicando
en hoja aparte, nombre del cliente, tipo de operacidn, monto
involucrado y motivos por los cuales no se materializd la ope-
racidn.
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Respecto de la columna "Cddigo", para los efectos de identifi-
car el tipo de cobertura de cada operacidbn, se definen los
siguientes c¢dédigos a ser agregados a los establecidos en el
punto 1.l., del titulo II y definidos en el titulo I de la
presente circular.

CUBIERTO DA CUBIERTO PA CUBIERTO
RA ENDEUDA  RA COB. PA PARA
MIENTO TRIMONIAL AMBOS
Con tituleo en cartera - 1 _ -
Con Compromiso o fecha 2 3 5
Con Derecho - 4 -

‘ En virtud de lo anterior las operaciones deber@n ser informa-
das de 1la siguiente forma:

VRCX Ventas con compromiso de retrocompra cubiertas.
VRC Ventag con compromiso de retvocompra no cubiertas.
CRVX Compras con compromiso de retroventa cubiertas.
CRV Compras con compromiso de retroventa no cubiertas.
CCX Compromiso de compra cubierto.
CC Compromiso de compra no cubierto,
cVX Compromiso de venta cubierto.
. cv Compromiso de venta no cubierto,
‘. La variable X asumiri los valores 1, 2, 3, 4 8 5 , seqgin el

tipo de cobertura de que se trate,

2.~ Cuadros de compromisos vigentes segin Plazo al Vencimiento de
los Valores comprometidos: En estos cuadros deben identifi-

carse las operaciones de compromisos vigentes segin los plazos
al vencimiento de los valores comprometidos, diferenciando las
operaciones segfin Se encuentren cubiertas para efectos de de-
terminar el indice de endeudamiento del intermediario y de de-
terminar el monto de cobertura patrimonial. Si una operacidn
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se encuentra cubjierta en los dos casos deberi considerarse en
ambos cuadros cémo cubierta. Para ello, se establecen 2 cua-
dros dependiendo del tipo de cobertura: '

a)

Cuadro N° 2-A: Las operaciones definidas en el titulo I
de la presente circular se agrupan de la gsiquiente for-
ma, sSeglin se encuentren o no cubiertas para endeuda-
miento de acuerdo a lo dispuesto en el punto 1 anterior:

a.l) Tipo de Operacidn.

VRCC Ventas con compromiso de retrocompra cubiertas pa-
ra endeudamiento.

VRCNC Ventas con compromiso de retrocompra no cubiertas
para endeudamiento.

CRVC Compras con compromiso de retroventa cubiertas pa-
ra endeudamiento,

CRVNC Compras con compromiso de retroventa no cubiertas
para endeudamiento.

cce Compromiso de compra cubierto para endeudamiento.

CCNC Compromiso de compra no cubierto para endeudamien-
to.

ove Compromiso de venta cubierto para endeudamiento.
CVNC Compromiso de venta no cubierto para endeudamiento.

Para cada una de las operaciones anteriores, se agrupa-
rdn los valores comprometidos seglin la estructura de sus
pagos futuros en los siguientes grupos:

Tipo 1: Instrumentos cuya amortizacidon y/o pago
de intereses se efectfia a lo largo de su periodo
de vigencia (Vgr: PPBC, PDP, CAR - E, letras hi~
potecarias, etc.).

Tipo 2: Instrumentos cuya amortizacién y pago de
intereses se efectila a su vencimiento. (Vgr: PRT,
PPS, CAR - F, depbsitos a plazo, etc.).

a.2.) Plazo al Vencimiento de los Valores Comprometidos:
Neberd sefalarse el monto correspondiente a cada tipo de
operacidn vigente al dia que se informa, agrupadas en
funcidn del plazo que medie entre el dia que se informa
y la fecha de vencimiento del instrumento comprometido,
conforme a los rangos que se detallan a continuacidn.
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Grupo A: Hasta 90 dias.

Grupo B: Entre 91 dias y un afio.

Grupo C: Entre 1 afio un dia y 5 afios.

Grupo D: Entre 5 afios un dia y 12 afios.
Grupo E: MAs de 12 afios.

Para estos efectos, log afios son de 360 dias,

a.3.) Total: Debera indicarse el monto total corres~
pondiente a cada uno de los tipos de operaciones.

b) Cuadro N° 2-B:; lLas operaciones definidas en el titulo I
de la presente circular deben agruparse de la misma for-
ma establecida en la letra a) anterior, diferenciéndose

. de esta en la identificaciédn de las operaciones, las que
se egpecifican a continuacidn:

(] b.1l.) Tipo de Operacidn.
VRCC* Ventas con compromisc de retrocompra cubiertas
para cobertura patrimonial.

YRCNC* Ventas con compriso de retrocompra no cubiertas
para cobertura patrimonial.

CRVC* Compras con compromiso de retroventa cubiertas
para cobertura patrimonial.

CRVNC* Compras con compromiso de retroventa no cubjier-
tas para cobertura patrimonial.

CCC* Compromiso de compra cubierto para cobertura pa-
trimonial.
. CCNC* Compromiso de compra no cubierto para cobertura
patrimonial.
¢ cvcH Compromiso de venta cubierto para cobertura pa -
trimonial.

cVNCH Compromigo de venta no cubierto para cobertura pa
trimonial.

3.,- TLa informaciédn antes seflalada Aeberd ser acompafiada de una
declaracidn de responsabilidad, firmada por el representante
legal y el contador del intermediario de valores, certificando
la veracidad de la informacifén proporcionada, de acuerdo al
formulario que se adjunta.
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TV.- VIGENCIA Y DEROGACIONES.

l,~ Las instrucciones contenidas en la presente Circular rigen a
contar del 1° de noviembre de 1986.

2,- Derbganse a contar del 1° de noviembre de 1986, las Circulares
N°® 486, de 26 de febrero de 1985, 490,/ de 14 de marzo de 1985
y 524 de 15 de julio de 1985

i .

/
Fer?hndo Alvarado Elissetche
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po.

La Circular N® 652 fue enviada a todas las entidades de sequro del primer gru
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CERTIPFPICADO

vearenas Ciereeaes carean reresenee vaeeene vvveese, €n mi calidad
Ae representante legal y ...... s tessrssassstasreverannan
contador del intermediario de valores denominado ..............
respectivamente, CERTIFICAMOS que esta informacidn es la expre-
sién fiel de la verdad, por lo gue asumimos la responsabilidad

legal correspondiente.

NOMBRRE REPRESENTANTE LEGAL FIRMA
NOMBRE DEL CONTADOR FIRMA
FECHA .
) ’ZQ & Eh--’ l‘}‘i -
‘ Lngzﬁij i
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