SUPERINTENDENCIA DE REF.: 1) INSTRUYE SOBRE PROCEDIMIENTOS RESPEC

VALORES Y SEGUROS TO DE OPERACIONES DE COMPRA Y VENTA
CHILE DE ACCIONES POR CUENTA DE FONDOS My
TUOS.

2) COMPLEMENTA CIRCULAR N2 169 DE 28 DE
HAYO DE 1382,

SANTIAGO, 15 de mayo de 1986 o

CIRCULAR N2 i3

Para todas las sociedades administradoras de fondos mutuos

Esta Superintendencia, en uso de sus faculta -

C )

des legales, ha estimado necesario impartir normas relativas a los procedimien-
tos a los cuales deben ajustarse las sociedades administradoras de fondos mu -
tuos de inversién en renta variable, en las operaciones de compra y venta de ac

clones, que realicen por cuenta de tales fondos mutuos.

.- Titularidad de las acciones.

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 92 del D.L. N2 1.328 de 1976,
el fondo mutuo serd el QOnico titular de los instrumentos representativos -
. de las inversiones realizadas por la sociedad administradora a nombre de -
aquél. En consecuencia, tratdndose de acciones, ellas deberan quedar ins
critas a nombre del fondo mutuo en el respectivo registro de accionistas que
¢ lleve la compaiifa, dentro de los plazos estipulados en el punto 2. siguien

te.

2.- Tramitacién de los traspasos.

La sociedad administradora de un fondo mutuo que adquiera acciones serd la
responsable de la pronta tramitacidn de los traspasos por parte del corre-
dor de bolsa correspondiente, debiendo velar para que el tramite de inscrip
cidn en el registro de accionistas sea finiquitado dentro de los dos dfas
hdbiles siguientes al dia de la adquisicidn, y en todo caso, a mis tardar
dentro de los plazos mdximos que prescribe la normativa bursatil, cuando -
al corredor se le hubiere encomendado la tramitacidn del mismo.
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3.- Contabilizacidn anterior al pago.

Las sociedades administradoras que, actusndo por cuenta de un fondo mu
tuo de inversidn en renta variable, compren o vendan acciones, podrin
utilizar las modalidades de pago denominadas '"Pago Mafana' o NContado
Normal", dispuestas en normas emitidas por l!a Bolsa de Comercic de San

tiago, Bolsa de Valores.
Consecuentemente, cuando se utilicen tas modalidades de '‘Pago Mahana'' o
"Pago Normal' y ain no se haya materializado el pago de la operacidn, -

se deberd proceder a contabilizar de la siguiente manera:

a) Compras de acciones.

®

El valor de adquisicidn, calculado como el producto del precio uni
tario de transaccidn en la rueda por el nimero de unidades compra-
das, deber3 ser contabilizado en la cuenta "Acreedores Varios'' has-
ta el momento en que se haga efectivo el pago de la inversion. Es
ta Superintendencia autoriza la cuenta de pasivo mencionada, en vir
tud de lo dispuesto en el articulo 262 del D.S. de Hacienda N2 249,
de 1982,

b) Ventas de acciones.

El valor de enajenacién, calculado como el producto del precio uni
. tario de transaccion en la rueda por el ndmero de unidades vendi -
das, debera ser contabilizado en la cuenta ''Deudores'' hasta el mo -
¢ mento en que el fondo mutuo perciba el pago. Cualquiera utilidad
o pérdida que se genere como producto de la venta deberd ser conta-
bilizada, desde el mismo dia en que se produjo la transaccidén, en

la cuenta "Utilidad (Pérdida) en la enajenacidén de valores''.

b.- Gastos inherentes a operaciones de compra y de venta de titulos en una

bolsa de valores.

Si en el Reglamento Interno de un fondo mutuo no se considera, o se es
tipula como cero, la provision diaria por concepto de gastos operaciona
les, la sociedad administradora que actuando por cuenta de tal fonde mu

tuo compre o venda acciones, o cualesquiera otros titulos, a través de
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un corredor de bolsa, deberd asumir todos los gastos propios de la opera-
cidn (comisidén del corredor, derechos de bolsa, Impuesto al Valor Agrega-

do u otros).

5.- Valorizacidon de acciones ante un reparto de dividendos.

Cuando una sociedad andénima anuncie el reparto de dividendos o devolucidn
de capital a sus accionistas y un fondo mutuo sea titular de acciones de
dicha sociedad, la administradora de ese fondo deberd valorizar tales ac-

ciones segin las siguientes instrucciones:

. 5.1. Acciones con derecho a dividendo.

\ J Las acciones que estén en poder de los fondos mutuos y que hayan si
do adquiridas con derecho a dividendo deberdn valorizarse, hasta el
quinto dia habil anterior al dia de pago del dividendo, al precio -
medio de las transacciones en rueda o remate del Gltimo dfa en que
se hubiesen producido transacciones superiores a 10 Unidades de Fo

mento, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N2 481,

A contar del cuarto dfa habil anterior al dia de pago del dividendo,

los fondos mutuos deberdn contabilizar e! derecho que tienen sobre

el dividendo en la cuenta '"Dividendos por cobrar" independientemen-
. te de si éste se recibe de la sociedad emisora o si, por no alcan -
zarse a inscribir al fondo mutuo en el registro de accionistas, el
dividendo es recibido del corredor de bolsa a través del cual se ad -
quirieron las acciones. A partir de dicho dia y en tanto no se -
produzcan transacciones de esas acciones en bolsa por montos supe -
riores a 10 Unidades de Fomento, ellas deberdn valorizarse al precio
de valorizacion unitario vigente sl quinto dia habil anterior al dia

de pago del dividendo, menos el valor del dividendo por accidn.

5.2. Derechos sobre dividendos de acciones enajenadas.

Si por ventas realizadas en dfas muy préximos a la fecha que determi
na los accionistas que tienen derecho al dividendo, un fondo mutuo -

recibiere el producto de dicha venta reducido en el monto correspon

diente a dicho dividendo, se deberd contabilizar el dividendo a reci
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bir de la sociedad emisora en la cuenta ''Dividendos por cobrar' des

de el mismo dia de producida la transaccidn.

6.- Valorizacidn de acciones ante emisiones 1iberadas de pago.

Cuando una sociedad andnima anuncie la emisidn de acciones liberadas de
pago y un fondo mutuo sea titular de acciones de dicha sociedad, la ad-
ministradora de ese fondo deberd valorizar tales acciones conforme a las

siguientes instrucciones:

Las acciones que estén en poder de los fondos mutuos y que hayan sido ad

quiridas con derecho a la emisién liberada deberdn valorizarse, hasta el

. quinto dia hadbil anterior al dia de entrega de los nuevos tTtulos, al -~
precio de las transacciones en rueda o remate del Gltimo dfa en que se -

L ] hubiesen producido transacciones superiores a 10 Unidades de Fomento, de

conformidad a lo dispuesto en la Circular N2 481,

A contar del cuarto dia hébil anterior al dia de entrega de los nuevos -
titulos, los fondos mutuos deberdn contabilizar el derecho que tienen so
bre la nueva emision en la cuenta "Acciones', independientemente de si
estos nuevos titulos serdn inscritos a nombre del fondo mutuo por la pro
pia sociedad emisora o si, por no alcanzarse a inscribir el fondo mutuo
en el registro de accionistas, el nimero de acciones correspondientes a
Ja nueva emision serdn inscritas en la sociedad mediante un traspaso adi
cional gestionado por el corredor de bolsa a través del cual se adquirie
. ron las acciones. A partir de dicho cuarto dia hibil y en tanto no se
produzcan transacciones de esas acciones en bolsa por montos superiores
¢ a2 10 Unidades de Fomento, todas las acciones de la sociedad emisora que
estén en poder de un fondo mutuo, incluso.las liberadas, deberdn valori-
zarse al precio vigente al quinto dia hdbil anterior a la entrega de ti-

tulos, pero ajustandolo de acuerdo a la siguiente expresion:

P
(PA), = —2—
(1 + fL )
donde
(P A )h = precio ajustado para el cuarto dfa habil anterior a

la entrega de los nuevos titulos, cuando no se ha -

yan producido transacciones en rueda por montos su-
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precio vigente para las acciones en la cartera de los fondos
mutuos, al dia quinto hdbil anterior a la de entrega de los
titulos.

fL = nlmero de acciones liberadas a repartir por cada accidn en -

circulacidén con derechc a ia emisidn,
7.- Vigencian

La presente Circular regird a contar de esta fecha.

Fernando Alvarado Elissetche

SUPERINIENDENTE DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

La Circular N* 617 fue enviada a tpdas las entidades aseguradoras y reasegura
doras.
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