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CIRCULAR N7 617

Para todas las entidades aseguradoras v reaseguradoras.

BANTIACO, Mavo 6 de 1986,

CONSIDERANDO:

1.~ Que, el articulo 21 del D.F.L.
N°251, de 1931, establece que las reservas técnicas, capital y
reservas patrimoniales de las compafias aseguradoras y
reaseguradoras puede invertirse en "acciones de sociedades

andnimas abiertas que tengan transaccién bursatil".

2.~ Que, el articule 4° del D.L.
3.538, de 1980 establece como una de las atribuciones de 1la
Superintendencia el interpretar administrativamente, en materias de
su competencia, las leyes, reglamentos y demds normas que rigen a
las personas o entidades fiscalizadas, facultidndola ademis, para
fijar normas, impartir instruccionee y dictar 6rdenes para su

aplicacion y cumplimiento.

3.~ Que, a esta fecha, varias
compafifas de seguro y reaseguro nc se ajustan a lo establecido en el
articulo 21 ya citado, se hace necesario hacer uso de la facultad
sefialada en el nilmero anterior con el objeto de regularizar su
situacidn, impartiendo instrucciones que les permita su adecuaciédn a

la normativa vigente.
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4,- Oue, para dque Ias acciones
puedan ser comnsideradas cnwo irnversiopnes representativas de reservas
técnicas, capital v reservas puirimeniales de las compafifas deben
serlo de sociedades anonimas ablertas vy tener simultineamentes
transaccién bursatil. S ertieude que ocumplen con el primer
requisito mencionado, cusrds To ounern de wna sociedad andnima que ge
encuentra en alguna de las situacioves pravistas en el inciso 27 de!
articulo 2° de la Ley N° 18,046 v en ei articule 1° del D.S. N° 587,

de Hacienda, de 1982, Reglamento de Sociedades Andonimas.

5.- Que, en cuanto a lo qua dehe

entenderse por acciones ''que tengan transaccidén bursdtil", hay que

* tener presente que la ley establece la exigencia como un requisito
presente, que debe darse constantemente y, considerando también que

segiin el N° 2 del articulo 79 del Reglamento de Sociedades Andnimas

(D.S5. N° 587, de Hacienda, de 1982), "se entiende por acciones de

transaccidén bursatil aquellas que asf sean clasificadas por 1la

Superintendencia, la que deberd tener presente el volumen,

periodicidad, niimero y diversificacion de duienes participen en las

transacciones bursitiles, como cedentes o adquirentes, cuantia de

éstas y cualquier otra circunstancia de las transacciones",

. 6.~ (ue, a mayor abundamiento, la
misma exigencla dispuesta a las compafifas de seguros para la
- inversidén en acciones ha side establecida respecto de los Fondos
Mutuos, y para ellos esta Superintendencia ya establecid, mediante
Circular N° 481, de 1985, un criteric de lo que son acciones que

tengan transaccidn bursatil.

7.~ Que, con el objeto de evitar
la realizacién de transaccioncs bursitiles de acciones, sean éstas
reales, simuladas © entre personas relacionadas, y cuyo objeto sea
exclusivamente alcanzar el ntmero y volumen de transacciones
exigidas en esta Circular, la Superintendencia podra ordenar la

exclusidn de aquellas en que se establezca este hecho.
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#.,- {jue, por otra parte, el
articulo 21 del D.F.L. ®¥° 251, de 1931, faculta a I=z
Superintendencia para aut:rizar come Inversiomes representativas de
reservas técnicas a otres valores de oferta piblica y, tenfendo
presente que las acciones de Ia Caia Reaseguradora de Chile S.A., se
encuentran inscritas en «! PRegiscro de Valores que lleva esta
Superintendencia y en una Bolsa de Valores del pals y son objetse de
oferta piiblica, se estima conveniente autorizarlas en los términos
del inciso primero del artlculo 21 ya citado, habida consideracion
de los antecedentes historicos de su emisor, y al hecho de que sus
accionistas son mayoritariamente compafifas aseguradoras, que
estuvieron obligados a adquirir dichas acciones hasta la dictacidn
del D.L. N° 3.057, de 1980,

VISTOS: Lo dispuesto en las disposiciones

citadas y las facultades que me confieren los articulos 4° letra a)
del D.L. N°® 3.538, de 1980; 21 del D.F.L. N° 251, de 1931 y 79 N° 2
del D.S. N° 587, de Hacienda, de 1982,

SE HA RESUELTO IMPARTIR LAS SIGUIENTES INSTRUCCIONES:

.- Las reservas técnicas, capital
y reservas patrimoniales de las entidades aseguradoras v
reaseguradoras podrdn invertirse en acclones, siempre que &stas
rednan simultdneamente los requisitos de serlo de sociedades

anonimas abiertas y que tengan transaccifn bursatil.

2.- Son socledades andénimas

abiertas aquellas que se encuentran en alguna de las situaciones

previstas en el inciso segundo, del articulo 2° de la ley N° 18.046
y en el articule 1° del D.3. N° 587, de Hacienda, de 1982.
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3.~ Se entiende por acciones cgue
tienen transaccidn bursdtil, aguzllas gue se transan en alguna Bolsa
de Valores del pais, a lo menos en 9 dias distintos, con volumen
igual o superior a 80 unidades de Ffomento diarios, dentro de los

iiltimos 60 dfas habiles bursatiies.

4.~ Para determinar el nimero de
transacciones bursatiles de una accidén, se deberd considerar 1la
diversificacion de quienes participan en las transacciones
bursatiles, pudiendo 1la Superintendencia excluir aquellas que se
realicen, directa o indirectamente, entre personas relacionadas,
definidas mediante Circular N° 574, de 1985, y aquellas que se
encuentren en alguna de las situaciones previstas en los articulos
52 y 53 de 1a Ley N° 18.045.

5.- Las compafifas no podrin
invertir, para los efectos del articulo 21 ya sefialado, en acciones
que no reinan los requisitos establecidos en dicha disposicidn

legal, salvo lo expresado en el niimero siete.

6.~ Las 1inversiones en acciones
que las compafifas posefan al 31 de marzo de 1986, como
representativas de reservas técnicas, o de capital y reservas
patrimoniales, sin reunir los requisitos establecidos en el citado
articulo 21, deberdn ser sustituidas por otras inversiones que se

ajusten a dicho precepto legal, antes del 31 de diciembre de 1986,

7.~ Autorizase a las acciones de
la Caja Reaseguradora de Chile S.A. como inversiones representativas
de reservas técnicas, de capital y reservas patrimoniales, segin lo
previsto en el inciso 1° del articule 2!, del D.F.L. N° 251, de
1931.
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8.~ Las acciones que se encuentren
en la situacidn prevista en e! nimero seis anterior y las emitidas
por la Caja Reaseguradora de Chile $.A., deberdn ser valorizadas por
las Compaiilas de Seguros v de Reaseguros, segin el nimero de
transacciones bursitiles que &stas tengan de conformidad a 1o
dispuesto en la Circular RK° 506, de 1985, al igual que el resto de

las acciones que puedan poseer las Compafifas.
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La Circular N° 616 fue enviada para todas las entidades Asequradoras
Nacionales y Agencias Extranjeras del Primer Grupo.
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