SUPERINTENDENCIA DE

VALORES ¥ SEGUROS REF.: DICTA NORMAS SOBRE VALORIZA
CION DE INVERSIONES, DEROGA
CIRCULAR N2 377 DE 1983.

CIRCULAR N2 506

Para todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Santiago, Mayo 30 de 1985.

INTRODUCC ION
J
Esta Superintendencia de acuerdo a sus facul tades legales, ha estimado nece
sario impartir las siguientes normas sobre valorizacion de inversiones. Para es
tos efectos, las normas de valorizacion se presentan en el siguiente orden
I Valorizacién de Acciones o Derechos en Sociedades
® 1. Acciones con transaccion bursétil
1.1. Acciones con transaccién bursatil y presencia ajustada igual o sy
perior al 15%.
. 1.2. Acciones con transaccién bursétil vy presencia ajustada inferior
al 15%.
® 1.3. Tratamiento de situaciones especiales.
|
’ 2. Acciones sin transaccion bursatil y derechos en otras sociedades
Il Consolidaci6n de Estados Financieros
1. Normas generales de consolidacion.
® 2. Método de valorizacién al valor patrimonial proporcional (V.P.P.).

2.1. Valor patrimonial proporcional

2.2. Tratamiento de situaciones especiales.
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111  iInversiones én otros instrumentos
b ‘ |
1. Inversiones en depésitos a plazo y pagarés bancarios.
2. Inversiones en efectos de comercio o pagérés de empresas de
corto plazo.
3. lnversiones en instrumentos de renta fija.
4. Inversiones en cuotas de Fondos Mutuos.
]
IV Clasificacibébn en cuentas
. V Disposiciones generales
® DEFINICIONES
Se entenderd por inversionista la entidad aseguradora o reasegu
radora que posea valores de oferta piblica, acciones o derechos de -
otra sociedad, que se denominard emisora. Trat&ndose de inversiones
en acciones o derechos en sociedades, la participacién de la inversio
® nista podria ser en forma directa o a través de otra persona natural
o juridica.
| . Por ejercicios o perfodo se entender8 el lapso comprendido en -
los estados financieros que mensual, trimestral o anualmente deban -
ser presentados a esta Superintendencia.
®
® SREAVES
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I Valorizacién de acciones o derechos en sociedades

1. Acciones con transaccién bursétil

1.1. Acciones con transaccién bursdtil y presencia ajustada igual o

superior al 15%

Corresponde a aquellas inversiones en acciones de sociedades
anénimas que cuenten con transacci6n bursdtil y tengan una pre

sencia ajustada igual o superior al 15%.

La presencia ajustada de una accion se determina de la siguien
te forma : dentro de los Gltimos 60 dfas habiles bursatiles ,
se determinard el nGmero de dfas en que las transacciones tota
les diarias hayan alcanzado un monto mfnimo de 80 unidades de
fomento. Dicho ntmero ser& dividido por sesenta, vy el cuocien
te asf resultante se multiplicard por cien, quedando en conse-

cuencia expresado en porcentaje.

Cabe sefalar que para determinar el monto transado diariamente
se considerard tanto las transacciones accionarias en rueda co

mo en remate, efectuadas en las bolsas de valores del pals.

Estas acciones deber&n valorizarse al valor de bolsa, al cie -
rre de los estados financieros mensuales, trimestrales o anua-

les, segGn corresponda.

Por valor bolsa de las acciones de un determinado emisor se en
tenders, el menor entre el precio promedio ponderado de todas
las transacciones de los Gltimos 60 dfas habiles vy el precio
promedio ponderado del altimo dfa de transacci6n bursatil dela
accién en que se hubiere transado un monto igual o superior a
10 unidades de fomento, a la fecha de cierre de los estados fi

nancieros.
wy h e
Las entidades de seguros deberan verificar diariamente la pre~

sencia ajustada de las acciones antes menc ionadas.
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] Por otra parte, si existiéran motivos suficientes para esti-
mar que una accioén, valorizada segGn lo expresado en los péa-
rrafos precedentes, tiene un valor de realizaci6n inferior

al resultante de la aplicacion del método, seré responsabili
dad de la administracién de la inversionista y auditores ex-
ternos efectuar las provisiones adecuadas, revelando las cir

] cunstancias que sustentan el ajuste en notas explicativas.

1.2. Acciones con transaccién bursatil y presencia ajustada infe-

"' rior al 15%

Estas acciones deberdn valorizarse a) menor valor entre

é a) valor bursatil
b) costo corregido monetariamente

¢) wvalor libro.

Por valor bursatil se entenderd el precio promedio ponderado
del Gltimo dfa en que se hubieren transado un monto igual osu
perior a U.F. 10, multiplicado por el namero de acciones de

propiedad de la compaiifa.

Por costo corregido monetariamente se entenderd, la suma de

. los distintos costos corregidos monetariamente, si hubiesen
distintas adquisiciones. El costo de adquisicién correspon-

de al precio pagado por las acciones mas las comisiones, im-
) puestos (excepto aquellos recuperables), corregido monetaria

mente al cierre del ejercicio.

Por valor libro se entenderd, el valor libro unitario de una

accién multiplicado por el namero de acciones de propiedad

de la compaiifa. EIl valor libro unitario corresponde al pa-
® trimonio de la emisora dividido por el namero de acciones pa

gadas del emisor, a la fecha de cierre de los estados finanr4 h;gg

cieros.
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J Cuando el menor de los tres valores sea el valor bursatil o
el valor libro, deberd constituirse una provfsién por la di-
ferencia respecto del costo corregido monetariamente, concar
go a resultados del ejercicio y abono a una cuenta de provi-
si6én que deberd presentarse rebajada de la.cuenta acciones
con transaccion burs&til y presencia ajustada inferior al mf

) nimo, establecido en el punto 1.1..

La provisién deberd efectuarse al cierre de cada estado fi -

. nanciero, de acuerdo a la comparacion entre los tres valores
de las acciones de cada emisor en forma individual; esta pro

visién deberd reversarse el primer dfa del perfodo siguien-

) te y formarse una nueva provisién al confeccionarse un nuevo
estado financiero, de acuerdo con las condiciones que preva-

lezcan en esa fecha.

En una nota a los estados financieros deberan revelarse los
tres valores para las acciones con transaccién bursatil con
é presencia ajustada menor a 15%, detallando claramente el naG-

mero de acciones posefdas por la entidad.

Las enajenaciones de acciones deberan rebajarse del activo se

. gGn el valor de costo promedio corregido monetariamente a la
fecha de la venta, entendiéndose por éste la suma de los dis

tintos costos de las diferentes adquisiciones corregidos mo-

® netariamente desde la fecha de la compra a la de enajenacién,
dividido por el total de acciones de las distintas adquisi -

ciones.

Si existieran motivos suficientes para estimar que una accién,

valorizada segtn lo expresado en los parrafos precedentes ,

® tiene un valor de realizacion inferior al resultante de l1a ., ~
. _\"‘“}‘L'A:.«,
aplicacién del método, ser4 responsabilidad de la administra = ”"é

cién de la inversionista vy auditores externos efectuar las
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provisiones adecuadas, revelando las circunstancias que sus-

tentan el ajuste en notas explicativas.

Las entidades de sequros deberdn verificar diariamente la con

dicidén de presencia ajustada de su cartera de acciones, para

asf mantenerlas correctamente clasificadas y valorizadas de

acuerdo al método que les corresponda.

1.3. Tratamiento de situaciones especiales

. 1.3.1.

D
e
1.3.2.
®
®
1.3.3.
®

Inversiones en acciones con transaccion burs&til y que
pierden la condicién de tener una presencia ajustada

igual o sUperior al 15%.

Las entidades de seguros que tuvieren acciones con tran
saccién bursatil y que perdieren la condicion de pre-
sencia ajustada minima, deberan reclasificar la inver
si6n a la cuenta acciones con transaccion bursétil vy
presencia ajustada inferior al minimo, y valorizar -

las de acuerdo al punto 1.2. de la presente circular,

Inversiones en acciones con transaccion bursitil y que
recuperan o adquieren la condicion de tener una pre-

sencia ajustada igual o superior al 15%.

Las entidades de seguros que tuvieren acciones con
transaccion bursatil y que recuperen o adquieran la
condicién de tener una presencia ajustada igual osu
perior al 15%, deberén reclasificar la inversi6n a
la cuenta acciones con transaccion bursatil y presen
cia ajustada y valorizarlas de acuerdo al punto 1.1.

de la presente circular.

Valorizacién de acciones con transaccioén bursdtil cu

ya entidad emisora tenga patrimonio cero o negativo.
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1.3.4.

Cuando el patrimonio de la emisora sea cero © negati-
vo, la entidad inversionista deberd discontinuar el mé
todo de valorizacién aplicado segGn la presencia ajus
tada correspondiente, y presentar la inversi6n valori
zada en un peso ($ 1), hasta el momento en que la emi
sora muestre nuevamente patrimonio positivo. En este
caso, la entidad debersd volver a aplicar el método

que corresponda,

La descontinuacion de la aplicacion del método de va-
lorizaci6n por tener patrimonio cero o negativo la emi
sora, deber& ser adecuamdente revelada en las notas

explicativas a los estados financieros.

Valorizacion de acciones con transaccién bursatil cu-
ya cotizacién o transaccién bursdtil ha sido suspendi
da por alguna entidad fiscalizadora o bolsa de valo-

res.

Las inversiones en acciones con transaccién burs&til
cuya cotizacion o transaccién bursatil ha sido suspen
dida por alguna entidad fiscalizadora o bolsa de va-
lores, o cuya inscripcién haya sido cancelada del re
gistro de valores, deberén valorizarse netas de una
provisién por las posibles pérdidas que a juicio de
los administradores y auditores externos pudiesen pro
ducirse. En el determinaci®dn del monto a provisio-

nar debers tenerse presente un criterio conservador.

Estas inversiones no serd representativas de inver -

siones de reservas técnicas y deberdn clasificarseen

la cuenta acciones sin transacci6n bursatil, aplican

doles el procedimiento de valorizaci6n que les co -

rresponde y sobre este valor efectuar las provisio -

nes mencionadas en el parrafo precedente.
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2. Acciones sin transaccidn bursdtil o derechos en otras soc iedades

Estas inversiones se valorizaran al menor valor entre el costo corre
gido monetariamente y el valor l'ibro de la inversion, de acuerdo al
método descrito en el punto 1.2. de la presente circular, omitiendo

lo referido al valor bolsa.

Sin perjucio de lo anterior, si los administradores de la entidad

inversionista tuvieren conocimiento que el valor real de la inver=
. si6n al momento de efectuarse &sta o en cualquier otro momento futu
ro es sustancialmente menor que el valor contabilizado, deberén rea

lizar las provisiones necesarias en el perfodo correspondiente.

En los casos que la entidad emisora tenga patrimonio cero o negati-
vo deberd aplicarse el método de valorizacién descrito en el punto

1.3.3. del presente titulo.

®
‘
. PR
® 149
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Consolidacion de estados financieros

1.

Normas generales de consolidacion

Cuando la emisora sea filial de la inversionista, segGn la definicion
del artfculo 86 del la ley N 18.046, se deber&n confeccionar estados
financieros consolidados, de acuerdo a las normas dictadas por esta

Superintendencia y a principios y normas contables de aceptacioén gene

ral.

Los estados financieros de la matriz y de sus filiales a consolidar

debersn estar afectos a la misma fecha de cierre.

Sers de responsabilidad de los administradores de la compafifa inver -
sionista que las diferentes partidas de los estados financieros de la
o las filiales a consolidar, estén clasificadas y valorizadas de acuer
do a los principios y normas contables generalmente aceptados, y las
normas dictadas por esta Superintendencia, primando estas Gltimas so

bre aquéllas.

S6lo se permitira que se excluya a una o mas filiales de la consoli-
dacién si se cumple con lo dispuesto en el artfculo 1012 del Regla -
mento de Sociedades An6énimas, previa autorizaci6n de esta Superinten
dencia, debiendo revelarse en notas explicativas a los estados finan

cieros las razones para no incluirlas en la consolidacion,

La decisi6n de solicitar la exclusién de alguna filial es de compe-
tencia de los administradores de la sociedad matriz. A la presenta
cion que haga a la Superintendencia en este sentido, deberan adjun-

tar copia en que conste el acuerdo de los administradores.

En la confeccion de sus estados financieros individuales, la socie-
dad matriz debera valorizar las inversiones en filiales, de acuerdo

al mé&todo del valor patrimonial proporcional, que se explica en el

punto siguiente. Este método se aplicaréd a acciones con transac -
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cién bursatil y presencia ajustada, a acciones con transaccién bursd
til y presencia ajustada Inferior al minimo y a acciones sin transac
cién bursatil y derechos en otras sociedades, en la medida que cum -

plan con el requisito para consolidar.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores y auditores exter-

nos deber&n velar en todo momento, porque el valor contabilizado se
gGn este método no sea superior al valor de realizacion de la inver-
si6n, asi como también, reflejar a través de provisiones cualquier

hecho que disminuya el valor de la inversioén.

Método de valorizacién al valor patrimonial proporcional (v.P.P.)

2.1, Valor patrimonial proporcional

Este método consiste en asignar a la inversi6n un valor equi
valente a la proporci6n que le corresponde a la inversionista
en el patrimoniode la emisoray reconocer, proporcionalmente,

las variaciones que éste experimente.

El método contempla dos etapas

a) Primer ajuste al valor patrimonial proporcional y trata-
miento de las cuentas '"Mayor valor de inversiones'' y ''Me-

mor valor de inversiones''.

Corresponde a la valorizaci6n a VPP al momento de efectuar

se la inversién, y consiste en comparar el costo de adqui

sicioén con el VPP de la sociedad emisora, entendiéndose por és
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te, el valor patrimonial proporcional en.base a los estados
financieros mensuales o trimestrales inmediatamente anterio
res a la fecha de la inversi6n, mis el resultado de la emi-
sora hasta la fecha de la adquisici6n, devengado linealmen-
te y reconociendo el resultado de la emisora como tal,a par

tir de la fecha de la inversion.

Cuando el costo de la inversi6n sea superior al VPP asf cal
culado, la diferencia debers cargarse a la cuenta de activo
WMenor valor de inversiones' y amortizarse en un plazo méxi
mo de 2 afos, a partir de la fecha del ajuste, en cuotas

trimestrales iguales, consecutivas y corregidas monetaria -

mente.

En todo caso el monto de la amortizaci6n no podréd ser infe
rior a las utilidades proporcionales reconocidas por la in
versionista a la fecha del estado financiero. Para este

efecto, se comparard la amortizacién acumulada en el perfo
do con la utilidad reconocida en este mismo, produciéndose,
en este caso y dependiendo de las utilidades generadas por
la emisora, un menor plazo de amortizacién que el original

mente establecido.

Cuando el costo de la inversién sea inferior al VPP de la
sociedad emisora, la diferencia serd abonada a la cuenta
complementaria de activo ''Mayor valor de inversiones', la
cual se extinguira, con abono a resultados, en un plazo mi
nimo de 2 afios, en cuotas trimestrales, iguales, consecuti
vas y corregidas monetariamente, a partir de la fecha del

ajuste,

El monto abonado a resultados no podrd ser inferior a las
pérdidas proporcionales reconocidas por la inversionista

para el mismo perfodo. Para este efecto, se comparard la

amortizacién acumulada en el perfodo con la pérdida recono




]O.

) SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

) cida en este mismo, produciéndose s6lo en este caso y depen
diendo de las pérdidas generadas por la emisora,unmenorpla

zo de amortizacion que el originalmente establecido.

Cuando una compafila enajene acciones, el costo deellas
se determinard segtn el valor asignable a la inversi6n de
acuerdo a la aplicacién del método del VPP, a la fecha del
estado financiero inmediatamente posterior a la de enajena-
cién, deduciendo la parte del resultado trimestral por el pe
. rfodo de no permanencia de la inversi6n en forma lineal, es
decir, entre la fecha de enajenaci6n y el estado financiero
posterior a ella. Cuando estas inversiones hubieren genera
b do saldos en las cuentas '"Menor valor de inversiones', es -
tos se amortizar&n proporcionalmente hasta la fecha de 1la
enajenacion, considerando el resultado de la emisora cuando
corresponda. Los saldos no amortizados deberdn reconocerse
como mayor o menor costo del activo enajenado, respectiva -
mente. Tratdndose de enajenaciones parciales, el reconoci-
) miento aludido deberd hacerse proporcionalmente a las unida
des enajenadas. Si existieran saldos, originados en distin
tas adquisiciones de una misma accién, deberan considerarse
" para el reconocimiento del costo, primero aquellos provenien

tes de adquisiciones m&s antiguas (Método FIFO o PEPS).

La amortizacion del 'Mayor valor de inversiones' no formard
parte de la utilidad 1fquida del ejercicio (Utilidad 1Tqui-
da = Utilidad neta - amortizaci6n mayor valor del ejercicio)
para los efectos del reparto de dividendos mfnimos obligato
rios. No obstante, podr& ser repartida como dividendo adi-
cional o destinada al pago de dividendos eventuales enejer-
cicios futuros, o ser capitalizada en la forma dispuesta por
el artfculo 80° de la ley N2 18,046, La junta de accionis-

tas llamada a decidir sobre el reparto de esta amortizacion,

debera ser suficientemente informada por la administraciodn
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b)
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de la sociedad, acerca de su origen y la situacién que a la

-fecha de la junta, tengan las inversiones que generaron el

monto amortizado, que se pretende distribuir como dividendo,
Esta misma informacién debers ser proporcionada al Registro
de Valores y a la Bolsa de Valores cuando corresponda, a lo
menos con cinco dfas de anticipaci6n a aquel que sirva para
determinar los accionistas que tendran derecho a percibir el

dividendo.

El saldo de .la cuenta 'Reserva mayor .valor de inversiones"
generado con anterioridad al 1° de octubre de 1982, y abona
do a '"Otras reservas'' en virtud de lo dispuesto en la Circu
lar N° 233 de 1982, no podrs ser reversado y sélo podrd ser
capitalizado o utilizado para absorver pérdidas provenien -
tes de las inversiones que lo generaron, y que.hayan sido
reconocidas en el resultado del ejercicio por la inversio-
nista. El saldo que aGn se mantenga a la fecha de la enaje
nacién sin haber absorbido pérdidas, podrd ser traspasado
s6lo en ese momento, proporcionalmente al monto enajenado ,
y en forma directa, a una cuenta de utilidades retenidas,
recibiendo después del traspaso para todos los efectos, el
tratamiento que segGn las normas vigentes se da a esta (lti
ma. La reserva 'Mayor valor de inversiones', inclufda en
'""Otras reservas'', deber& mantenerse claramente indentifica-
da y desglosada, revelandose la informaci6n en notas expli-

cativas a. los estados financieros.

Ajuste peritdico a V.P.P.

Con posterioridad al ajuste inicial efectuado al momento de
la adquisicién de las acciones, las inversiones deberé&najus
tarse periédicamente al valor patrimonial proporcional de la

emisora, considerando los estados financieros mensuales, tri

mestrales o anuales de &sta, a la misma fecha del ajuste.

P

ey
&, o
.\f
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p Este ajuste consistird en cargar o abonar a la inversién re-
gistrada en los Gltimos estados financieros, corregida moneta
riamente, el monto proporcional de los resultados de la emiso

ra que le correspondan a la inversionista.

Los dividendos proporcionales, declarados o pagados por la so
ciedad emisora, deberdn contabilizarse, en la inversionista,

con abono a la inversién,

. A través de este ajuste periédico, si se produce una variacion
patrimonial de la emisora que no provenga de resultados, como
la no suscripcién de una emisidon de acciones de pago realiza-
da por la emisora, diferencias de precio en la colocacién de
acciones de la emisora, u otra situacién derivada de una emi-

si6n de acciones de pago, la inversionista deberd reconocer
dicha variacién con cargo o abono a los resultados del perfo-

do en que se produjo.

Cualquier varijaci6n patrimonial de la emisora que no provenga
de resultados, no contemplada en el parrafo anterior, ya sea
por que tengan un cardcter especial por no corresponder a ope
raciones corrientes de la emisora, o por no encontrarse auto-
. rizadas por algln organismo pertinente, y que plantean una
forma de contabilizacién no contemplada especificamente en es
tas normas, deberd ajustarse previa consulta a esta Superin -

p tendencia.

Los cargos o abonos a resultados provenientes de estas situa-
ciones u otras contabilizaciones alternativas que previamente
autorice esta Superintendencia deberé&n reflejarse en notas ex

plicativas a los estados financieros, detallando origen y mon

LA I
LT a

En el ajuste peri6dico a VPP debersn eliminarse las utilida -

9 to de la variacion.

des no realizadas en transacciones entre la entidad inversio-
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2.2.

13.

nista y la emisora, teniendo en cuenta ia materialidad de

las transacciones y su efecto en los resultados.

Tratamiento de situaciones especiales

2.2!1.

Inversiones en acciones valorizadas al valor patrimo-
nial proporcional (VPP) cuando dejan de tener obliga-
cién de consolidar, por dejar de representar el 50%

del patrimonio de la emisora,

Aquellas inversiones en acciones que se encuentran

valorizadas de acuerdo al método del VPP, y que a cau
sa de la enajenaci6n de acciones o aumento del capi-
tal social de la empresa emisora pasen a representar
menos del 50% del capital social de esta Oltima, debe
r&n ser valorizadas de acuerdo al método que les co-
rresponda dependiendo de si cuentan con transaccion

bursatil y presencia ajustada.

Se considerard como costo de la inversi6n el total re
sultante de la suma entre el Gltimo VPP contabilizado
y el saldo por amortizar del "Menor valor de inversio
nes'', generado por dicha inversién. Del mismo modo,
cuando exista un ''"Mayor valor de inversiones', genera
do en la inversionista, como consecuencia de la apli-
cacion de las Circulares N2 233, N2 377 o de la pre-
sente Circular, se considerard como costo el resulta-
do de deducir del Gltimo VPP contabilizado el saldo

por amortizar del '"Mayor valor de inversiones'. ., « ;*

Para este efecto los saldos de '"Menor valor de inver-
siones' y "Mayor valor de inversiones'', deber&n amor-
tizarse proporcionalmente hasta la fecha de enajena -
ci6n parcial o cambio de método de valorizaci6n consi

derando los resultados de la emisora cuando correspon

G
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da y as{ determinar el saldo de 'Menor valor de inver-

sjones'' y ""Mayor valor de inversiones' por amortizar.

Para los efectos sefalados en este punto, se entenderd
como Gltimo VPP contabilizado, el valor asignable a la
inversién de acuerdo a la aplicacion del método del

VPP, a la fecha de cierre de los estados financieros in
mediatamente posteriores a la variaci6n en el porcenta
je de participacién que diera origen al cambio en el mé
todo de valorizacién, menos el resultado de la emisora
entre la fecha de enajenaci6n o cambio de método de va

lorizacién y el cierre de los estados financieros.

Aplicacion del método del valor patrimonial proporcio=
nal (VPP) cuando existe patrimonio cero o negativo en

la emisora.

Cuando el patrimonio de la emisora sea cero O negativo,
la inversionista debera descontinuar la aplicaci6n del
método del VPP y presentar la inversién valorizada en

un peso ($ 1), hasta el momento en que la emisora mues
tre nuevamente patrimonio positivo. En este caso, la
inversionista deberd volver a aplicar dicho método, pe
ro solamente después que su participaci6n en las utili
dades supere a la participacién en las pérdidas netas

no reconocidas durante el perfodo en el cual se suspen
di6 la aplicaci6n del método del VPP o cuando, produc-

to de un aumento de capital, se genere un patrimonio

3

positivo en la emisora. : sy

Al suspender la aplicacién del método del VPP, por efec
to de la causal sefialada en el parrafo anterior, se de
bersn llevar a resultados las cuentas ‘'Mayor o Menor

valor de inversiones', respectivas. El saldo de lacuen

§
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15.

ta '""Mayor valor de inversiones', generado con anterio-
ridad al 1° de octubre de 1982, s6lo podrd recibir el
tratamiento sepalado en el parrafo final del punto a)

del Titulo |1, de la presente Circular.

La descontinuacion de .1a aplicacién del método del VPP
y sus efectos, deberd ser adecuadamente revelado en no
tas explicativas a los estados financieros, incluyendo

todos los antecedentes relevantes al respecto.

Si la inversionista ha garantizado obligaciones de la
emisora o si tiene el compromiso de prestarle respaldo
adicional, o la emisora tuviere deuda de cualquier ori
gen o naturaleza con la inversionista, al descontinuar
la aplicacién del método del VPP, se deberd hacer una
provisién por las pérdidas que pudieren derivarse de ta
les situaciones. La provisi6én serd constitufda bajola
exclusiva responsabilidad de los administradores de la
inversionista. En el caso que se trate de estados fi-
nancieros auditados, serd responsabilidad de los audi-
tores externos, constatar la suficiencia de las provi-

siones constitulfdas por la administracién.

Tratamiento de acciones cuya cotizacién bursdtil ha si-
do suspendida por alguna entidad fiscalizadora o bolsa

de valores.

Las inversiones en acciones de sociedades anfnimas cu-
ya cotizacién y transaccién bursatil ha sido suspendi-
da por alguna entidad fiscalizadora o bolsa de valores,
o cuya inscripcio6n haya sido cancelada del Registro de
Valores, deberan.valorizarse netas de una provisioén por
las posibles pérdidas quea juicio de los directores, ad

ministradores y auditores externos pudiesen producirse.

En la determinacién del monto a provisionar debera ge-
nerse presente un criterio conservador. ‘

EES=
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11l inversiones en otros instrumentos

1. Inversionés en depdsitos a plazo o pagarés bancarios

Son aquellas inversiones en instituciones bajo la fiscalizacién de

la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

4 Estos instrumentos deben ser valorizados al valor de costo, mas -
reajustes e intereses devengados a la fecha de cierre de los esta-

dos financieros.
Entre estos instrumentos se cuentan los dep6sitos a plazo renova -
bles a tasa de interés nominal o en U.F. m&s interés real, libre -

' tas de ahorro en U.F. mds interés real, etc..

2. Inversiones en efectos de comercio o pagarés de empresas de corto

Elazo

Son aquellos valores de oferta pablica (vgr. pagarés, letras de -
) cambio) representativas de obligaciones a plazos inferiores a un

afo, inscritos en el Registro de Valores de esta Superintendencia.

Estos instrumentos deber&n ser valorizados al valor de costo, mas

. reajustes e intereses devengados a la fecha de cierre de los esta-
i dos financieros.
D
Cuando la sociedad emisora estuviere en cesacién de pagos, quiebra,
o hubiese sido cancelada o suspendida su inscripcién en el Registro
de Valores, la inversién deber& ser clasificada dentro del rubro -
otros activos'', en el item ''Otros'', neta de provisiones que los ad
ministradores de la sociedad inversionista y los auditores externos
® deban efectuar para reflejar en forma real la inversion a la fecha
de los estados financieros.
Asimismo, si los administradores de la sociedad inversionista tuvie-
" P ™ 6)
& R e




17.

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

ran conocimiento que existen otras razones para no clasificar estos
instrumentos en inversiones, deberédn clasificarlas en la misma for-

ma indicada en el pérrafo anterior.
Se debers revelar en notas explicativas a los estados financieros -
las razones consideradas para proceder en la forma sefialada en cua-

lesquiera de los dos parrafos precedentes.

inversiones en instrumentos de fenta fija

Se denominar&n instrumentos de renta fija aquellos valores de ofer-
ta pGblica emitidos en forma seriada por entidades paGblicas y priva
das. Generalmente son instrumentos reajustables, devengan intere -
ses, se cotizan en porcentaje de su valor pary deben ajustarse en
su caso a las disposiciones de la ley 18,046 o a las normas juridi-

cas especiales que las rijan.
Son instrumentos de renta fija, entre otros:

- Los pagarés descontables del Banco Central dé Chile P.D.B.C.

- Los pagarés reajustables del Banco Cental de Chile P.R.B.C.

- Los bonos emitidos por sociedades inscritas en el Registro de Va-
lores de esta Superintendencia.

- Las letras de crédito, emitidas por instituciones financieras.

- Los Certificados de Ahorro Reajustables (CAR) .

- Los Pagarés Reajustables de Tesorerfa (PRT).

- Los Bonos de la Reforma Agraria (CORA).

- Los pagarés del Banco Central de Chile a que se refiere el acuer-
do N° 1484-27-821215 (Délar Preferencial);etc.

Las inversiones en instrumentos de renta fija se debersn contabili

zar a su valor presente calculado segin la tasa de descuento utiti-

zada para determinar el precio del instrumento al momento de la com

pra (TIR).
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p | La diferencia que se produzca al comprar un instrumento, entre su
valor par y su valor presente o de costo, deberd ser contabiliza-
da como '"sobreprecio’ o "bajo precio', segln corresponda. Dicha
diferencia se debers amortizar durante el perfodo de vigencia del
instrumento hasta su vencimiento con cargo o abono a resul tados,
disminuyendo o incrementando, en forma proporcional, el reconoci-

> miento de los intereses devengados por éste, esto es, a valor par
més o menos el ‘‘sobreprecio'' o 'bajo precio' no amortizado seg(n

corresponda.

El monto a amortizar en cada oportunidad serd la diferencia entre
los intereses devengados segln la tasa del instrumento y los inte
) reses devengados segdn la tasa de retorno (TIR), exigida al ins ~

trumento al momento de la compra.

Se debers indicar en las notas explicativas a los estados finan -
cieros el valor par de los instrumentos, el saldo que quede por

amortizar y el monto de la amortizacion correspondiente al ejerci

9 cio.

Al vender un instrumento antes de su vencimiento debers reflejar-
se una utilidad o pérdida por la diferencia entre el valor de ven

. ta y su valor presente al momento de la venta.

@

Cuando dichas inversiones tengan un valor de mercado significati-
vamente distinto al valor presente deberanpresentarse segln el mé
todo sefalado, pero netas de una provisién que refleje su ajuste

al valor de mercado. Si el valor de mercado fuere superior a -
aquél contabilizado, no procedera ningn tipo de ajuste, pero po-
drs indicarse en las notas explicativas a los estados financieros

@ la diferencia existente entre ambos valores.

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesacion de pago, quiebra,

o hubiere sido cancelada o suspendida su inscripciébn en el Regis -

tro de Valores,u otros registros de emision, o lo hubieren sido -
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los valores constitutivos de ta inversion, &ésta deber§ ser clasifi
cada dentro de ''Otros activos'' en el ftem "Otros', neta de las -
provisiones que los administradores y auditores externos de la so
ciedad inversionista deban realizar para reflejar en forma real

el valor de la inversién, a la fecha de los estados financieros.

Inversiones en cuotas de fondos mutuos

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos deber&n ser valorizadas
al valor de rescate que tenga la cuota a la fecha de cierre de los
estados financieros de la inversionista. La diferencia que se pro
duzca entre este valor y el valor de inversién corregido monetaria
mente, contabilizado en los estados financieros anteriores, debera

cargarse o abonarse a los resultados del perfodo que comprenden -

los estados financieros, segin corresponda.
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IV Clasificacién en cuentas

>
1. Acciones con transaccién bursétil vy presencia ajustada igual o supe-
rior al 15% '
Estas acciones definidas en el punto 1.1. del Titulo |, deberén cla-
sificarse en la cuenta (61310) "Acciones con transaccién bursatil y
) presencia ajustada''.

2. Acciones con transaccién bursétil y presencia ajustada inferior al

® 15t

Estas acciones definidas en el punto 1.2, del Titulo |, deberan cla-
® sificarse en la cuenta (61310) "Acciones con transac.cibn bursatil y -
presencia ajustada inferior al minimo''. La provision efectuada al
cierre del ejercicio, cuando el valor libro o valor bolsa de la in -
versién sea inferior al costo corregido monetariaménte deberd cargar

se en la cuenta (42.000) ''Producto de inversiones'',

L B
W

. Acciones sin transaccién burs&til y derechos en otras sociedades

Estas acciones y derechos descritos en el punto 2 del Titulo I, debe
. ran clasificarse, en la cuenta (13.300) ‘'Otros'; la provisi6n efectua
da al cierre del ejercicio, cuando el valor libro de la inversibn sea
inferior al costo corregido monetariamente, debers cargarse en la -

® cuenta (46.200) "Otros egresos''.

Los ingresos que se produzcan por dividendos percibidos deberan abo -

narse en la cuenta (46.100) "Otros ingresos''.

‘e ' Y T
L, Inversiones en filiales LN ﬁfgs

Estas acciones o derechos descritos en el Titulo 11, deberan clasifi-

carse dependiendo del tipo de accidn. En los casos que las acciones
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tengan transaccién bursitil, independientemente de la presencia -
» ajustada, debersn clasificarse en la cuenta (61.330) "Otros. EIl

saldo neto de las cuentas 'Menor valor de inversiones' y “Mayor

valor de inversiones' debera clasificarse en el cédigo (13.300) -

"Otros''.

El mayor valor de inversiones' generado con anterioridad a la -
) aplicaci6n de la circular 233 deberd presentarse en la cuenta pa-

trimonial (23.400) "Fluctuacién de valores''.

. E1 reconocimiento de la utilidad o pérdida de la emisora, al cie-
rre de cada ejercicio, asi como los cargos y abonos a resultados
generados en variaciones patrimoniales no provenientes de resulta

» dos, deber&n presentarse en la cuenta (42.000) '"Producto de inver

siones'',

Los cargos y abonos a resultados provenientes de las cuentas ''Me-
nor valor de inversiones' y '"Mayor valor de inversiones'' deberan
mostrarse en la cuenta (42.000) '"Producto de inversiones'', ya sea
® que provengan de las amortizaciones peribdicas o de descontinuar
el método en razébn de que la emisora tenga patrimonio cero o nega

tivo.

. Las acciones sin transaccién bursatil en sociedades sujetos a con
solidacién, deber&n clasificarse en la cuenta (13.300) '"Otros",
® como también los saldos netos de las cuentas ''Menor valor de in -

versiones' y '"Mayor valor de inversiones'' de éstas.

Los cargos y abonos a resultados por el reconocimiento de resulta
dos de la emisora del punto anterior, variaciones patrimoniales -

T

T e
) L B
no provenientes de resultados, amortizaciones periddicas de Menor’ ' i i /

® y Mayor valor de inversiones y por otras razones, deberan presen-

tarse en las cuentas (46,100) "Otros ingresos' y (46.200) 'Otros

egresos''.
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V Disposiciones Generales

]
1. Tratamiento de casos especiales
Las normas contenidas en la presente circular son necesariamente de
cardcter general. Por tal razén, ante situaciones particulares que
se planteen en relacién a estas materias, ellas deberdn ser consul~
) tadas por escrito y oportunamente a esta Superintendencia.

2. Correcta presentacién de Informacion

Es responsabilidad de la administracion y de los auditores externos
velar por que los valores a que se presentan las inversiones sean -
» reales, y por tanto, ante cualquier informacién o hecho que disminu
ya el valor de alguna inversién, se deberd efectuar una provisién -

para representar fielmente la situacién financiera de la entidad.

En situaciones particulares, esta Superintendencia podré ordenar -
constituir provisiones o incrementar las existentes, en razén de lo

descrito en el p&rrafo anterior.

3. Normas de contabilizacién

Para efectos de cambiar los métodos de valorizaci6n de las acciones
que segn la circular 377 se encuentren valorizadas a VPP, se deberé re
® constituir el costo corregido monetariamente segln lo establecido en
el punto 2.2.1 del punto 2 del Tftulo |1, de tal forma que no podran
quedar registradas en activo saldos de menor o mayor valor de inver-
siones de acciones que ya no se valoricen a VPP de acuerdo a la pre-

sente circular.

S 1 R

® Las diferencias que se produzcan entre el valor bolsa y costo corre-

| gido monetariamente de las acciones con transaccién bursétil y pre -

sencia ajustada igual o superior al 15%, deber&n cargarse o abonarse
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a resultados en el perfodo, pero debers mantenerse un registro con
sus respectivos costos de adquisici6n para el caso en que perdie -
ren la condicién de presencia ajustada y deban valorizarse seg(n

el punto 1.2,

L, Vigencia de esta Circular

Las instrucciones de la presente circular serén aplicables a par -
tir del 1° de Junio de 1985;cualquier mencién a las circulares -
°s. 085,233 y 377 efectuadas en disposiciones anteriores de esta

Superintendencia, se entender& referidas a la presente circular.

5. Derogacién

Derégase a partir del 1° de Junio de 1985 la circular 377 del 30
de Diciembre de 1983.

Saluda atentjfante a ud.,

..\ ~.L' »
'.1-_‘,\ FERNApr A’LVARADO EL I SSETCHE
NN / 'SUPERINTENDENTE

La Circufar 505 fue enviada a todas las entidades de seguros del

22 grupo.
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