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INTRODUCCION

Esta Superintendencia de acuerdo a sus facul-
tales legales, ha estimado necesario impartir las siguientes normas sobre
valorizacidn de inversiones. Para estos efectos, las normas de valoriza -

s . .
cidbn se presentan en el siguiente orden:

I. VALORIZACION DE ACCIONES O DERECHOSZ EN SQCIEDADES

1.~ Acciones con cotizacidn bursitil

1.1. Acciones en sociedades no relacionadas
1.2. Acciones en sociedades relacionadas

1.3. Tratamiento de situaciones esgpeciales

2.- Acciones sin cotizacidn bursidtil o derechos en otras sociedades

2.1. Acciones y derechcs en sociedades que representan menos del
10% del capital social de la emisora

2.2. Acciones y derechos en sociedades relacionadas que represen-—
tan el 10% o mds del capital social de la emisora

2.3. Tratamiento de situaciones especiales

3.- Clasificacidn de cuentas en ficha estadistica codificada uniforme

(FECU)
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II. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

ITII. INVERSIONES EN OTROS INSTRUMENTOS

1.- Inversiones en efectos de comercio

2.- Inversiones e instrumentos de renta fija

3.- Inversiones en cuotas de Fondos Mufuos

Iv. DISPOSICIONES GENERALES

DEFINICIONES:

Se entender& por inversionista, la entidad
aseguradora o reaseguradora que posea valores de oferta piblica, accio -
nes o derechos de otra sociedad, que se denominari emisora. Tratandose
de inversiones en acciones o derechos en sociedades, la participacidén de
la inversionista podrd ser en forma directa o a través de otra persona na

tural o juridica.

Por ejercicio o periodo se entenderd el -
lapso comprendido en los estados financieros que mensual, trimestral o -

anualmente deban ser presentados a esta Superintendencia.
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I.- VALORIZACION DE ACCIONES O DERECHOS FM SOCIEDADES

1.- Acciones con cotizacidn bursatil

1.1. Acciones en sociedades no relacionadas

Corresponde a agquellas inversiones en accio
nes de sociedades anénimas que cuentan con cotizacibn bursitil y

que representan menos del 10% del capital social de la emisora.

Estas acciones deberdn valorizarse al menor
. valor entre el costo de adquisicifn corregido monetariamente v

el valor de mercado de la cartera o portfolio de acciones, al -
cierre de los e§tados financieros mensuales, trimestrales o anua

-
les, segiin corresponda.

Por costo de adquisicién se entenderi la su
ma de los distintos costos corregidos monetariamente, si hubie -
sen distintas adquisiciones. El costo de adquisicién correspon-
de al precio pagado por las acciones mis las comisiones, impues-
tos (excepto aquellos recuperables), corregido monetariamente al

cierre del ejercicio.

Por valor de mercado de la cartera o portfo
. lio de acciones se entenderd la suma de los productos del precio
’ promedio ponderado del Ultimo dia de transaccidn bursidtil de las
acciones y el ndmerc total de las acciones de cada sociedad emi-
sora de propiedad de la inversionista, a la fecha de cierre de -

los estados financieros.

Cuando el valor de costo de la cartera co -
rregido monetariamente exceda al valor de mercado de ésta, debe~
- . ] " . ~ . .
ra constituirse una provisidn por la diferencia resultante, con
cargo a resultados del ejercicic v abono a una cuenta de provi -
si6n que deberi presentarse rebajada de la cuenta acciones en S0
ciedades no relacionadas.

Y
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La provisién deberi efectuarse al cierre
de cada estado financiero, de acuerdo a la comparacién en-
tre el valor de costo de la cartera, corregido monetariamen

te, y su valor de mercado a esa fecha.

Cuando el valor de mercado de la cartera
de acciones sea superior al costo corregido monetariamente,
podréd mostrarse en las notas explicativas a los estados fi-
nancieros, cual serfa el valor de mercado de la cartera de

acciones al cierre del ejercicio.

Las enajenaciones de acciones deberin reba
jarse del activo seglin el valor de costo promedio corregido
monetariamente a la fecha de la venta, entendidndose por és
te, la suma de los distintos costos de las diferentes adqui
ciones corregidos monetariamente desde la fecha de la com -
Pra a la de enajenacidn, dividido por el total de acciones

de las distintas adgquisiciones.

Por otra parte, si existieran motivos sufi
cientes para estimar que una accidn, valorizada segin lo ex
presado en los parrafos precedentes, tiene un valor de rea-
lizacidn inferior al resultante de la aplicacidn del método,
serd responsabilidad de la administracidn de la inversio -
nista y auditores externos efectuar las provisiones adecua -
das, revelando las circunstancias que sustentan el ajuste

en notas a los estados financieros.
Accicnes en sociedades relacionadas

Aquellas inversiones en acciones que igua
len o superen el 10% del capital social de la emisora, debe
rén valorizarse al valor parrimonial proporcional (VPP). Es
te método consiste en asignar a la inversidn un valor equiva

lente a la proporcidn que le corresponde a la inversionista
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en el patrimonio de la emisora y reconocer, proporcionalmente

las variaciones que &ste experimente,

El métodoc contemplard dos etapas:

a) Primer ajuste al valor patrimonial proporcional y tra -
tamiento de las cuentas "Mayor valor de inversiones" vy "Me
nor valor de inversiones".

. Corresponde a la valerizacidn a VPP al nomen

to de efectuarse la inversidn, y consiste en comparar el
costo de adquisicidn con el VPP de la sociedad emisora, en
tendiéndose por este, el valor patrimonial proporcional en
base a los estados financieros mensuales o trimestrales in
mediatamente anteriores a la fecha de la inversidn, mas el
resultade de la emisora hasta la fecha de la adquisicidn,
devengado linealmente y reconociendo el resultado de la emi

sora como tal a partir de la fecha de la inversidn.

Cuando el costo de la inversién sea superior
al VPP asi calculado, la diferencia deberi cargarse a la
cuenta de activo "Menor valor de inversiones" y amortizarse
en un plazo médximo de 5 afios, a partir de la fecha del ajus
te, en cuotas trimestrales iquales, consecutivas y corregi-

das monetariamente.

En todo caso el monto de la amortizacidn no
podrd ser inferior a las utilidades proporcionales reconoci
das por la inversionista a la fecha del estado financiero.
Para este efecto, se compararid la amortizacidn acumulada en
el periodo con la utilidad reconocida en este mismo, produ -
ciéndose, en este caso v dependiendo de las utilidades gene
radas por la emisora, un menor plazo de amortizacidn que el

originalmente establecido.
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Cuando el cosgto de la inversidn sea inferior
al VPP de la sociedad emisora, la diferencia serd abonada
a la cuenta complementaria de activo "Mayor valor de in -
versiones”, la cual se extinguira, con abono a resultados,
en un plazo minimo de 5 afos, en cuotas trimestrales, -
iguales, consecutivas vy corregidas monetariamente, a par-—

tir de la fecha del ajuste.

El monto abonado a resultados no podri ser in
ferior a las pérdidas proporcionales reconocidas por 1la
inversionista para el mismo periodeo. Para este efecto,
se comparard la amortizacidn acumulada en el periodo con
la pérdida reconocida en este mismo; produciéndose sélo -
en este caso y dependiendo de las pérdidas generadas por
la emisora un menor plazo de amortizacidn que el original

mente establecido.

Cuando una inversionista enajene acciones, el
costo de ellas se determinard seglin el valor asignable a
la inversidn de acuerdo a la aplicacién del método del -
VPP, a la fecha del estado financiero inmediatamente pos-
terior a la de enajenacidn, deduciendo la parte del res -
sultado trimestral por el periode de no permanencia de la
inversidn en forma lineal, es decir, entre la fecha de -
enajenacidn y el estado financiero posterior a ella. -
Cuando estas inversiones hubieren generado saldos en las
cuentas "Menor valor de inversiones", estos se amortiza -
ran proporcionalmente hasta la fecha de la enajenacibn,
considerando el resultado de la emisora cuando correspon-
da. Los saldos no amortizados deberin reconocerse como
mayor o menor costo del activo enajenado, resgpectivamente.
Tratdndose de enajenaciones parciales, el reconocimiento
aludido deberid hacerse proporcionalmente a las unidades -

enajenadas. Si existieran saldos, originados en distintas
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adquisiciones de una misma accidn, deberdn considerarse pa
ra el reconocimiento del costo, primerc aguellos provenien

tes de adquisiciones mis antiguas (Método FIFO o PEPS).

La amortizacidn del "Mayor valor de inversio
nes" no formard parte de la utilidad liquida del ejercicio
(Utilidad liguida = Utilidad neta - amortizacidn mayor va-
lor del ejercicio) para los efectos del reparto de dividen
dos minimos obligatorios. No obstante, podrd ser reparti-
. da como dividendo adicional o destinada al pago de dividen
4‘& . dos eventuales en ejercicios futuros, o ser capitalizada
) en la forma dispuesta por el articulo 80° de la ley N° -
18.046. La junta de accionistas llamada a decidir sobre
el reparto de esta amortizacidn, deberi ser suficientemeg
te informada por la administracidn de la sociedad, acerca
de su origen y la situacidn que a la fecha de la junta,
tengan las inversiones que generaron el monto amortizado,
que se pretende distribuir como dividendo. Esta misma in
formacidén deberd ser proporcicnada al Registro de Valores
Yy a la Bolsa de Valores cuando corresponda, a lo menos -
con cinco dias de anticipacidén a aquel que sirva para de-
. terminar los accionistas gue tendrin derecho a percibir

el dividendo.

El saldo de la cuenta "Reserva mayor valor
de inversiocnes" generado con anterioridad al 1° de octu -
bre de 1982, y abonado a "Dtras reservas" en virtud de lo
dispueste en la Circular N° 233 de 1982, no podrd ser re-
versado y sblo podrd ser capitalizado o utilizado para ab
sorber pérdidas provenientes de las inversiones que lo ge
neraron, y que hayan sido reconocidas en el resultado del
ejercicio por la inversionista. El saldo que alin se man-
tenga a la fecha de la enajenacidn sin haber absorbido -

pérdidas, podri ser traspasado s8l0 en ese momento, pro -

porcionalmente al monto enajenado, v en forma directa, a
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b)

una cuenta de utilidades retenidas, recibiendo después del
traspaso para todos los efectos, el tratamiento que segin
las normas vigentes se da a esta dltima. La reserva "Mayor
valor de inversiones", incluida en "Otras reservas", debe-
rd mantenerse claramente identificada y desglosada, reve -
landose la informacidn en notas explicativas a los estados

financieros.

Ajuste periddicc a VPP

Con posterioridad al ajuste inicial efectua~
do al momento de la adquisicidn de las acciones, las inver
siones deberin ajustarse periddicamente al valor patrimo -
nial proporcional de la emisora, considerando los estados
financieros mensuales, trimestrales o anuales de ésta, a

la misma fecha del ajuste.

Este ajuste consistird en cargar o abonar a
la inversidn registrada en los {iltimos estados financieros,
corregida monetariamente, el monto proporcional de los re-
sultados de la emisora que le correspondan a la inversio =~

nista.

Los dividendos proporcionales, declarados o

pagados por la sociedad emisora, deberin contabilizarse,

‘en la inversionista, con abono a la inversidn.

A través de este ajuste periddico, si se pro
duce una variacidn patrimonial de la emisora que no proven
ga de resultades, como la no suscripcidén de una emisidn de
acciones de pago realizada por la emisora, diferencias de
precio en la colocacidn de acciones de la emisora, u otra
situacidn derivada de una emisidn de acciones de pago, la
inversionista deberd reconocer dicha variacidn con cargo o

abono a los resultados del periodo en que se produjo.

-
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Cualgquier variacidn patrimonial de la emiso-
sora que no provenga de resultados, no contemplada en el pdrra-
fo anterior, ya sea por que tengan un caricter especial por no
corresponder a operaciones corrientes de la emisora, © por no
encontrarse autorizadas por algin organismo pertinente, y que -
plantean una forma de contabilizacidn no contemplada especifica
mente en estas normas, deberd ajustarse previa cansulta a esta

Superintendencia.

Los cargos © abonos a resultados provenien -
. tes de estas situaciones u otras contabilizaciones alternativas
que previamente autorice esta Superintendencia deberin reflejar

W‘i ge en notas explicativas a los estados financieros, detallando

origen y monto de la variacidn,

En el ajuste periddico a VPP deberin elimi -
narse las utilidades no realizadas en transacciones entre la en
tidad inversionista y la emisora, teniendo en cuenta la materia

lidad de las transacciones y su efecto en los resultados.
1.3. Tratamiento de situaciones especiales

Valorizacién de inversiones que, por determi

. nadas circunstancias, sufren cambios en sus caracteristicas.

1.3.1 Inversiones en acciones con cotizacidén bursitil, valoriza
das al menor valor entre el costo y el valor de mercado,
cuando llegan a igualar o superar el 10% del capital so -

cial de la empresa emisora.

Agquellas inversiones en acciones con cotiza-
cidn bursidtil, que se encuentran valorizadas segiin el mé-
todo del menor valor entre el costo y el valor de mercado,
y que como consecuencia de una adquisicidn de acciones o
disminucién del capital social de la empresa emisora, igua

len o superen el 10% de participacién en el capital so =
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cial de esta Ultima, se deberfn valorizar de acuerdo al
método del valor patrimonial proporcional (VPP), descri

to. en el punto 1.2. de la presente Circular.

Cuando el inversionista aumenta su participa
¢idn en el capital social de la empresa emisora por una
adquisicidn de acciones, deberi considerarse como costo
de la inversidn el total resultante de la suma del cos-
to de adquisicién de las nuevas acciones y el costo con
tabilizado de las antiquas acciones. Si el aumento en
dicha participacidn es originado por una disminucidn en
el capital social de la empresa emisora, se deberi con-
siderar como costo de la inversidn el costo contabiliza
do de las acciones existentes al momento del cambio en

la participacidn.

Inversiones en acciones con cotizacibén bursdtil valori-
zadas al valor patrimonial proporcional (VPP) cuando pa
san a representar menos del 10% del capital social so -

cial de la emisora.

Aquellas inversiones en acciones con cotiza-~
cidn bursdtil que se encuentran valorizadas de acuerdo
al método del VPP, y que a causa de la enajenacidn de
acciones o aumento del capital social de la empresa emi
sora pasen a representar menos del 10% del capital so -
cial de esta dltima, deberdn ser valorizadas de acuerdo
al método del menor valor entre el costo y el valor de
mercado, conforme a lo dispuesto en el punto 1.1. de la

presente Circular.

Se considerard@ como costo de la inversidn el
total resultante de la suma entre el {ltimo VPP contabi
lizado y el saldo por amortizar del "Menor valor de in-

versiones", generado por dicha inversidn. Del mismo mo



" SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

do, cuando exista un "Mayor valor de inversiones", gene-
rado en la inversionista, como consecuencia de la aplica
cién de la Circular N° 233, o de la presente Circular,

se considerard como costo el resultado de deducir del al
timo VPP contabilizado el saldo por amortizar del “Mayor

valor de inversiocnes".

Para este efecto los saldos de "Menor valor
de inversiones" y "Mavor valor de inversiones", deberdn
. amortizarse proporcionalmente hasta la fecha de enajena-
cidn parcial o cambio de método de valorizacién conside-
"h rando los resultados de la emisora cuando corresponda vy
asi determinar el saldo de "Menor valor de inversionesg"

y "Mayor valor de inversiones" por amortizar.

Para los efectos sefalados en este punto, se
entenderi como {(ltimo VPP contabilizado, el valor asigna
ble a la inversidn de acuerdo a la aplicacidn del método
del VPP, a la fecha de cierre de los estados financieros
inmediatamente posteriores a la variacidn en el porcenta
je de participacidén que diera origen al cambio en el mé-
todo de valorizacidn, menos el resultado de la emisora

. entre la fecha de enajenacidn o cambio de mé&todo de valo

% rizacidn y el cierre de los estados financieros.

1.3.3 Aplicacidn del método del valor patrimonial proporcional
(VPP) cuando existe patrimonio cerc o negativo en la emi

s50ra.

Cuando el patrimonio de la emisora sea cero
© negativo, la inversionista deberi discontinuar la apli
cacidén del método del VPP y presentar la inversidn valo-
rizada en un peso ($ 1), hasta el momento en que la emi
sora muestre nuevamente patrimonio positivo. En este ca
so, la inversionista deberf volver a aplicar dicho méto-

N T
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do, perc solamente despu&s gue su participacidn en las uti-
lidades supere a la participacién en las pérdidas netas no

reconocidas durante el periodo en el cual se suspendid la -

aplicacién del método del VPP o cuando, producto de un au
mento de capital, se genere un patrimonio positivo en la

emigora.

Al suspender la aplicacidn del método del -

!

VPP, por efecto de la causal senalada en el pirrafo ante

rior, se deber@n llevar a resultados las cuentas "Mayor o
Menor valor de inversiones"”, respectivas. El saldo de la
cuenta "Mayor valor de inversiones", generado con anteriori
dad al 1° de octubre de 1982, sdlo podrda recibir el trata -
miento sefialado en el pirrafo final del punto 1.2. a) del

Titulo I, de la presente Circular.

La discontinuacidn de la aplicacidn del méto
do del VPP y sus efectos, deberin ser adecuadamente revela-
do en notas explicativas a los estados financieros, inclu -

vendo todos los antecedentes relevantes al respecto.

Si la inversionista ha garantizado obligacio
nes de la emisora o si tiene el compromiso de prestarle res
paldo adicional, o la emisora tuviere deuda de cualquier -
origen o naturaleza con la inversionista, al discontinuar
la aplicacién del método del VPP, se deberd hacer una provi
sidn por las pérdidas que pudieren derivarse de tales situa
ciones. La provisidn serd constituida bajo la exclusiva -
responsabilidad de los administradores de la inversionista.
En el caso que se trate de estados financieros auditados,
serd responsabilidad de los auditores externos, constatar
la suficiencia de las provisiones constituidas por la admi-

nistracién.

1.3.4 Tratamiento de acciones cuya cotizacién bursidtil ha sido

A BT el (1@
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suspendida por alguna entidad fiscalizadora o Bolsa de Valo

res.

Las lnversiones en acciones de sociedades -
andnimas cuya cotizacidn bursdtil ha sido suspendida por al
guna entidad fiscalizadora o Bolsas de Valores, o que haya
sido cancelada su inscripcidn en el Registro de Valcores; de
beran valorizarse netas de una provisidn por las posibies
pérdidas que a juicio de leos directores, administradores vy

. auditores externos pudiesen producirse. En la determina -
- cidn del monto a provisionar deberi tenerse presente el prin

- cipio conservador,

2.~ Acciones sin cotizacidn bursitil o derechos en otras sociedades

2.1, Acciones y derechos en sociedades gque representan menosg del

10% del capital social de la emisora.

Estas inversiones se valorizaran al costo de
adquisicidn corregido monetariamente. Las utilidades propor
cionales devengadas en la emisora a partir de la fecha de la
inversidn se reconocerin en los resultados de la inversidn a

. medida que se perciban.

Sin perjuicio de lo anterior, si los adminis
tradores de la sociedad inversionista tuvieran conocimiento
que el valor real de la inversidn al momento de efectuarse ég
ta o en cualquier momente futuro eg sustancialmente menor -
que el valor contabilizade (al coste de adquisicidn corregi
do monetariamente), deberin realizar los ajustes necesarios

en el periodo correspondiente.

2.2. Acciones y derechos en sociedades relacionadas que represen-

tan el 10% o mis del capital social de la emisora.

Deberin valorizarse de acuerdo al método -

L ;:‘_’_“ [
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del valor patrimonial propeorcional (VPP) descrito en el munto

1.2. Titulo I de la presente Circular.

Tratamiento de situaciones especiales

2.3.1 En aquellos casos ern Jue las acciones sin cotizacidn
bursétil valorizadas a costo corregido monetariamente
(Pto. 2.1.) lleguen a igualar o superar el 10% del ca-
pital social de la emisora, deberin ser valorizadas de
acuerdo al método del VPP descrito en el puntc 1.2. de

la presente Circular.

2.3.2 En aquellos cascos en que las acciones sin cotizacidén -
bursitil valorizadas a VPP basen a representar menos
del 10% del capital social de la emisora, deberin ser
valorizadas de acuerdo al método descrito en el punto
2.1. Para este efecto, se reconstituiri el costo de
la inversidn de acuerdo a lo sefalado en los tres dlti

mos parrafos del punto 1.3.2 de esta Circular.

2.3.3 En caso que el patrimonio de la emisora sea ceroc o ne-
gativo, en la aplicacidn del método del VPP deberid re-
mitirse a lo sefialado en el bPunto 1.3.3 de la presente

Circular.

3.~ Clasificacidn de cuentas en FECU

3.1.

Acciones en sociedades no relacionadas

Las acciones en sociedades no relacionadas
definidas en el puntc 1.1. deberin clasificarse en la cuenta
(61.310) "Acciones con cotizacidn bursitil". La provisién
efectuada al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado

€s menor al costo corregido monetariamente deber3 cargarse

en la cuenta (42.000) "Producto de Inversicnes".
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3.2. Acciones en Sociedades Relacionadas
Las de sociedades relacionadas definidas en
el punto 1.2. deberdn clasificarse en la cuenta (61.330] -
"Ootros". El saldo neto de las cuentas "Menor valor de inver
siones" y"Mayor valor de inversiones" deberdn presentarse en
el cddigo (13.300) "Otros"
El "Mayor valor de inversiones'" generado con
. anterioridad a la aplicacidén de la Circular N° 233 deberd -

presentarse en la cuenta patrimonial (23.400) "Fluctuacidn

de valores"

Los cargos v abonos a resultados provenien-
tes de las cuentas "Menor valor de invesiones" y "Mayor va -
lor de inversiones" deberdn mostrarse en la cuenta (42.000)

"pProducto de inversiones"

El reconocimiento de la utilidad o pérdida
de la emisora, al cierre de cada ejercicio deberd presentar-

gse en la cuenta (42.000) "Producto de inversiones”

— En nota a los estados financieros deberd -
presentarse un desglose de las cuentas "Mayor valor de inver
siones" y "Menor valor de inversiocnes", por cada tipo de ac-

cidn que lo haya generado.

Los cargos o abonos a resultados producto de
variaciones patrimoniales de la emisora no proveniente de re-
sultados deberin presentarse en la cuenta (42.000) "Producto

de inversiones"

Al discontinuar el método del VPP de acuerdo

‘a lo sefialado en el punto 1.2.3 de la presente Circular, los
cargos ¢ abonos a resultados producto de las cuentas "Mayor
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© menor valor de inversiones" deberidn mostrarse en la cuenta

{42.000) "Producte de inversicnes".

3.3. Acciones sin cotizacion bursitil o derechos en otras sociedg

des

Las acciones sin cotizacidn bursitil o dere

chos en otras sociedades definidas en los puntos 2.1. y 2.2.

de esta Circular deberdn presentarse en la cuenta (13.300) -

. "Otros"™. El reconocimiento de la utilidad percibida de las
acciones definidas en el putno 2.1. debera reflejarse en la

!! cuenta (46.100) "Otros ingresos"

Los reconocimiento a resultade de las accio
nes descritas en el punto 2.2., deberdn presentarse en las

cuentas (46.100) "Otros ingresos" v (46.200) "Otros egresos".

3.4. Las acciones cuya cotizacidn bursi3til ha sido suspendida, -
descritas en el punto 1.3.4, deberin presentarse en la cuen-
ta (13.300) "Otros", vy la provisidn que les ha sido rebajada

deberi reflejarse en la cuenta (46.200) "Otros egresos".

. II.- CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Cuando la emisora sea filial de la inversio
nista, seglin la definicién en el art. 86 de la Ley N° 18.046, se de-
beran confeccionar estados financieros consolidados, de acuerdo a las
normas dictadas por esta Superintendencia v a principios y normas -~

contables de aceptaci®n general.
Los estados financileros de la matriz v de
sus filiales a consclidar deberin estar afectos a las mismas fechas

de c¢ierre.

Serd de responsabilidad de los administrado
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res de la sociedad inversionista que las diferentes partidas de los
estados financieros de la o las filiales a consclidar, estén clasi-
ficadas y valorizadas de acuerdo a los principiog vy normas conta -
bles generalmente aceptadas, que sean emitidas por el Colegio de -
Contadores de Chile A.G., y las normas dictadas por esta Superinten
dencia, primando éstas ltimas sobre aquellas, en caso de contradic

o
cli0n.

§6lo se permitird que se excluya a una o
mids filiales de la consolidacidn si se cumple con lo dispuesto en

el articulo 101° del Reglamento de Sociedades Andnimas, previa auto

'
®

rizacidn de esta Superintendencia, debiendc revelarse en notas ex -
plicativas a los estados financieros las razones para no incluirlas

en la consolidacidn.

La decisidn de solicitar la exclusidn de
alguna filial es de competencia de los administradores de la socie-
dad matriz. A la presentacidn que haga a la Superintendencia en es
te sentido, deberid adjuntarse copia en que conste el acuerdo de los

administradores.

I1I1.- INVERSIONES EN OTROS INSTRUMENTOS

1.- Inversiones en efectos de comercio

Se denominan efectos de comercio, aquellos
valores de oferta plblica (vgr. pagarés, letras de cambio) re -
presentativos de obligacicnes a plazos inferiores a un ano, ins

critos en el Registro de Valores de esta Superintendencia.
Los efectos de comercio deberdn ser valori
zados al valor de costo, mas reajustes e intereses devengados a

la fecha de cierre de los estados financieros.

Cuando la sociedad emisora estuviere en ce

AN AN AN
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sacidn de pagos, quiebra, o hubiere sido cancelada o suspendida
su inscripcidn en el Registro de Valores, la inversidn deberd
ser clagificada dentro del rubro "Otros activos", en el item -
"Otros", neta de las provisiones que los administradores de 1la
sociedad inversionista vy los auditores externos deban efectuar
para reflejar en forma real la inversifn a la fecha de los esta

dog financieros.

Asimismo, si los administradores de la so-
ciedad inversionista tuvieren conocimiento que existen otras ra
zones para no clasificar estos instrumentos en inversiones, de-
berdn clasificarlas en la misma forma indicada en el parrafo an

terior.

Se deberi revelar en notas explicativas a
los estados financieros las razones consideradas para proceder
en la forma sehalada en cualesquiera de los dos parrafos prece-
dentes, asi como también su efecto sobre los estados financie -

ros correspondientes.

Inversiones e instrumentos de renta fija

Se denominan instrumentos de renta fija -
aquellos valores de oferta piiblica representativos de obligacio
nes de mediano y largo plazo, emitidos en forma seriada bor en-
tidades piblicas y privadas. Generalmente son instrumentos rea
justables, devengan intereses, se cotizan en porcentaje de su
valor par y deben ajustarse en su caso a las disposiciones de
la ley N° 18.045 o a las otras normas juridicas especiales que

las rijan.

Son instrumentos de renta fija, entre otros:

- Los bonos emitidos por sociedades inscritas en el Registro de
Valores de esta Superintendencia,
~ Las letras de crédito, emitidas por instituciones financieras.

- Los certificados de ahorro reajustables (CAR)
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- Los pagarés reajustables de Tesoreria (PRT)

- Los pagarés emitidos por el Banco Central de Chile para institucio
nes de previsién social (PPS)

~ Los bonos de la reforma agraria (CORA)

- Los pagarés del Banco Central de Chile a que se refiere el acuerdo

N° 1484=-27-821215 (D3lar preferencial); etc.

Las inversiones en instrumentos de renta fi-
ja se deberd@n contabilizar a su valor presente calculado seqgun la ta
. sa de descuento utilizada para determinar el precio del instrumento

al momento de la compra (TIR).

La diferencia que se produzca al comprar un
instrumento, entre su valor par vy su valor presente o de costo debe
rd ser contabilizada como "sobreprecio” o "bajo precio", seqgin co -
rresponda. Dicha diferencia se deberd amortizar durante el periodo
de vigencia del instrumento hasta su vencimientoc con cargo o abono a
resultados, disminuyendo o incrementando, en forma proporcicnal, el
reconocimiento de los intereses devengados por éste. El valor del =-
instrumento deberi mostrarse a valor presente, esto es, a valor par
mds o menos el "sobreprecio” o "bajo precio™ no amortizado segiin co-

rresponda.

‘I El monto a amortizar en cada oportunidad se-
rd la diferencia entre los intereses devengados segin la tasa del -
instrumento y los intereses devengados seqiin la tasa de retorno (TIR),

exigida al instrumento al momento de la compra.

Se deberd indicar en las notas explicativas
a los estados financieros el valor par de los instrumentos, el saldo
que quede por amortizar y el monto de la amortizacidn correspondien-

te al ejercicio.

Al vender un instrumento antes de su venci -

miento deberd reflejarse una utilidad o pérdida por la diferencia en

tre el valor de venta y su valor presente al momento de la venta.




SUPERINTENDENCIA DE
YALORES Y SEGUROS
CHILE

Cuando dichas inversiones tengan un valor de
mercado significativamente distinto al valor presente deberd pre-
sentarse seglin el método sefialado, pero netas de una provisién -
que refleje su. ajuste al valor de mercado. $Si el valor de merca-
do fuere superior a aquél contabilizado, no procederi ningin tipo
de ajuste, pero podri indicarse en las notas explicativas a los

estados financieros la diferencia existente entre ambos valores.

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesa
. sién de pagos, quiebra, o hubiere sido cancelada o suspendida su
inscripcién en el Registro de Valores, u otros registros de emji -
‘i sién, o lo hubieren sido los valores constitutivos de la inversidn
esta deberd ser clasificada dentro de "Otros activos" en el Item
"Otros", neta de las provisiones que los administradores y audito
res externos de la sociedad inversionista deban realizar para re-
flejar en forma real el valor de la inversidn a la fecha de los

estados financieros.

3.~ Inversiones en cuotas de fondos mutuos

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos
deberdn ser valorizadas al valor de rescate que tenga la cuota a
la fecha de cierre de los estados financieros de la inversionista.
La diferencia que se produzca entre este valor y el valor de la
inversién corregido monetariamente, contabilizado en los estados
financieros anteriores, deberd cargarse o abonarse a los resulta-
dos del periodo que comprenden los estados financieros segiin co -

rresponda.

IV.- DISPOSICIONES GENERALES

l.- Tratamiento de situaciones especiales

Las normas contenidas en la presente Circu -
lar son necesariamente de cardcter general. Por tal razdn, ante

) situaciones particulares que se planteen en relacidén a estas mate
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rias, ellas deberadn ser consultadas por escrito Yy oportunamente a

“esta Superintendencia.

2.- Vigencia de esta Circular

Las instrucciones de la presente Circular se

ran aplicables a partir del 1° de enero de 1984.

Cualquier mencidn a las Circulares N°s. 085
. y 233 efectuada en disposiciones anteriores de esta Superintenden

cia, se entenderin referidas a la presente Circular.

Sin perjuicio de lo expuesto en el piarrafo
anterior, los plazos de amortizacidn de los saldos de la cuenta
"Menor valor de inversiones" gque anteriormente se denominaban "Ex-
ceso de costo sobre valor patrimonial de inversiones", vigentes a
la fecha de la presente Circular seguirin en la forma sefalada -

por la Circular N° 085, de 28 de Septiembre de 1981.
3.~ Derogacidn

Derdganse 2 partir del 1° de Enero de 1984 las
Circulares N°s. 102 y 233; cualquier mencidn en que se haga refe-
rencia a las citadas circulares, se entenderi referidas a la pre-

sente Circular.
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