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10 de abril de 2026

CIRCULAR N°2.370
Bancos

Esta Comisidon, en uso de las facultades que le confiere el articulo 67 de la Ley General de
Bancos, en relacion con la determinacion de los activos ponderados por riesgo; y lo
acordado por el Consejo de la Comisién en Sesidon Ordinaria N°491, de 9 de abril de 2026,
ejecutado mediante Resolucién Exenta N°3920, de fecha 10 de abril de 2026, ha estimado
pertinente modificar los Capitulos 8-4, 8-40, 12-3, 21-1, 21-6, 21-7 y 21-30 de la
Recopilacién Actualizada de Normas de bancos (RAN); los Capitulos B-6 y B-7 del
Compendio de Normas Contables de bancos (CNC); los archivos normativos R06 y R07
del Sistema de Riesgos y el Sistema de Tablas del Manual de Sistemas de Informacion de
bancos (MSI).

En diciembre de 2020 culmind la publicacion de las normativas para la
implementacion de los estandares de Basilea III en la regulacidon bancaria local. Dicho
proceso, implicé la introduccion de los nuevos Capitulos 21-1, 21-2, 21-3, 21-6, 21-7, 21-
8, 21-11, 21-12, 21-13, 21-20 y 21-30 en la RAN, estableciéndose un periodo de
transicion de hasta 5 afios para la implementacion completa en algunos casos.

Como complemento a lo anterior, en abril de 2021 se publicé el Sistema de Riesgos
del Manual de Sistemas de Informacién con el objetivo de capturar la informacion
necesaria para el monitoreo del cumplimiento de los estandares de Basilea III en Chile.

Durante estos afos se han realizado avances legislativos en la industria financiera,
como la aprobada Ley N° 21.641, que Fortalece la Resiliencia del Sistema Financiero, que
motiva realizar ajustes a la normativa para generar un tratamiento coherente con las
nuevas disposiciones legales. Ademdas, se han detectado espacios de mejora que
permitirian promover el desarrollo del mercado financiero, en particular de repos y
securitizaciones.
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Sobre la base del contexto anterior, se realizan las siguientes modificaciones
normativas (en amarillo se destacan ajustes y/o adiciones al texto vigente cuando
corresponda):

a. Capitulo 8-4 de la RAN:

I. Se reemplaza el contenido del humeral 2 del titulo I por lo siguiente:

2. Monto maximo de los préstamos.

Los préstamos que otorguen los bancos bajo esta modalidad no podran exceder del
100% del valor de tasacién del inmueble ofrecido en garantia.

En caso de operaciones de compraventa de bienes raices, dichos préstamos no deberan
exceder del mencionado importe o del 100% del precio de venta del respectivo inmueble,
si este Ultimo precio fuere inferior al valor de tasacion.

II. Se reemplaza el contenido del numeral 5 del titulo I por lo siguiente:

5. Tasa de interés.

La tasa de interés que se acuerde puede ser fija, flotante o una combinacién de ambas.
La tasa de interés variable debe tener por base tasas, o indices de tasas, informados por
el Banco Central de Chile o esta Comisién.

No obstante, al tratarse de créditos otorgados y pagaderos en moneda extranjera,
expresados en moneda extranjera y pagaderos en moneda chilena o bien en pesos
moneda chilena reajustables por la variacién del tipo de cambio de una moneda
extranjera, la tasa de interés flotante debe tener por base la tasa Prime, Libe una tasa
de tipos de referencia sin riesgo (RFRs) como la SOFR (Secured Overnight Financing
Rate) en EE.UU. u otra ampliamente reconocida y utilizada en los mercados financieros
internacionales.

Los bancos no podran recargar la tasa de interés pactada en estas operaciones con
comisiones, gastos u otras prestaciones, salvo los conceptos a que se refiere el N° 10
siguiente.

III. Se ajusta el maximo de meses de gracia desde tres a seis en el numeral
7 del titulo I.

IV. Se reemplazan los términos “Superintendencia de Valores y Seguros” y
“Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras" por “"Comisién”.

b. Capitulo 8-40 de la RAN:

I. Se reemplaza el primer parrafo del nimero 2 por el siguiente:

De acuerdo con lo indicado en el Capitulo III.B.4 antes mencionado, solamente pueden
efectuar una venta de créditos de su cartera de colocaciones que signifique un deterioro
del indice de riesgo de ella, los bancos que, al momento de la operacidon, se encuentren
clasificadas por esta Comision en Categoria I segln sus procesos de clasificacion asociados
al Capitulo 1-13 de esta Recopilacion y no presenten pérdidas acumuladas en el ejercicio.

II. Se ajusta error de referencia en cuarto parrafo del numeral 2:
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La informacién que, de acuerdo con lo exigido en el N°3 de la letra A) del Capitulo III.B.4
antes mencionado.

I1I. Se reemplaza el Unico péarrafo del titulo 4 por el siguiente:

En ningln caso podran ser recomprados por el banco, los activos correspondientes a su
cartera de colocaciones que haya vendido a una sociedad securitizadora o fondo de
inversion. No obstante, lo anterior, se permitird la readquisicion de los créditos
subyacentes por parte del banco originador, a través de su aceptacion en pago, en caso
de liquidarse el patrimonio separado que hubiera emitido los bonos securitizados
respectivos.

V. Se agrega un tercer parrafo en el titulo 5 gue sefiala:

Sin perjuicio de lo anterior, se exceptla de esta exigencia aquellos bonos subordinados
gue provengan de una securitizacién retenida o autosecuritizacién, de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo III.B.4 antes mencionado.

V. Se reemplaza la palabra “Superintendencia” por “Comision, en el primer
parrafo del titulo 5.

c. Capitulo 12-3 de la RAN:

I. Se ajusta el numeral 4.3 del Titulo II guedando como sigue:

4.3. Operaciones de compra con pacto de retroventa.

Los bancos que adquieran documentos con pacto de retroventa, atendiendo a las
disposiciones de la Circular N°1.920 del 27 de febrero de 2009 emitida por esta
Comision, el articulo 8bis de la Ley 18.876, y/o la legislacion equivalente de
jurisdicciones en el extranjero; deberan considerar al emisor del titulo adquirido como

deudor directo, reemplazando asi a la contraparte deI repo ﬁefe—el—emﬁse%de—les

een—FespeﬁsaHHdad—a—qﬂe—se—Feﬁefe—el—ﬂﬂmeFaJ—an’eeﬁeF S|n perJU|C|o de Io anterlor

para los préstamos garantizados o préstamos de valores de la Ley N°20.345, debe
considerarse la contraparte de la operacion.

Si el banco vende instrumentos con pacto de retrocompra debe seguir computando el
crédito que representa eI mstrumento transado dentro del limite de crédito del obllgado
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d. Capitulo 21-1 de la RAN:

I. Se precisa el ajuste requlatorio de la letra e N°2, Titulo III, quedando como
sigue a continuacién:

e. Ganancias por venta de activos a sociedades securitizadoras o a fondos de inversion
de créditos securitizados.

De acuerdo con el Capitulo 8-40 de la RAN, los bancos en Chile sélo pueden vender a
sociedades securitizadoras o a fondos de inversion de créditos securitizados, los activos
de su cartera de colocaciones y de inversiones financieras que autoriza el Banco Central
de Chile, que se indican en el Capitulo III.B.4 de su Compendio de Normas Financieras
y que cumplen los requerimientos del Capitulo 8-40 de la RAN.

Al respecto, si existe una retencion o implicacion continuada en los activos vendidos a
sociedades securitizadoras o a fondos de inversion de créditos securitizados, de acuerdo
con lo definido en el parrafo 3.2.6. (b) o (c.ii.) de la NIIF9, cualquier ganancia registrada
en resultados de acuerdo con el parrafo 3.2.15 0 3.2.20 de la NIIF9, deberd ser deducida
del CET1_2.

En los casos que existan las condiciones para dar integramente de baja el activo del
estado de situacion financiera , de acuerdo con lo definido en el parrafo 3.2.6.(a) y
3.2.6.(c.i.) de la NIIF 9, la ganancia registrada en resultados de acuerdo con el parrafo
3.2.12 de la NIIF9, debera eliminarse del CET1_2 si se reconoce un nuevo activo
financiero o un activo por el contrato de servicio de administracién del activo transferido,
de acuerdo con lo sefialado en los parrafos 3.2.10 y 3.2.11 de la NIIF9 respectivamente.
El descuento de capital sefialado en este literal también serd aplicable respecto a
securitizaciones originadas por alguna filial, ya sea en Chile o en el extranjero conforme
a las facultades establecidas en el articulo 66 de la LGB.

e. Capitulo 21-6 de la RAN:

I. Se agrega al humeral 2 del Capitulo 21-6 de la RAN, el siguiente numeral
2.5:

2.5 Determinacion de la transferencia significativa del riesgo en securitizaciones de
activos transferidos desde el banco.

En relacién con las securitizaciones originadas por el banco, se debera evaluar si existe
una transferencia significativa de riesgo hacia un tercero (TSR). En caso de que se evalle
por el banco la existencia de esta transferencia, los activos subyacentes de la
securitizacién no deberan ser considerados para el calculo de los activos ponderados por
riesgo de los que trata este Capitulo. Sin embargo, en el caso de que el banco haya
retenido una porcion de la securitizacion mediante la compra de bonos securitizados,
dicha exposicién debera tratarse de acuerdo con los requerimientos del numeral 3.13 de
este Capitulo. Para su valoracion, se debera considerar su valor contable a la fecha de
medicion, segun los criterios establecidos en el Compendio de Normas Contables.

Por el contrario, si no se evidencia una TSR, se deberan seguir considerando las
exposiciones subyacentes para la determinacion de los activos ponderados por riesgo de

4
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acuerdo con el numeral de este Capitulo que le sea aplicable. Ademas, en el caso de que
exista una retencidon de la exposicion mediante la compra de una parte de los bonos
securitizados, dicho instrumento no se considerara para efectos de la determinacion de
los APRC.

Para efectos de determinar si existe una TSR hacia un tercero, el banco originador debera
evaluar el cumplimiento de los siguientes criterios para cada securitizaciéon. Estos
criterios deberan ser cumplidos en forma continua y copulativa:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

La documentacidon de la securitizacién refleja la sustancia econdmica de la
transaccién, en base a la cual es posible sefialar que existe una transferencia
del riesgo de crédito de los activos subyacentes hacia la sociedad securitizadora
y el patrimonio separado respectivo posterior a su constitucion, o su equivalente
cuando se trate de entidades en el extranjero.

En el caso de que el banco originador fuera declarado en liquidacién forzosa, los
activos subyacentes de la securitizacion no quedan al alcance de los acreedores
para el pago de sus obligaciones. Esto debe estar respaldado por la opinion de
un asesor legal.

Los bonos securitizados emitidos no representan obligaciones directas que el
banco originador deba cumplir.

El banco originador no mantiene control efectivo o indirecto sobre las
exposiciones cedidas. Se considerara que el banco originador mantiene control
efectivo sobre las exposiciones subyacentes si tiene el derecho a recomprar
dichas exposiciones para obtener beneficios de ellas, o si estd obligada a
reasumir el riesgo transferido (por ejemplo, por la obligacion de recomprar
créditos securitizados en mora o de reemplazar créditos securitizados
prepagados en condiciones distintas al de mercado segun 6.c en continuacién).
Ahora bien, la retencion por parte del banco originador de los derechos u
obligaciones de servicio de pago sobre las exposiciones no constituira, por si
sola, control indirecto de las mismas.

El comprador de los activos subyacentes es una sociedad securitizadora y estos
luego son traspasados al patrimonio separado respectivo (o su equivalente en
el extranjero). Los tenedores de los titulos tienen total acceso a los beneficios
originado de los activos, asi como el derecho de pignorarlos o transferirlos sin
restriccion conforme a la aplicacion de la legislacién vigente. Ademas, el banco
originador no otorga ningun tipo de soporte a las pérdidas o déficits que esta
entidad pudiera enfrentar, tales como lineas de crédito, aportes de fondos en
efectivo o similares.

La documentacién de la securitizacion cumple con las siguientes condiciones:

a. No contiene clausulas que, salvo en el caso de disposiciones de
amortizacion anticipada de los bonos securitizado, exijan al banco
originador mejorar o reemplazar los activos subyacentes como respuesta
a un deterioro de la calidad crediticia de las exposiciones securitizadas.

b. No contiene clausulas que incrementen el interés pagadero a los tenedores
de los bonos securitizados como respuesta a un deterioro de la calidad
crediticia de la cartera subyacente.

c. Se establece con claridad, cuando corresponda, que cualquier compra o
recompra de las posiciones de los bonos securitizados por parte del banco
originador, mas alla de sus obligaciones contractuales, es excepcional y
sOlo se podra realizar en condiciones de mercado.

Cuando exista una opcion del tipo clean-up call, que dara el derecho del banco
originador para recomprar los bonos securitizados antes de que todas las
exposiciones securitizadas hayan sido pagadas, dicha opcién debera cumplir las
siguientes condiciones:
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Sera ejercible a discrecién del banco originador.
Solo podra ejercerse cuando quede sin amortizar un 10% o menos del
valor original de las exposiciones securitizadas.

c. No estara estructurada de manera de evitar asignar pérdidas a los
tenedores de los bonos securitizados o para proveer mejoras crediticias
al patrimonio separado.

8) En el caso de que el banco originador retenga posiciones que surgen de la
securitizacion, su participacion debera ser acotada, entendiéndose como tal, que
se mantengan porcentajes inferiores a 20%.

o o

En el caso de autosecuritizaciones de las que trata el Capitulo III.B.4 del Compendio de
Normas Financieras del Banco Central de Chile, se presumird que no existe una
transferencia significativa del riesgo y, por lo tanto, la determinacion de los activos
ponderados por riesgo de crédito se hara sélo en base a la composicion de los activos
subyacentes. Por lo tanto, no se computaran APRC por los bonos securitizados
comprados por el banco.

II. Se ajusta el titulo de la seccion 3.4, guedando en “Exposiciones
Interbancarias, con Compaiiias de Seguro extranjeras gque cuenten con
supervisién basada en riesgos y con Cooperativas de Ahorro y Crédito
supervisadas por esta Comision”.

III. Se ajusta el primer y segundo parrafos del numeral 3.4 de la siguiente
forma:

Para definir el PRC aplicable a exposiciones interbancarias, con Compafias de Seguro
extranjeras cuya determinacion de los ponderadores de riesgo sean equivalentes a los
bancarios segun la regulacién aplicable a su jurisdiccién; o con Cooperativas de Ahorro
y Crédito supervisadas por esta Comision, se debe utilizar la clasificacién externa de la
contraparte, segun se indica en la siguiente tabla:

Se debera utilizar el PRC de corto plazo para exposiciones interbancarias, con compafiias
de seguro extranjeras cuya determinacion de los ponderadores de riesgo sean
equivalentes a los bancarios segun la regulacién aplicable a su jurisdiccién; y con
Cooperativas de Ahorro y Crédito supervisadas por esta Comision, que tengan un
vencimiento al origen igual o inferior a tres meses y para aquellas derivadas del comercio
exterior, con un vencimiento al origen igual o inferior a seis meses.

IV. En el numeral 3.13, se elimina el Ultimo parrafo referido a la ponderacion
por riesqo de crédito de 1.250% cuando el banco retiene parte de la
securitizacion.

V. Se ajusta el titulo de la seccién 5.4, quedando en “Garantias financieras y
operaciones repo”.

VI. Se reemplazan los parrafos 7, 8 y 9 de la seccién 5.4, para perfeccionar
la aplicacién de los ponderadores inferiores al 20% en operaciones repo
gue estén al amparo de convenios marcos aceptados por el Banco Central
de Chile; asi como para facilitar la aplicacién de dichas excepciones, por
los siguientes:
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En el caso de operaciones repo - compra contado de instrumentos financieros con pacto
de retroventa - a las que se refiere la Circular N°1.920 del 27 de febrero de 2009, asi
como las operaciones pactadas mediante una compraventa al contado y el otorgamiento
conjunto y simultdneo de una compraventa a plazo al tenor del articulo 8bis de la Ley
N°18.876 y/o la legislacion equivalente de jurisdicciones en el extranjero de ambas
operaciones; se podra considerar un PRC de 10% si se cumplen las siguientes
condiciones copulativas:

i. el instrumento adquirido en la compra contado fue emitido por un soberano o

PSE con un PRC de 0%;

ii. la exposicion y el instrumento subyacente estan en la misma moneda;

iii. la operacién es a un dia o bien la exposicidon y el subyacente se valoran
diariamente a precios de mercado y estan sujetos a reposicion diaria de
margenes;

iv. cuando alguna de las partes incumpla la reposicion de margenes, el tiempo
exigido entre la ultima valoracion a precios de mercado previa al incumplimiento
y la liquidacién del subyacente no se estima superior a cuatro dias habiles;

V. la operacién se liquida a través de un Sistema Comprobado, otorgando al banco
el derecho irrestricto y legalmente exigible de tomar inmediatamente posesion
del subyacente y liquidarlo en beneficio propio.

Se entendera por Sistema Comprobado aquel que permita liquidar operaciones, registrar
contratos, realizar reporteria y revisar llamados de margen.

Las condiciones asociadas a los literales iii, iv y v se entienden cumplidas cuando las
operaciones repo estén pactadas al amparo de un convenio marco reconocido por el
Banco Central de Chile, que incluya un acuerdo de compensacién en caso de algun
procedimiento concursal de liquidacién en los términos del inciso 2 del articulo 140 de la
Ley N°20.720.

Sin perjuicio de lo anterior, el PRC de 10% se podra reducir a 0% si, ademas de las
condiciones anteriores, la contraparte de la transaccion corresponde a una entidad del
numeral 3.1, 3.2, o 3.4; corredoras de bolsa, agentes de valores y corredoras de bolsas
de productos; fondos de inversion y fondos mutuos, administrados por una entidad
regulada y con requisitos de capital o endeudamiento - en especifico se incluye aquellas
reguladas por la Comisidn y los servicios de intermediacion de instrumentos financieros
del bloque 3 de acuerdo a lo estipulado en la Norma de Caracter General N°502-; o
fondos de pensiones regulados.

También, se podra aplicar un PRC de 0% si se cumple cualquiera de las tres siguientes
condiciones:

1) La exposicién y el subyacente estan en la misma moneda, y el instrumento
adquirido al contado estd asociado al primer item de la lista de garantias
financieras admisibles del numeral 5.4 de este Capitulo. Esto es, un Certificado
de Depdsitos, el que ademas se encuentra emitido por el mismo banco que hace
la compra al contado.

2) Elinstrumento subyacente fue emitido por un soberano o PSE con un PRC de 0%,
la exposicion y el instrumento estan en la misma moneda y el valor de mercado
del subyacente ha sido descontado en un 20% al menos.

3) La operacién repo se compensa en una ECC de la Ley N°20.345, incluyendo
aquellas ECC extranjeras reconocidas por esta Comision.

Lo anterior, también sera aplicable en las operaciones repo de instrumentos que, a su
vez, fueron adquiridos mediante otro repo.
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VII. Se ajusta el anexo N°2 del Capitulo 21-6 quedando de la siguiente forma:

ANEXO N° 2
CRITERIOS STC PARA SECURITIZACIONES

Uno de los riesgos de invertir en instrumentos securitizados se relaciona con lo
complejo que pueden llegar a ser estas estructuras, lo que dificulta su valoracion. Es dentro
de este contexto que se han desarrollado criterios de simplicidad, transparencia y
comparabilidad (STC), lo que permite reconocer un menor riesgo de crédito y, por lo tanto,
un menor PRC, siempre y cuando el banco, como comprador del instrumento securitizado,
pueda justificar el cumplimiento de dichos criterios ante la Comision. Para lo anterior, el
banco debera tener disponible evidencia que acredite el cumplimiento de los criterios STC
la que, para el caso en Chile, podra ser requerida y confeccionada por las sociedades
securitizadoras encargadas de la estructuracion y administraciéon del patrimonio separado
asociado al instrumento securitizado. Para el caso extranjero, debera aplicar la regulacion
equivalente sobre la revelacion de estos requerimientos.

i. Criterio asociado al riesgo de los activos

Se relaciona con los riesgos asociados a los activos subyacentes, desde la morosidad
e incumplimiento en su pago, hasta problemas que puedan existir en la exigibilidad legal de
los mismos. Este criterio se puede desagregar en los siguientes puntos:

e Naturaleza de los activos: los activos deben ser homogéneos en términos de su
tipo, flujo de efectivo, riesgo de crédito, condiciones contractuales, jurisdiccion,
sistema legal vigente y moneda; con el fin de uniformar los derechos legales de cobro,
facilitar la evaluacion del riesgo crediticio, y garantizar la estabilidad y previsibilidad
de los flujos financieros.

e Informacion histérica de los actives: La informacién de morosidad e
incumplimiento de los activos subyacentes requiere de al menos 5 afios de datos para
cada tipo de exposiciones.

e Estado de pagos: Al momento de la securitizacion, los activos subyacentes no
pueden estar en mora ni existir un aumento sustancial de las pérdidas esperadas o
acciones de ejecucion.

¢ Anulaciones permitidas por causales fundadas: En el caso de que ocurrieren
causas fundadas tales como la existencia de fraude, perjuicio injustificado a los
acreedores o trato preferencial indebido en favor de ciertos acreedores; se podra
contemplar la revocacién o dejar sin efecto la transferencia de activos en la
securitizacion, restituyendo los recursos a los acreedores y deshaciendo, legalmente,
la estructuracion de la securitizacion.

e Consistencia en las emisiones: Las politicas de originacién de los créditos
subyacentes vendidos a las sociedades securitizadoras deben ser consistentes en el
tlempo y con la operac10n habltual del banco Las—nefmas—de—enﬂsien—debieseﬁ—sef

. Cuando
dlchas pohtlcas camblen el orlglnador debe revelar el momento y el proposito de
dichos cambios. Las politicas de originacion no deben ser menos estrictas que las que
se aplican a las exposiciones crediticias retenidas en el balance. Estos criterios se
establecen de manera de facilitar el analisis del inversionista.

e Seleccién de activos y transferencia: Las exposiciones crediticias transferidas

a una securitizacion estaran sujetas a criterios definidos, como, por ejemplo, el

tamafo de la obligacion, la razon entre el préstamo y el valor de la garantia, el nivel
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de la deuda con respecto al nivel del ingreso del deudor, etc; excluyendo préstamos
con historial negativo reciente, salvo reestructuraciones debidamente justificadas. El
rendimiento de la securitizacion no debera basarse en una seleccion continua de
activos por medio de una gestién discrecional de las carteras de activos subyacentes
de la securitizaciéon. La informacién que se proporcione a los inversionistas debe
permitirles evaluar los riesgos de créditos del pool de activos antes de invertir.
Ademas, las securitizaciones deberan cumplir con los siguientes criterios: (a) que
sean exigibles frente al deudor incluyendo las declaraciones y representaciones y las
garantias de la securitizacion, (b) que tras un incumplimiento del patrimonio
separado, el tenedor del instrumento pueda recuperar parte de su exposicion a través
de la venta de los subyacentes, (¢) que no se realicen por medio de derivados o
garantias, sino que por medio de transferencias de las exposiciones crediticias a la
securitizacion, y (d) deberan demostrar que los flujos de cajas de los activos
subyacentes no corresponden a una securitizacion de una securitizacion.

Modelo de flujos de efectivo: Para la valorizacion de la securitizacion, debe
existir un modelo e informacion que permita comprender la forma en que se originan
y pagan los flujos de efectivo asociados a las distintas emisiones que pudieran existir.
Datos: Para facilitar el andlisis de los inversionistas, deben estar disponibles
suficientes datos a nivel de cada subyacente y datos resumidos sobre las
caracteristicas de riesgo relevantes. Ademas, se debe proporcionar informaciéon para
que los inversionistas puedan realizar un monitoreo apropiado y continuo del
desempeno de sus inversiones, en caso de que quieran adquirir estos instrumentos
en el mercado secundario.

Criterio asociado al riesgo estructural

Este criterio busca minimizar los riesgos que surgen del proceso de estructuraciéon

de la securitizacién, asociado a la cobertura del riesgo de tasas de interés, riesgo de moneda
y riesgo de crédito. Especificamente, se exige que exista plena transparencia sobre el orden
de prelacion de cada tramo de la securitizacion. Para ello se deberan cumplir los puntos que
se detallan a continuacion:

Flujos de caja de rescate: Para garantizar que las exposiciones crediticias
subyacentes no necesitan refinanciarse en un corto periodo de tiempo, su pago no
debera depender de la venta o refinanciamiento de los subyacentes, a menos que el
banco pueda demostrar que el pool de créditos subyacentes esté lo suficientemente
desagregado y que tenga perfiles de pago suficientemente diversificados.
Descalces de tasas y monedas en activos y pasivos: Los descalces de tasas y
de divisas deben ser mitigados de forma apropiada. Se debera demostrar a los
inversionistas, durante toda la vida del bono securitizado, la efectividad de las
coberturas. Solo se permitira el uso de derivados para coberturas de descalces de
moneda y de tasas.

Prioridad de pago y observabilidad: Para prevenir que los inversionistas no
estén sujetos a reembolsos inesperados, la prioridad de pago debe respetar un orden
de prelacion claro y no alterable, para todas las obligaciones y en todas las
circunstancias. Esta prioridad debe estar definida y tener el respaldo juridico
necesario con respecto a su exigibilidad.

Derecho a voto y cumplimiento: Los derechos de los inversionistas en la
securitizacion deberan definirse claramente para todas las circunstancias,
incluyendo los derechos de los titulares de los tramos senior versus los de los tramos
Jjunior.
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Divulgacion de la documentacion y revision legal: La informacion debera
estar a dlspos1c1on de los inversionistas de-fermaecentintapor-un-periode previo a
la fijacion de precios y, posteriormente-enande-sealegalmente permitide, de modo
que el inversionista reciba la informacion completa, tanto legal y comercial, junto
con la de los factores de riesgo necesarios para una toma de decisiones informada.
Con la finalidad de asegurar que la documentacion de la securitizacion haya sido
sometida a una revision legal adecuada antes de la publicacion, esta debera ser
revisada por un tercero con la experiencia suficiente. Los inversionistas deberan ser
informados de forma oportuna ante cualquier cambio de los documentos que tengan
impacto en los riesgos estructurales de la securitizacion.

Alineacion de incentivos: Con la finalidad de alinear los incentivos, el originador
de las exposiciones crediticias, deberd mantener una exposicién econdémica neta
significativa, para demostrar un incentivo financiero en el buen desempefo de los
activos subyacentes.

Criterio asociado al riesgo fiduciario y de administracion

Este riesgo debera ser minimizado a través de los siguientes puntos:
Responsabilidades fiduciarias y contractuales: Los administradores a cargo
de la mantencién de las exposiciones crediticias deberan ser capaces de demostrar
que cuentan con una amplia experiencia. El administrador debera actuar en todo
momento con estdndares razonables y prudentes. Las politicas, asi como los
procedimientosy los controles de gestion de riesgo deberan estar bien documentados
y cumplir con las mejores practicas de mercado junto con los reglamentos
pertinentes. Deberan existir sistemas robustos y fuertes capacidades de reporte. Los
agentes con responsabilidad fiduciaria deberan actuar velando por los intereses de
los tenedores de la securitizacién, ademas estos deberan demostrar que tienen las
habilidades y recursos suficientes para los cumplimientos de sus deberes. Por tltimo,
los incentivos econémicos integrados en sus remuneraciones deben estar alineado
con el cumplimiento de sus responsabilidades de forma oportuna y completa.
Transparencia: Las obligaciones contractuales, deberes y responsabilidades de
todas las partes claves de la securitizacion, deberan estar definidas de forma clara.
En la btsqueda de transparencia, los informes de desempefio dirigidos a los
inversionistas deberan distinguir entre ingresos y desembolsos de la securitizacion,
como por ejemplo el capital programado, el capital de rescate, intereses
programados, capital de prepago, intereses vencidos, cargos y honorarios, montos
morosos, incumplidos y reestructurados, considerando una contabilidad precisa de
los montos. Los intereses pagados deben basarse en tasas de mercado o indices
conocidos y no estar indexados a estructuras complejas.

Criterios adicionales para propositos de capital

Riesgo de crédito de las exposiciones subyacentes: Las exposiciones
subyacentes, siguiendo las condiciones establecidas en el método estandar de riesgo
de crédito, deberan tener un PRC promedio ponderado menor o igual:

o 40% a nivel de pool de activos subyacentes, cuando correspondan a
préstamos garantizados con hipotecas residenciales e—préstames

residenecialestotalmente garantizades;
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o 50% a nivel de activo subyacente individual, cuando la exposicion
corresponda a un préstamo garantizado por una hipoteca comercial.

o 75% a nivel de activo subyacente individual, cuando la exposicion
corresponda a minoristas.

o 100% a nivel de activo subyacente individual, para cualquier otro tipo de
exposicion.

f. Capitulo 21-7 de la RAN:

I. Se ajusta el numeral 3.6.2 para efectos de computar adecuadamente el
riesgo de mercado en casos que existan transferencias significativas de

riesgo:

El cargo de capital y los activos ponderados por riesgo especifico para securitizaciones
gue son mantenidas en el libro de negociacidon, deberd calcularse de acuerdo con lo
estipulado en el numeral 3.13 del Capitulo 21-6 de la RAN. En el caso de securitizaciones
originadas por el banco donde no exista transferencia significativa de riesgo, no se
debera computar cargo de capital para las posiciones retenidas por los bancos, si las
hubiere.

g. Capitulo 21-30 de la RAN:

I. Se agrega el siguiente literal e) en el humeral 3) del titulo I del Capitulo
21-30 de la RAN:

e) En el caso de securitizaciones originadas por el banco, se deberan excluir las
exposiciones subyacentes de los activos en la medida que dichos elementos se hayan
omitido del calculo de los activos ponderados por riesgo de crédito segun lo establecido
en el numeral 2.5 del Capitulo 21-6 de esta Recopilacion y, a su vez, no se hubieran
dado de baja de los estados financieros. Sin embargo, se debera incluir cualquier
exposicién retenida en bonos securitizados al valor contable de estos segun los criterios
establecidos en el CNC.

También, se deberan agregar aquellas exposiciones subyacentes que se hubieran dado

de baja de los estados financieros, pero que no cumplen con los criterios del numeral

2.5 para ser excluidas del computo de los requerimientos de capital. En dicho caso, se

debera excluir la exposicion retenida en bonos securitizados al valor contable si hubiera.
h. Capitulo B-6 del CNC:

I. Se ajusta el primer parrafo del numero 4 como sigue:

Las provisiones por riesgo-pais son provisiones individuales constituidas sobre los
activos valorados contablemente segun los principios contables de aceptacién general y
los criterios contables establecidos por esta Comisidn. En el caso de los créditos
contingentes, las provisiones por riesgo-pais se aplican sobre el monto de la exposicion
de esas operaciones, menos las provisiones por riesgo de crédito constituidas por ellos,
segln lo indicado en el Capitulo B-1 de este Compendio; o bien aquellas provisiones
constituidas por la aplicacion de la NIIF 9.
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i. Capitulo B-7 del CNC:

I. Se ajusta el primer parrafo del numero 3 como sigue:

Para la constitucion de las provisiones y el calculo de los excesos antes mencionados, se
tomara la valoracidn contable de los activos menos cualquier provisién constituida sobre
los mismos, segun lo indicado en el Capitulo B-1 de este Compendio; o bien aquellas
provisiones constituidas por la aplicacion de la NIIF 9. Al tratarse de créditos
contingentes, a diferencia de las provisiones de que tratan los capitulos B-1 y B-6, se
considerara el monto de los créditos contingentes (no sélo la exposicién), menos las
provisiones constituidas para cubrir esos créditos (por riesgo de crédito y/o riesgo-pais).

j. Archivo R0O6 del Sistema de Riesgos:

I. Se ajustan las descripciones de los campos 15 “Colateral”, 16 “Monto
cubierto” y 17 “Monto no cubierto” del registro 2, de la siguiente forma:

15. COLATERAL U OPERACION REPO

Corresponde al codigo asociado al tipo de deudor indirecto, al tipo de garantia financiera
calificada o repo utilizado para las técnicas de mitigacion “avales y fianzas” y “garantias
financieras y operaciones repo” (campo 7) que mitigan el riesgo de la exposicidon. Se
debe indicar el colateral u operacién repo segun los cédigos de la Tabla 113 de este
Manual.

16. MONTO CUBIERTO

Corresponde al monto de la exposicion garantizada del campo 13, cuando se utilizan las
técnicas de mitigacion “avales y fianzas” y “garantias financieras y operaciones repo”
(campo 7), de acuerdo con lo sefialado en el numeral 5 del Capitulo 21-6 de la RAN.

En el caso que la técnica de mitigacion corresponda a acuerdos de compensacion
bilateral, acuerdos mediante una Entidad de Contraparte Central (ECC), garantia
constituida a favor de terceros bajo el amparo de un contrato de marco o compensacion
en el balance y cambie el valor de la exposicidn, reportar cero. Si la exposicion no ha
sido mitigada por ninguna técnica, también, reportar cero.

En el caso de que coexistan 2 técnicas de mitigacion, donde una de ellas sea una
compensaciéon (categorias 1, 2, 5y 6 del campo 7) y la otra una cobertura (categorias
3 vy 4 del campo 7), se debe reportar el monto garantizado asociado al monto de la
exposicion ya compensado.

17. MONTO NO CUBIERTO

Corresponde al monto de la exposicién no garantizada del campo 13, cuando se utilizan
las técnicas de mitigacidon “avales y fianzas” y “garantias financieras y operaciones repo”
(campo 7), de acuerdo con lo sefalado en el numeral 5 del Capitulo 21-6 de la RAN.

En el caso que la técnica de mitigacion corresponda a acuerdos de compensacion
bilateral, acuerdos mediante una Entidad de Contraparte Central (ECC), garantia
constituida a favor de terceros bajo el amparo de un contrato de marco o compensacién
en el balance y cambie el valor de la exposicidon, reportar el nuevo monto. Si la exposicion
no ha sido mitigada por ninguna técnica reportar el valor del campo monto post factor
de conversion de crédito (campo 13).
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En el caso de que coexistan 2 técnicas de mitigacion, donde una de ellas sea una
compensacién (categorias 1, 2, 5 y 6 del campo 7) y la otra una cobertura (categorias
3 y 4 del campo 7), se debe reportar el monto no garantizado asociado al monto de la
exposicion ya compensado.

II. Se ajustan las descripciones de los campos 19 “Colateral”, 20 “Monto
cubierto” y 21 “Monto no cubierto” del registro 3, de la siguiente forma:

19. COLATERAL U OPERACION REPO

Corresponde al codigo asociado al tipo de deudor indirecto, al tipo de garantia financiera
calificada o repo utilizado en las técnicas de mitigacién “avales y fianzas” y “garantias
financieras y operaciones repo” (campo 7) que mitigan el riesgo de la exposicién. Se
debe indicar el colateral u operacion repo segun los cédigos de la Tabla 113 de este
Manual.

20. MONTO CUBIERTO

Corresponde al monto de la exposicion garantizada del campo 13, cuando se utilizan las
técnicas de mitigacion “avales y fianzas” y “garantias financieras y operaciones repo”
(campo 7), de acuerdo con lo sefalado en el numeral 5 del Capitulo 21-6 de la RAN.

En el caso que la técnica de mitigacion corresponda a acuerdos de compensacion
bilateral, acuerdos mediante una Entidad de Contraparte Central (ECC), garantia
constituida a favor de terceros bajo el amparo de un contrato de marco o compensacion
en el balance y cambie el valor de la exposicién, reportar cero. Si la exposicion no ha
sido mitigada por ninguna técnica, también, reportar cero.

En el caso de que coexistan 2 técnicas de mitigacidn, donde una de ellas sea una
compensaciéon (categorias 1, 2, 5 y 6 del campo 7) y la otra una cobertura (categorias
3 vy 4 del campo 7), se debe reportar el monto garantizado asociado al monto de la
exposicién ya compensado.

21. MONTO NO CUBIERTO

Corresponde al monto de la exposicién no garantizada del campo 13, cuando se utilizan
las técnicas de mitigacion “avales y fianzas” y “garantias financieras y operaciones repo”
(campo 7), de acuerdo con lo sefalado en el numeral 5 del Capitulo 21-6 de la RAN.

En el caso que la técnica de mitigacion corresponda a acuerdos de compensacion
bilateral, acuerdos mediante una Entidad de Contraparte Central (ECC), garantia
constituida a favor de terceros bajo el amparo de un contrato de marco o compensacion
en el balance y cambie el valor de la exposicidon, reportar el nuevo monto. Si la exposicion
no ha sido mitigada por ninguna técnica reportar el valor del campo monto post factor
de conversién de crédito (campo 13).

En el caso de que coexistan 2 técnicas de mitigacidn, donde una de ellas sea una
compensacién (categorias 1, 2, 5 y 6 del campo 7) y la otra una cobertura (categorias
3 y 4 del campo 7), se debe reportar el monto no garantizado asociado al monto de la
exposicidon ya compensado.
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k. Archivo R0O7 del Sistema de Riesgos:

I. Con el objetivo de mantener consistencia con los lineamientos entregados
en el Capitulo 21-7 de la RAN, se modifica la descripcién del campo 6 “Id
escenarios” del reqgistro 7, de acuerdo con lo sefialado a continuacion:

6. ID ESCENARIOS

Corresponde al nUmero de escenario de los N definidos como resultado de shocks en el
precio/tasa del subyacente y en la volatilidad de éste para el cdmputo del método de
escenarios. Se deben informar al menos 21 escenarios (7 escenarios relativos al cambio
en el precio del subyacente y 3 escenarios en funcién de la volatilidad), incluyendo el
valor actual, el cual debe ser identificado como escenario niumero 1. Dentro de los
escenarios reportados se debera incluir aquel que genere la mayor pérdida utilizado para
el calculo del cargo de capital de la opcion.

I. Tablas del MSI:

I. Se ajusta la Tabla 109 “Tipo de exposicién afecta a riesgo de crédito”, en
la siguiente manera:

Codigo Tipo de exposicion
01 Activos en el libro de banca
02 Fondos de inversion en el libro de banca
03 Equivalentes de crédito
04 Créditos contingentes
05 Securitizaciones retenidas y originadas por el banco con TSR

IT. Se ajusta la Tabla 110 “Contrapartes”, de acuerdo con lo siguiente:

Cddigo | Contrapartes

Interbancarias, con Companias de Seguros extranjeras que cuenten
supervision basada en riesgos y CAC’s supervisadas por la Comisiéon

04

III. Se ajusta la Tabla 111 “Tipo de contrapartes, riesgo de crédito”, de
acuerdo con lo siguiente:

Cddigo | Exposicion

Interbancarias, con Companias de Seguros extranjeras que cuenten
supervision basada en riesgos y CAC’s supervisadas por la Comisién

6 Interbancarias, con Companias de Seguros extranjeras que cuenten
supervision basada en riesgos y CAC’s supervisadas por la Comision
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V. Se ajusta Tabla 112 “Técnicas de mitigacién” de la forma:

Codigo | Técnicas de mitigacion

01 | Acuerdos de compensacion bilateral

02 | Acuerdos de compensacion mediante una ECC
03 | Avalesy fianzas
04 | Garantias financieras y operaciones repo

05 Garantias constituidas a favor de terceros bajo
el amparo de un contrato marco

06 | Compensaciones en balance
09 | Sin mitigacion

V. Se ajusta la Tabla 113 “Colaterales” de acuerdo con lo siguiente:

Codigo Colateral u Operacion Repo.

11 Operaciones repos que cumplen con condiciones de PRC 10%

12 Operaciones repos que cumplen con condiciones de PRC 0%
m. Vigencia

La entrada en vigor de la norma considera los siguientes plazos:

Los ajustes al Capitulo 8-4 y 8-40 de la RAN; asi como aquellos del Capitulo B-6
y B-7 del Compendio de Normas Contables, tendran aplicaciéon inmediata.

Los ajustes a los Capitulos 12-3, 21-1, 21-6, 21-7 y 21-30, asi como a los
archivos normativos R06 y R07 del Sistema de Riesgos y al Sistema de Tablas
del MSI seran aplicables desde el 1° de julio de 2026. Dicho plazo debera ser
considerado para la informacion a reportar en los archivos respectivos del Manual
de Sistemas de Informacién bajo las nuevas disposiciones.
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