SUPTRINTENDENCIA
VALORES Y 5EGUROS

REF.: IMPARTE INSTRUCCIONES SOBRE
PRESENTACION Y DIFUSION DE
INFORMACION ESTADISTICA DE
LOS COSTOS ASOCIADOS A LA
INVERSION EN FONDOS MUTUOS.

SANTIAGO, 07 DIC 2005

CIRCULAR N 1787
Para todas las sociedades que administran fondos mutuos

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, imparte instrucciones sobre la forma
y contenido ¢n quc debera presentarse la informacion estadistica de los costos asociados a la inversiéon cn
fondos mutuos, asi como, acerca de la difusion de dicha informacion.

1) Respecto al envio de informacion a esta Superintendencia

Las sociedades administradoras deberan enviar la informaciéon objeto de esta Circular, para
cada uno de los fondos mutuos que administren, referida al dltimo dia del mes que se informa, de acuerdo al
formato y contenido quc se establecen en la presente Circular.

La informacion sefialada se enviara a este Servicio, dentro de los cinco primeros dias habiles
del mes siguiente al que se informa. El envio se efectuara a través del Modulo SEIL (“Sistema de Envio de
Informacién en Linea”) del sitio Web www.svs.cl, segin las instrucciones establecidas en la Norma de
Caracter General N° 117 de 2001, o la que la modifique o reemplace y en esta Circular.

Para ello, las sociedades administradoras podran solicitar codigo de usuario a través de la
opcion "Obtencion de Codigo de usuario Clave Secreta" disponible en el médulo SEIL, o bien otorgar
permiso a uno o mas de los usuarios que ya tenga habilitados dentro dcl sistcma.

2) Informacion requerida

La informacion de que trata la presente Circular, corresponde a una estadistica de los costos
asociados a la inversién en fondos mutuos.

Las instrucciones especificas de las variables que se deben detallar en cada caso, se
encuentran contenidas en el Anexo N° 1; en tanto que la informacion relativa al formato del archivo que se
debe enviar a través del Mddulo SEIL del sitio Web www.svs.cl, se describe en la “Ficha Técnica™
disponible en el mencionado médulo.
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3) Instrucciones relativas a la difusion de la informacién por parte de las sociedades
administradoras

Las socicdades que administran fondos mutuos deberan proporcionar la informacion objeto
de la presente Circular a los participes de los fondos que administran y al publico en general, de acucrdo a lo
que a continuacién s¢ indica. En todo caso, dicha informacién no debera tener una antigitedad mayor a
aquella que difundira esta Superintendencia en su sitio Web.

3.1) Informacién a remitir a los participes de los fondos mutuos

En una fecha no posterior a 3 dias habiles contado desde la fecha en que la informacion
estadistica mensual de los costos asociados a la inversion en fondos mutuos, correspondiente a diciembre de
cada afio, se encuentre disponible en el sitio Web de esta Superintendencia, www svs.cl, la sociedad
administradora debera remitir directamente a los participes de cada fondo, por el medio sefialado en cl
segundo parrafo de la seccién “Informacion relevante al participe y al piblico en general” del respectivo
reglamento interno, la informacién referida al 31 de diciembre de cada afio del fondo mutuo en el cual ¢l
participe mantiene su inversién; de los fondos del mismo tipo y moneda de contabilizacion que aquel fondo
informado, administrados por la respectiva sociedad; y del promedio de los costos publicado en el sitio Web
sefialado, correspondientes a ese tipo de fondo mutuo y esa moneda de contabilizacion.

Lo anterior, de acuerdo al formato establecido en el Anexo N° 2 de la presentc Circular.
3.2) Informacioén a ser mantenida en las oficinas de la sociedad administradora y en sus sitios Web

En una fecha no postcrior a 3 dias habiles contado desde la fecha en que la mformacion
estadistica mensual de los costos asociados a la inversién en fondos mutuos se encuentre disponible en ¢l
sitio Web de este Servicio, la sociedad administradora debera poner la informacién indicada en el N° 3.1
precedente, referida al ultimo dia de cada mes, en sus oficinas a disposicion de los participes de los fondos
que administra y del publico en general. Asimismo, dicha estadistica debe ser incorporada en los sitios Web
de cada administradora.

Lo anterior, de acuerdo al formato establecido en el Anexo N° 2 de la presente Circular.
3.3) Informacién a ser proporcionada a los participes al momento de efectuar sus inversiones

Las administradoras deberan proporcionar a los inversionistas, previo a la firma del contrato
dc suscripcion de cuotas correspondiente, un cuadro sobre los costos del fondo, con aquella informacion
sefialada en el N° 3 2 anterior. Dicho contrato contendra una declaracion expresa del participe, acerca de que
tuvo a la vista la referida informacion.

En el caso de operaciones a través de Internet, las administradoras deberan incluir un link en
su pagina Web que permita acceder a la mencionada informacion. Tratandose de otros medios remotos, tales
como, plataformas tclefonicas, las administradoras deberan entregar un mensaje al inversionista que dé a
conocer que la citada informacién se encuentra disponible segun lo indicado en el N° 3.2 precedente.
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Lo anterior, de acuerdo al formato establecido en el Anexo N° 2 de la presente Circular.

VIGENCIA

La presente circular comenzard a regir 45 dias después de su fecha dc emision.

TRANSITORIO

Adicionalmente a lo instruido en la seccion 3 de esta Circular, las sociedades
administradoras deberan remitir a los participes de los fondos mutuos la informacion mencionada en el
numeral 3.1 anterior, en la forma, plazo y contenido sefialado en dicha letra, referida al 28 de febrero de
2006.

Av, Libertudor Berpardo
O Higging 1449
Piso O°
Suntigo - Chile

IFono: {56-2) 473 000
Fax: (56-2) 473 4101
Canillie: 2167 - Correo 21

www,svscl




SUPFRINTENDLENCIA
VALORES Y SEGUROS

ANEXON°1

A continuacién, se detalla el contenido de cada una de las variables a ser informadas.
Tratandose de porcentajes, éstos deben expresarse con 2 decimales:

INFORMACION ESTADISTICA DE LOS COSTOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN FONDOS
MUTUOS

1.00 Fecha: sefialar el dia, mes y afio (DD/MM/AAAA) al cual se refiere la informacion.

1.10 RUN del fondo: indicar el “Rol Unico Numérico” (RUN) asignado por esta
Superintendencia del fondo mutuo que se esta informando.

1.20 Serie de cuotas: sefialar cuando corresponda, la denominacién de las series de cuotas del
fondo, segin lo establecido en el reglamento interno respectivo. En caso que el fondo mutuo
no contemple series de cuotas, se debera informar la expresion “UNICA”™.

1.21 Caracteristica: en el evento que ¢l fondo mutuo contemple series de cuotas, se deberd
informar la caracteristica esencial de la serie que se trate, establecida en el reglamento
inteno del fondo. Por ejemplo, series diferenciadas por monto del aporte y series que se
constituyen como planes de ahorro provisional voluntario (APV).

En caso de no corresponder, s¢ debera sefialar la expresion “NA™ (no aplicable).

1.30 Remuneracion

1.31 Remuneracién fija: indicar la remuneracion fija de la sociedad administradora del fondo o
de la serie de cuotas en su caso, establecida en ¢l correspondiente reglamento interno,
expresada en términos anuales, IVA incluido.

Tratandose de fondos mutuos que contemplen porcentajes de remuneracion diferenciados por
algin concepto, tales como, en relacién a la proporcion de instrumentos de deuda o de
capitalizacion de la cartera del fondo, se debera informar tal situacién con sus respectivos
porcentajes. Por ejemplo, en el caso que la remuneracion de la socicdad administradora
atribuida al fondo o a una determinada serie, si corresponde, s¢ defina en cl reglamento
interno respectivo como un X% anual, sobre la proporcién que representen los instrumentos
de capitalizacién del total de la cartera del fondo y un Y% anual, sobre la proporcién que
representen los instrumentos de deuda del total de la cartera del fondo.

Asimismo, se incluyen dentro de este concepto, aquellas remuneraciones establecidas como
méaximos a ser cobrados por la sociedad administradora, tales como, de “hasta un X% anual”.
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1.32

1.40

1.50

1.60

1.61

donde:
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En caso de no corresponder, se debera indicar la expresion “NA” (no aplicable).

Remuneracion variable: sefialar cuando corresponda, la remuneracion variable de la
sociedad administradora del fondo o de la serie de cuotas en su caso, establecido en cl
reglamento interno del fondo, expresada en términos anuales, IVA incluido. Por ejemplo,
una remuneracion asociada a la variacién diaria del valor cuota del fondo o de la scrie, de ser
el caso.

En caso de no corresponder, se debera informar la expresion “NA” (no aplicablc).

Gastos operacionales: indicar cuando proceda, el porcentaje maximo de gastos de operacion
atribuibles al fondo o a la serie de cuotas, scgiin corresponda, expresado en términos anuales,
conforme a lo establecido en el reglamento intemno del fondo, en virtud de lo dispuesto en el
inciso primero del articulo 23 del D.S. N° 249.

De no proceder, se debera sefialar la expresion “NA” (no aplicable).

Otros gastos: sefialar en su caso, la expresion “SI” en el evento que para el fondo o la serie
de cuotas, segun corresponda, se contemplen en el reglamento intero respectivo, otros
gastos de su cargo, en virtud de lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 23 del D.S. N°
249. Por ejemplo, gastos por concepto de impuestos por ganancias, dividendos u otras rentas
obtenidas en las distintas inversiones realizadas por el fondo.

De no ser el caso, se debera informar la expresion “NO”,
TAC (Tasa Anual de Costo)

TACrmprija: informar la “Tasa Anual de Costo - Remuneracion Fija” del fondo o de la serie de
cuotas, de ser el caso, entendiéndose por tal, a la sumatoria de los porcentajes que resultan de
dividir ¢l monto efectivamente devengado por concepto de remuneracion fija del fondo mutuo
o dc la serie de cuotas, sobre el patrimonio del fondo o de la serie, en forma diaria, durante ¢l
afio terminado el Giltimo dia del mes al cual se reficre la informacion.

RmFijap, |, Rm.Fija, }* 365 4100
Patrimonio,,,, | Patrimonioy,

TACRm,Fija (%) = { [

TAC rom Fija sy = “Tasa Anual de Costo - Remuneracion Fija” del afio terminado el dltimo dia

del mes al cual se refiere la informacion, expresada como porcentaje cn
términos anuales.
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Rm.Fi zja Dial
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Monto efectivamente devengado por concepto de remuneracion fija de la
sociedad administradora al fondo mutuo o a la serie de cuotas, segin
corresponda, el primer dia del periodo que se informa.

Rm.Fija pun = Monto efectivamente devengado por concepto de remuneracion fija de la

sociedad administradora al fondo mutuo o a la serie de cuotas, de ser ¢l caso,
el ultimo dia del periodo que se informa.

Patrimonio p = Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, segun corresponda, al

primer dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las
instrucciones impartidas por la Circular N° 1.738 de 2005, o la que la
modifique o reemplace.

Patrimoniopwy = Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, de ser ¢l caso, al ultimo

dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las instrucciones
impartidas por la Circular N° 1738 de 2005, o la que la modifique o
reemplace.

= Numero de dias en operaciones del fondo mutuo o la sernie de cuotas, en su
caso.

En caso de no corresponder, s¢ deberd sefialar la expresion “99999”.

TACrm varinie: indicar la “Tasa Anual de Costo - Remuneracion Variable” del fondo o de la
serie de cuotas, segin corresponda, entendiéndose por tal, a la sumatoria de los porcentajes que
resultan de dividir el monto efectivamente devengado por concepto de remuneracion variable
del fondo mutuo o de la serie de cuotas, sobre ¢l patrimonio del fondo o de la serie, en forma
diaria, durante el afio terminado el altimo dia del mes al cual se refiere la informacion,

TA CRnLVan'ablg (%) = \i Rm.Vflriab_leDial +.... + R’".Vl.flriab'le[) iaN :l *® 365 # 100
Patrimonio,,, Patrimonio,, N

donde:

TAC pmyariae sy = “Tasa Anual de Costo - Remuneracion Variable” del afio terminado el ultimo
dia del mes al cual se refiere la informacion, expresada como porcentaje en
términos anuales,

Rm.Variable p,y = Monto efectivamente devengado por concepto de remuneracion variable dc la

sociedad administradora al fondo mutuo o a la seric de cuotas, segin
corresponda, el primer dia del periodo que se informa.

Av. Lihertador Bernardo
O Higgins 1440
[iso O
santiapo - Chile
Pono: (36-2) 473 4000
Fuax: (536-23 1473 410]
Casillaz 2167 - Correa 21

www.sva.cl




1.63

Rm.Variablep.n

Patrimonio pia;

Patrimonio pian
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= Monto efectivamente devengado por concepto de remuneracion variable de la

sociedad administradora al fondo mutuo o a la serie de cuotas, de ser €l caso,
el ultimo dia del periodo que se informa.

= Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, segun corresponda, al

primer dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las
instrucciones impartidas por la Circular N° 1738 de 2005, o la que la
modifique o reemplace.

= Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, de ser el caso, al ultimo

dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las instrucciones
impartidas por la Circular N° 1.738 de 2005, o la que la modifique o
reemplace.

Numero de dias en operaciones del fondo mutuo o la serie de cuotas, en su
caso.

De no corresponder, se debera informar la expresion “99999”,

TAC gastosop.: scfialar la “Tasa Anual de Costo — Gastos Operacionales” del fondo o de la seric
de cuotas, segin corresponda, entendiéndose por tal, a la sumatoria de los porcentajes que
resultan de dividir el monto efectivamente devengado por concepto de gastos operacionales del
fondo mutuo o de la serie de cuotas, sobre el patrimonio del fondo o de la serie, en forma
diaria, durante el afio terminado el ultimo dia del mes al cual se refiere la informacion.

Gastos — Op. Gastos — Op. 365
TAC gastostp. =[ s oy S Poa | =2 %100
' Patrimonioy,,, Patrimonio N
donde:
TAC Gastosop () = “Tasa Anual de Costo — Gastos Operacionales” del afio terminado el ultimo

Gastos — Op. pig

Gastos — Op. piay

dia del mes al cual se refiere la informacion, expresada como porcentaje en
términos anuales.

= Monto efectivamente devengado por concepto de gastos operacionales al

fondo mutuo o a la serie de cuotas, segin corresponda, el primer dia del
periodo que se informa.

= Monto efectivamente devengado por concepto de gastos operacionales al

fondo mutuo o a la serie de cuotas, de ser el caso, el ultimo dia del periodo que
se informa,
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Patrimonio pia

Patrimonio piun
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= Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, segun corresponda, al

primer dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las
instrucciones impartidas por la Circular N° 1.738 de 2005, o la que la
modifique o reemplace.

— Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, de ser el caso, al ultimo

dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las instrucciones
impartidas por la Circular N° 1738 de 2005, o la que la modifique o
reemplace.

Numero de dias en operaciones del fondo mutuo o la serie de cuotas, en su
caso.

En caso de no corresponder, se debera sefialar la expresion “99999”.

TACror: informar la “Tasa Anual de Costo Total” del fondo o de la serie de cuotas, scgin
corresponda, entendiéndose por tal, a la sumatoria de los porcentajes que resultan de dividir los
costos asociados a la inversion en ¢l fondo mutuo o en la serie de cuotas, sobre el patrimonio
del fondo o de la serie, en forma diaria, durante el afio terminado el ultimo dia del mes al cual
se refierc la informacion.

TACTotal (%)=|: ( COStosDial J_'_ .... ( COStOSDmN J :|*3§[5 100

donde:

TAC Tatal (%)

Costos piai

Costos pian

Patrimonio pia =

Patrimonio Patrimonio

— “Tasa Anual de Costo - Total” del afio terminado el ultimo dia del mes al cual

se refiere la informacién, expresada como porcentaje en términos anuales.

Sumatoria de los montos efectivamente devengados por concepto de
remuneracién de la sociedad administradora (fija y variable), gastos
operacionales y otros gastos, al fondo mutuo o a la serie de cuotas, segun
corresponda, el primer dia del periodo que se informa.

Sumatoria de los montos efectivamente devengados por concepto de
remuncracién de la sociedad administradora (fija y variable), gastos
operacionales y otros gastos, al fondo mutuo 0 a la serie de cuotas, de ser el
caso, el ultimo dia del periodo que se informa.

Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, segun corresponda, al
primer dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las
instrucciones impartidas por la Circular N® 1.738 de 2005, o la que la
modifique o reemplace.
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1.71

1.72

1.73

1.80

1.81
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Patrimonio piay = Patrimonio del fondo mutuo o de la serie de cuotas, de ser el caso, al ultimo

dia del periodo que se informa, determinado de acuerdo a las mstrucciones
impartidas por la Circular N° 1738 de 2005, o la que la modifique o
reemplace.

= Numero de dias en operaciones del fondo mutuo o la serie de cuotas, en su
€aso.

Comision de colocacion: en el evento que el reglamento intemo del fondo establezca
comision de colocacion, se debera sefialar lo que se menciona a continuacion:

Condicién: indicar de ser el caso, la condicidén asociada a una determinada comision de
colocacion de cuotas. Por ejemplo, una comision de colocacion a ser cancelada al momento
de la inversion, en funcién del monto del aporte efectuado.

En caso de no corresponder, se debera sefialar la expresion “NA” (no aplicablc).

Comisién: informar la comision de colocacion de cuotas cobrada al participe por ¢l fondo o
cada seriec de cuotas, segin corresponda, al momento de la inversion, de acuerdo a lo
establecido en el respectivo reglamento intemo, IVA incluido. De existir por ejemplo, una
estructura de comisiones que considere distintos porcentajes, debera sefialarse tal situacion,
asociando cada porcentaje a su respectiva “Condicion”.

De no corresponder, se debera indicar la expresion “NA” (no aplicable).

Otro tipo de comisién de colocacién estipulada en el reglamento interno: sciialar en su
caso, la expresion “SI” en el evento que para el fondo o la serie de cuotas, segun
corresponda, se contemple en el reglamento interno respectivo, otra comision de colocacion,
distinta a la sefialada en el numeral 1.72.

De no ser ¢l caso, se debera informar la expresion “NO”.

Comision de colocacion diferida al rescate: en el evento que el reglamento intemo del fondo
establezca comision de colocacion de cuotas diferida al rescate, se debera sefialar lo que se
establece a continuacion:

Condicién: indicar cuando corresponda, la condicion asociada a una determinada comision de
colocacion de cuotas diferida al rescate. Por ejemplo, inversiones en un fondo mutuo afectas a
comisiones de colocacion diferidas al rescate de las cuotas, sobre el monto original de la
inversion, segin ¢l periodo de permanencia de la misma.

En caso de no corresponder, se¢ debera sefialar la expresion “NA” (no aplicable),
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1.83
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Comisién: informar la comisién de colocacion de cuotas diferida al rescate, cobrada al
participe por el fondo o cada serie de cuotas, segin sea el caso, IVA incluido. De existir por
cjemplo, una estructura de comisiones que considere distintos porcentajes, debera sefialarse tal
situacion, asociando cada porcentaje a su respectiva “Condicion”.

En caso de no corresponder, se debera indicar la expresion “NA” (no aplicable).

Otro tipo de comision de colocacién diferida al rescate estipulada en el reglamento
interno: sefialar en su caso, la expresion “SI” en el evento que para el fondo o la serie de
cuotas, segin corresponda, se contemple en el reglamento interno respectivo, otra comision
de colocacion diferida al rescate, distinta a la sefialada cn ¢l numeral 1.82.

De no ser el caso, sc debera informar la expresion “NO”.
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