SUPLRISNTENIENCEN
NATORES Y SEGURO

REF.: MODIFICA CIRCULAR N° 1.581 DE 2002
EN LOS TERMINOS QUE INDICA.

SANTIAGO, 24 ENE 2003

CIRCULAR N° 164 6
Para todas las sociedades que administran fondos mutuos

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha estimado conveniente

modificar la Circular N° 1.581 del 17 de enero de 2002 en los siguientes términos:

1)

2)

3)

4)

5)

Reemplacese en la seccién 1., las letras d) y e), por las siguientes:

“d) Series de cuotas

Debera indicarse si el fondo posee series de cuotas y la denominacion de éstas, en caso que
corresponda.

e) Fecha de la cartera de inversiones
f) Moneda en la cual se lleva la contabilidad del fondo

Las cifras contenidas en la publicacidén, deberan ser expuestas en la moneda indicada en esta
letra.”.

Reemplacese en la seccién 2., letra a.1) las expresiones “, opciones y otros” y “renta variable”
por los términos “y primas de opciones” y “capitalizacion”’, respectivamente, todas las veces
que éstas aparezcan en el referido texto.

Reemplacese en la secciéon 2., en el desglose contenido en las letras a.1.1) y a.1.2), la
expresion “Opciones” por el término “Primas de opciones”.

Eliminese en la seccion 2., letras a.1.1), a.1.2), a.2.1) y a.2.2) el término “Otros instrumentos e
inversiones financieras”.

Reemplacese en la seccién 2., letra a.3) el término “caja y bancos” por la expresién “disponible,
otros instrumentos e inversiones financieras”.




10)

11)
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Intercélese en la seccion 2., letra b), entre la expresion “miles” y el punto aparte, el siguiente
texto “de pesos o de la moneda que corresponda, sin decimales”.

Intercalese en la seccion 3., primer parrafo de la letra a), entre los términos “18.045” y ‘e
informar”, la expresion “, cuando corresponda,”.

Intercalese en la seccion 3., segundo parrafo de la letra a), entre la expresion “correspondiere” y
el punto aparte, el siguiente texto “y a lo dispuesto en el segundo inciso del numeral 8 del
articulo 13 del D.L. N° 1.328".

Reemplécese en la seccion 3., el parrafo tercero, por lo siguiente:

“Los instrumentos emitidos por el Estado de Chile y el Banco Central de Chile, deberan
informarse en forma separada.

Cuando se trate de instrumentos emitidos por emisores extranjeros, la clasificacion debera
haber sido determinada conforme a los términos establecidos en el numeral 8.- de la Circular N°
1.217 de 1995 o la que la modifique 0 reemplace.

En todo caso, las inversiones deberan exponerse debidamente diferenciadas segun el tipo de
instrumento que se trate.”.

Reemplacese en la seccién 3., letra b.1), la expresién “10” por el término “365” y eliminese la
letra b.2), pasando las actuales b.3) y b.4) a denominarse b.2) y b.3), respectivamente.

Reemplacese la seccidn 4., por el siguiente texto:
4. OPERACIONES DE PRODUCTOS DERIVADOS.

Debera entregarse informacién respecto de las operaciones del fondo que involucren contratos
de futuro, forward y opciones. Especificamente debera sefalarse lo siguiente:

a) Contratos de futuro de compra o de venta

Debera indicarse el valor total de la inversiéon del fondo en contratos de futuro, considerando la
valorizacion de mercado de los contratos vigentes, tanto de posicién compradora como
vendedora, y el monto total comprometido, en miles de pesos o de la moneda que corresponda,
sin decimales.

b) Contratos forward de compra o de venta
Debera indicarse el valor total de la inversion del fondo en contratos forwards, considerando la
valorizacién de mercado de los contratos vigentes, tanto de posicion compradora como

vendedora, y el monto total comprometido, en miles de pesos o de la moneda que
corresponda, sin decimales.
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12)

13)

14)

15)

16)

17)
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c) Contratos de opciones de compra o de venta

Debera especificarse la valorizacion total de los contratos a precio de ejercicio y la valorizacién
total de los contratos a precio de mercado, en miles de pesos o de la moneda que corresponda,
sin decimales.

d) Contratos de opciones en que el fondo mutuo actiia como lanzador (compra o venta)

En este caso debera senalarse el valor total de los contratos a precio de ejercicio; el valor total
de los contratos a precio de mercado, ambos en miles de pesos o de la moneda que
corresponda, sin decimales, y el monto total comprometido como porcentaje del activo total del
fondo, considerando la valorizacion de los contratos a precio de ejercicio. En este Ultimo caso
se deben utilizar dos decimales.

Para efectos de lo dispuesto en este numeral debera tenerse en consideracion lo establecido en
la Circular N°1.333 de 1997 o la que la modifique o reemplace.

Ademas, debera sefalarse el total de los recursos del fondo comprometido en margenes,
producto de las operaciones en contratos de futuro y forwards y el lanzamiento de opciones que
se mantengan vigentes, en miles de pesos o de la moneda que corresponda, sin decimales,
indicando el porcentaje que este monto representa sobre el activo total del fondo con dos
decimales.”.

Intercalese en la seccion 5., primer parrafo de la letra a), entre la expresion “fondo” y el primer
punto seguido, el termino “o de la serie, segun corresponda” y eliminese la expresion “del fondo
mutuo”.

Reemplacese en la seccion 5., segundo parrafo de la letra a), el término “En caso de que” por la
expresion “Si” e intercélese entre el término ‘rentabilidad” y la segunda coma, la expresién
“nominal”.

Intercalese en la seccién 5., letra a), entre los parrafos segundo y tercero el siguiente nuevo
parrafo tercero, pasando el actual a ser el cuarto:

‘En todo caso, debera darse cumplimiento a lo establecido en el N° 1 de la seccidén A de la
Circular N° 1.608 de 2002 o la que la modifique o reemplace.”.

Intercélese en la seccién 5., letra a.1.1), en las definiciones “Fa”, “CCx” y “CCn” tras la
expresion “fondo”, el ttrmino “o de la serie, segun corresponda,”.

Intercélese en la seccion 5., letra a.1.1), en la definiciones “Cex” y “Cen” tras la expresion
“emitidas”, el término “del fondo o de la serie, segun corresponda,”.

Intercalese en la seccion 5., letra a.1.1), en las definiciones “dn” y “VCn” tras la expresion “n”, el
término “, del fondo o de la serie, segun corresponda”.




18)

19)

20)

21)
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Intercalese en la seccién 5., letras a.1.2), a.1.3) y a.1.4), en las definiciones “Rpt(%)”, “Ra(%)” y
‘Ra3(%)" tras el término “Rentabilidad”, el término “acumulada”.

Intercalese en la seccion 5., letra a.2), entre las expresiones “fondo” y “al”, el término “o de la
serie, segun corresponda,” y entre los términos “cuota” y “al”, la expresion “respectiva”.

Agreguese en la seccion 5., letra a.2) tras el punto aparte lo siguiente “Lo anterior, para aquellos
fondos mutuos que lleven su contabilidad en pesos.”.

Reemplacese en la seccién 5., la letra b) por la siguiente:

“b) Cargos efectuados al fondo

b.1) Remuneracion de la sociedad administradora

Se debera indicar por fondo o para cada serie de cuotas, segun corresponda, lo siguiente:

- La remuneracion de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del
fondo en términos anuales.

- Laremuneracion devengada a favor de la sociedad administradora durante el trimestre a que
se refiere la publicacién, acumulada, expresada como porcentaje sobre el patrimonio del
fondo (ambos conceptos calculados en forma diaria), en términos anuales.

b.2) Gastos de operacion

En relacion a lo establecido en el inciso primero del articulo 23 del D.S. N° 249, se debera
indicar lo siguiente:

- Los gastos de operacién atribuibles al fondo o a las series de cuotas, segln corresponda,
conforme a lo establecido en el reglamento interno del fondo, en términos anuales.

- Los gastos de operacion cargados al fondo o a las series de cuotas, segun corresponda,
durante el trimestre a que se refiere la publicacién, acumulados, expresados como el
porcentaje de dichos gastos sobre el patrimonio del fondo (ambos conceptos calculados en
forma diaria), en términos anuales.

- Los tipos de gastos en que se incurrié durante el trimestre respectivo.

b.3) Otros gastos

En relacién a lo establecido en el inciso segundo del articulo 23 del D.S. N° 249, se debera
indicar lo siguiente:

- Los otros gastos atribuibles al fondo o a las series de cuota, segun corresponda, conforme a
lo establecido en el reglamento interno del fondo.
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- Los otros gastos cargados al fondo o a las series de cuotas, segun corresponda, durante el
trimestre a que se refiere la publicacién, acumulados, expresados como el porcentaje de
dichos gastos sobre el patrimonio del fondo (ambos conceptos calculados en forma diaria),
en términos anuales.

- Los tipos de otros gastos en que se incurrié durante el trimestre respectivo.”.

22) Intercalese en la seccion 5., letra c), entre el término “participe” y el primer punto seguido la
expresion “por fondo o para cada serie de cuotas, segun corresponda, conforme a lo
establecido en el reglamento interno del fondo”.

23) Agréguese en la seccion 5, el siguiente ultimo parrafo:

“Respecto de la informacion proporcionada en las letras b) y c) precedentes, se debera sefalar
si la informacion proporcionada incluye el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) o si éste debe
adicionarse. Asimismo, en caso de que los cargos efectuados al fondo y/o las comisiones de
colocacion sean cero, deberd indicarse expresamente tal situacion.”.

24) Reemplacese el Anexo N° 1 por el siguiente:
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VIGENCIA

Las instrucciones impartidas por esta circular rigen a contar de esta fecha.

ALVARO\CLARKE DE LA CERDA
. SUPERINTENDENTE




