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REF.: Modifica Circular N°1360 de 1998,
sobre valorizacién de inversiones.

Santiago, 30 0CT 2002

CIRCULAR N° 1629
A todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, en especial lo dispuesto en el articulo 3° letra b)
del D.F.L N°251, de 1931, ha resuelto modificar la Circular N°1360 de 1998, en los siguientes términos:

Agrégase en el N°1 del Titulo III, el siguiente N°1.2.4:
“1.2.4 Provisiones.

Las compafiias deberan constituir provisiones por las pérdidas esperadas en instrumentos de renta fija de
los sefialados en las letras ¢) del N°1 y a) y b) del N°3 del articulo 21 del D.F.L N°251, de 1931, que no
cuenten con clasificacién de riesgo o que teniéndola presenten clasificacion de riesgo inferior a BBB o
N-3, segun corresponda. En el caso de existir mas de una clasificacion de riesgo, debera considerase la
menor de ellas.

Dicha provisién se constituira, para las inversiones sefialadas precedentemente, en la parte que exceda el
10% del patrimonio neto de la compafiia o el 5% de dicho patrimonio, en el caso que los emisores de los
instrumentos sean empresas relacionadas a la compafiia.

La provision sefialada se constituiré de la siguiente forma:
a) Las compaiilas deberan evaluar el riesgo de pérdida de la cartera de instrumentos que en su

conjunto no cuenten con clasificacion de riesgo individual, utilizando las categorias de riesgo de
no pago de las obligaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores.

b) Los instrumentos que cuenten con clasificacion de riesgo, se les aplicara individualmente la
provisién que le corresponda.

¢) Las provisiones se fijaran de acuerdo a la clasificacién de la_cartera de instrumentos sin
clasificacion individual o de cada instrumento que cuente con clasificacion de riesgo, segin
corresponda, conforme al siguiente cuadro:
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BBB o superior 0

BB 20%

30%

50%

100%

d) La clasificacién de riesgo de la cartera de instrumentos sin c lasificacién individual deberd ser

efectuada por alguna de las entidades clasificadoras inscritas en el registro de esta
Superintendencia. En caso contrario, la compafiia deberd efectuar una provisién equivalente al
50% del valor de los instrumentos, provisién que sera del 100% cuando los emisores sean
relacionados a la compaiiia .De igual forma se procedera, en el caso que la cartera sea clasificada
en categorfa “E”.

Las compafiias, deberdan informar a la Superintendencia la entidad clasificadora que han
contratado para tal efecto. Los clasificadores deberan enviar a este Servicio una resefia trimestral
con los resultados de la clasificacion, sin perjuicio de informar inmediatamente a la
Superintendencia cualquier cambio en la clasificacion de la cartera.

Las entidades clasificadoras deberan enviar la metodologia que aplicaran antes de proceder a
clasificar las carteras de instrumentos. Dicha metodologia no requerird autorizaciéon de la
Superintendencia, p ero é sta d ebera sujetarse a las normas generales ¢ ontempladas en la ley de
mercado de valores, pudiendo la Superintendencia hacer observaciones a dicha metodologia.
Asimismo, la Superintendencia podré encargar, a costo de la compaiiia, una segunda clasificaciéon
de riesgo.”

Vigencia.

La presente circular rige a contar del 1 de noviembre de 2002, siendo aplicable para la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2002.
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