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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: - ESTABLECE NORMAS SOBRE LA

FORMA Y CONTENIDO DEL
ESTADO DE FLUJO DE
EFECTIVO.

- Modifica Circulares Nos. 1.122 vy
1.2656 de 1993 vy 1996,
respectivamente.

- Deroga Oficio Circular N° 0386
de 1996.

CIRCULAR N°1.465
A todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras
Santiago, 13 enero de 2000

Esta Superintendencia, de acuerdo a sus facultades legales, y con el objeto de adecuar y
estandarizar la normativa vigente para el mercado asegurador y reasegurador, en relacién a lo
establecido en las Normas Internacionales y en el Boletin Técnico N°50 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., ha resuelto impartir normas acerca de la forma y contenido del "Estado de Flujo de
Efectivo”, que deben presentar las entidades aseguradoras y reaseguradoras fiscalizadas por este
Organismo.

Las compafias aseguradoras y reaseguradoras del primer y segundo grupo deberdn incluir en la
presentacion de sus estados financieros trimestrales y anuales, el Estado de Flujo de Efectivo, de
acuerdo al anexo adjunto a la presente circular, ajustandose a las instrucciones impartidas para su
elaboracion, las cuales tendrén el caracter de uniformes y obligatorias.

El mencionado Estado deberd incluir valores expresados en moneda de igual poder adquisitivo vy
una adecuada clasificacion de los ingresos y egresos de efectivo, como también una correcta
desagregacion del flujo de caja operacional y depuracion del resultado contable, dado que éstas
permiten a las entidades controlar el presupuesto de fondos por actividades.

El Estado de Flujo de Efectivo debera considerar como efectivo y efectivo equivalente lo sefialado
en el parrafo 6 del Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y para su
preparacion debera utilizarse el Método Directo, descrito en el N°22 del mencionado boletin. Este
informe financiero contable deberd incluir lo siguiente:

l. Flujo neto total del periodo.
Corresponde a la suma de los flujos netos de las actividades de operacion, inversién y
financiamiento, detallando la composicién de cada uno y especificando los resultados de
los flujos por cada item.

i Conciliacion entre la utilidad o pérdida neta del periodo y el flujo de efectivo neto
operacional en la forma sefalada en el N°23 del Boletin Técnico N°50.

La presentacidn del flujo neto total del periodo y de la respectiva conciliacién debera realizarse de
acuerdo al anexo adjunto a la presente circular.

Se debera incluir, en una nota explicativa a los Estados Financieros denominada “Estado de Flujo
de Efectivo”, aquellas partidas indicadas y requeridas en la presente Circular. En dicha nota se
deberdn revelar los componentes de efectivo y de efectivo equivalente considerados y utilizados
en la confeccidon del Estado de Flujo de Efectivo, como asimismo las operaciones de financiamiento
o de inversién que no generaron flujos de efectivo durante el periodo informado, pero que si
afectaran significativamente los flujos futuros de estas actividades.
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A) CONTENIDO

Las instrucciones para la confeccidn del anexo “Estado de Flujo de Efectivo” son las siguientes:

I.  FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

7.31.00.00 Flujo neto originado por actividades operacionales: Corresponde a la suma de
cuentas 7.31.10.00, 7.31.20.00, 7.31.30.00, 7.31.40.00 y 7.31.50.00.

7.31.10.00 Flujo neto técnico operacional: Corresponde a la suma de las cuentas 7.31.11.00,
7.31.12.00, 7.31.13.00 y 7.31.14.00.

7.31.11.00 Flujo de Primas: monto correspondiente a la suma de las cuentas 7.31.11.10
"Prima Directa” mas 7.31.11.20 "Prima Aceptada” menos 7.31.11.30 "Prima
Cedida".

7.31.11.10 Prima Directa: corresponde a los ingresos de efectivo y efectivo equivalente
recibidos durante el perfodo, por concepto de recaudaciéon de primas por
ventas, directa o intermediada de cualquier tipo de seguro, considerando los
intereses sobre primas, descuentos por pronto pago, descontadas las
devoluciones de primas, incluyendo los ingresos de primas por coaseguros
cuando la compafia actde como lider y no-lider.

7.31.11.20 Prima Aceptada: corresponde a los ingresos de efectivo y efectivo equivalente
recibidos durante el periodo, por concepto de prima aceptada a otras entidades
aseguradoras o reaseguradoras en calidad de reasegurador, sumando los
descuentos por aceptaciones y descontada cualquier devoluciéon de prima
aceptada.

7.31.11.30 Prima Cedida: corresponde a los egresos de efectivo y efectivo equivalente
proveniente de la prima directa y aceptada que la compaiiia traspasa durante el
periodo al reasegurador a través de contratos de reaseguros sumando los
descuentos de reaseguro cedido.

Se deberan clasificar en la cuenta N°7.31.30.00 "Gastos de Administracién”,
aquellos Flujos de efectivo y efectivo equivalente originados por contratos de
exceso de pérdida.

7.31.12.00 Flujo de Rentas y Siniestros: monto correspondiente a la suma de las cuentas
7.31.12.10 "Pago de Rentas y Siniestros"” menos 7.31.12.20 "Devoluciones por
Rentas y Siniestros”, 7.31.12.30 "Recaudacion de Rentas y Siniestros
reasegurados”.

7.31.12.10 Pago de Rentas vy Siniestros: corresponde a los desembolsos de efectivo y
efectivo equivalente incurridos en el pago de la obligacién de la compaiia con
los asegurados y reasegurados en relacion a los pagos de seguros de renta y
monto de los siniestros ocurridos reportados como asimismo los pagos de
gastos de liquidacién asociados a éstos.
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7.31.12.20 Devoluciones por Rentas y Siniestros: corresponde a los ingresos de efectivo y
efectivo equivalente obtenidos durante el ejercicio por concepto de
devoluciones de recuperos y otros pagos percibidos por la compahia por
concepto de rentas y siniestros, netos de la participacién del reasegurador en
ellos.

7.31.12.30 Recaudacion de Rentas y Siniestros Reasegurados: corresponde a los ingresos
de efectivo y efectivo equivalente originados por los pagos realizados a la
compahia por cada reasegurador por concepto de rentas y siniestros
reasegurados por la entidad aseguradora.

7.31.13.00 Flujo de intermediacién: monto correspondiente a la suma de las cuentas
7.31.13.10 "Comisiones por seguros directos” méas 7.31.13.20 "Comisiones por
reaseguros aceptados” menos 7.31.13.30 "Comisiones por reaseguro cedido”.

7.31.13.10 Comisiones por seguros directos: corresponde a los egresos de efectivo y
. efectivo equivalente producidos durante el periodo por concepto de pago de
comisiones y otros gastos que se generan en la contratacion de seguros

relacionados con corredores de seguros y agentes de ventas.

7.31.13.20 Comisiones por reasequros aceptados: corresponde a los egresos de efectivo y
efectivo equivalente producidos durante el perfodo por concepto de gasto al
aceptar prima y actuar como reasegurador.

7.31.13.30 Comisiones por reaseguros cedidos: corresponde a los ingresos de efectivo y
efectivo equivalente originado durante el periodo por la cesién de prima al
reasegurador.

7.31.14.00 Otros: corresponde a los ingresos (egresos) de efectivo y efectivo equivalente
producidos por operaciones distintas a las definidas en los ftems 7.31.11.00,
7.31.12.00y 7.31.13.00.
Si el monto de los ingresos (egresos) clasificados en este item supera el 5% de la
suma de los items mencionados en el parrafo anterior, dicho saldo debe ser
detallado en Nota a los Estados Financieros.

. 7.31.20.00 Flujo neto de inversiones financieras e inmobiliarias: Corresponde a la suma de las
cuentas 7.31.21.00, 7.31.22.00, 7.31.23.00 y 7.31.24.00.

7.31.21.00 Flujo de_inversiones financieras: corresponde al flujo neto del periodo informado
originado por los ingresos (egresos) de efectivo y efectivo equivalente, por
concepto de los intereses percibidos y pagados de inversiones financieras,
incluyendo aquellas definidas como efectivo equivalente, como también de
aquellos dividendos percibidos de inversiones efectuadas en:
7.31.21.10  Instrumentos de renta fija.
7.31.21.20  Instrumentos de renta variable.
7.31.21.30  Inversiones en el extranjero.
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7.31.22.00 Flujo de inversiones inmobiliarias: corresponde al flujo de efectivo y efectivo
equivalente generado por los contratos de arriendos y de leasing de bienes raices
de propiedad de la compafiia (cuota de capital e intereses), menos el pago de
intereses de las cuotas de leasing canceladas por la companiia, cuando ésta actlia
como arrendatario.
Los pagos realizados por la compafia, correspondiente a los contratos de
arriendo, deberdn clasificarse en la cuenta 7.31.30.00 "Gastos de
Administracion”.

7.31.23.00 Otros de Inversiones Financieras e Inmobiliarias: corresponde al flujo recaudado
por todas aquellas operaciones que generen intereses o rentas de otras
inversiones financieras e inmobiliarias no clasificadas en los items anteriores. Si
el saldo de este flujo supera el 5% del monto de efectivo total de los items
7.31.21.00 y 7.31.22.00, debera la entidad aseguradora exponer en detalle tal
situacidn en notas a los estados financieros.

7.31.24.00 Flujo de operaciones de cobertura de riesqo financiero: Se refiere a aquellas
operaciones relacionadas con el flujo de efectivo y efectivo equivalente que
genera el activo objeto de los contratos de opciones, futuros, forwards y swaps
sobre los cuales se realizan los respectivos contratos y que se intercambian por
transferencias o compensacion de diferencias al momento de ejecutarse la
respectiva opcién o liquidarse una operacién de futuro, forward o swap.

Se clasifica en este item el efectivo neto ingresado o desembolsado durante el
periodo informado, provenientes de ganancias o pérdidas obtenidas en el
desarrollo de las mencionadas operaciones de cobertura de riesgo financiero,

7.31.30.00 Gastos de administraciéon: deberan clasificarse en este item los desembolsos de
efectivo y efectivo equivalente, por concepto de gastos corrientes necesarios para
la administracion de la actividad aseguradora, como asimismo aquellos flujos
originados por contratos de reaseguro no proporcionales.

7.31.40.00 Gastos médicos: deberdn clasificarse en este item los desembolsos de efectivo y
efectivo equivalente, por concepto de gastos médicos, en que haya incurrido la
entidad, en la contratacién de seguros.

7.31.50.00 Flujo_neto_no técnico operacional: Corresponde a la suma de las cuentas
7.31.561.00y 7.31.562.00.

7.31.61.00 Impuestos: corresponde al flujo neto de efectivo y efectivo equivalente, originado
por los pagos de impuestos a la renta, pagos provisionales mensuales, impuesto
al valor agregado e impuestos de retencién.

No son clasificados en este item, los impuestos al valor agregado correspondiente
a las compras de activo fijo, el cual se presenta formando parte del flujo originado
por actividades de inversion, por aquella parte no aprovechada como crédito
fiscal.

Se deberé detallar en nota a los estados financieros, el flujo neto de efectivo y
efectivo equivalente de impuestos IVA y otros simifares (impuesto retenido a
trabajadores, IVA y otros impuestos) e impuesto renta (PPM, impuesto renta)

4
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7.31.562.00 Otros: corresponde a otros ingresos (egresos) de efectivo y efectivo equivalente,

distintos a los definidos en los items anteriores.

Si el monto de los ingresos (egresos) clasificados en este item supera el 5% del
monto de efectivo no técnico operacional, sefalado anteriormente, deberd
detallarse en nota a los estados financieros.

7.32.00.00 Flujo neto originado por actividades de inversién: Corresponde a la suma de las
cuentas 7.32.10.00, 7.32.20.00 y 7.32.30.00,

7.32.10.00

Flujo_neto originado por la compra vy venta de inversiones financieras: Corresponde
a la suma de las cuentas 7.32.11.00, 7.32.12.00 y 7.32.13.00.

7.32.11.00 Fiujo neto de instrumentos de renta fija: corresponde al flujo de efectivo vy

efectivo equivalente originado por la compra, venta y vencimientos de
instrumentos de renta fija, no considerados como efectivo equivalente.

El monto de efectivo a considerar corresponderd al precio de venta o de compra
obtenido en la operacién respectiva para este tipo de instrumentos.

7.32.12.00 Flujo neto_de instrumentos de renta variable: corresponde al flujo de efectivo y

efectivo equivalente originado por la compra, venta y vencimientos de
instrumentos de renta variable, no considerados como efectivo equivalente.

El monto de efectivo a considerar corresponder4 al precio de venta o de compra
obtenido en la operacién respectiva para este tipo de instrumentos.

7.32.13.00 Flujo neto de inversiones en el extranjero: corresponde al flujo de efectivo v

7.32.20.00

7.32.30.00

efectivo equivalente originado por los ingresos o egresos por inversion en el
extranjero, no considerados como efectivo equivalente.

Flujo neto originado por compra y venta de inversiones inmobiliarias: Corresponde a
los ingresos o egresos de efectivo y efectivo equivalente originados en la venta o
compra de bienes raices urbanos habitacionales, urbanos no habitacionales y no
urbanos.

Se incluyen en este item el pago de intereses capitalizados en la adquisicién de
activos fijos, y para aquellos bienes raices urbanos habitacionales, urbanos no
habitacionales y no urbanos incorporados a través de operaciones de leasing
financiero, se deberé incluir el pago de cuotas de capital cuando la compafia actue
como arrendatario.

Flujo_neto proveniente de otros ingresos y eqresos por actividades de inversion.:
corresponde al ingreso o egreso de efectivo y efectivo equivalente originado por
otras inversiones no especificadas en items 7.32.10.00 y 7.32.20.00. Si el monto
de este item representa més de un 5% de la suma del Flujo neto originado por la
compra y venta de inversiones financieras y del Flujo neto originado por la compra
y venta de inversiones inmobiliarias, se debera detallar este saldo en las notas a los
estados financieros.
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7.33.00.00 Flujo neto originado por actividades de financiamiento: Corresponde a la suma de las
cuentas 7.33.10.00, 7.33.20.00, 7.33.30.00, 7.33.40.00, 7.33.50.00 vy
7.33.60.00.

7.33.10.00 Dividendos: corresponde a los egresos de efectivo originados por el pago de
dividendos de cualquier tipo a sus accionistas.

7.33.20.00 Préstamos: corresponde a los ingresos y egresos de efectivo y efectivo equivalente
generado por la obtencidn o pago de préstamos relacionados con bancos,
instituciones financieras y cualquier otra similar que no sea una empresa
relacionada.
El efectivo considerado en el pago de préstamos debe corresponder sélo a la parte
del capital.

7.33.30.00 Préstamos con empresas relacionadas: corresponde a los ingresos y egresos de
efectivo y efectivo equivalente generado por la obtencidon o pago de préstamos
relacionados con empresas relacionadas.
El efectivo considerado en el pago de préstamos debe corresponder sélo a la parte
del capital.

7.33.40.00 Pactos: corresponde a los ingresos y egresos de efectivo y efectivo equivalente
generado por las operaciones de pactos.
En el efectivo considerado de los pactos se debe deducir la parte de los intereses
percibidos o pagados, puesto que estos se informan en el Flujo de inversiones
financieras de las actividades operacionales.

7.33.50.00 Capital: corresponde a los ingresos y egresos de efectivo y efectivo equivalente
recaudados o desembolsados en colocacién de acciones de pago y repartos de
capital, incluyendo todos los gastos originados y asociados a dichas operaciones.

7.33.60.00 Otros: corresponde a los ingresos (egresos) de efectivo y efectivo equivalente
generado por otras fuentes de financiamiento.
Si el monto de los ingresos (egresos) clasificados en este item supera el 5% del
monto de efectivo sefalado como Flujo neto originado por actividades de
financiamiento, se debera detallar este saldo en las notas a los estados financieros.

7.34.00.00 Flujo neto total Positivo {negativo) del periodo
Corresponde a la diferencia entre los ingresos y egresos totales de efectivo y efectivo
equivalente del periodo informado, expresados en moneda de igual poder adquisitivo.

7.35.00.00 Efecto inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente
Corresponde al efecto producido por la inflacion generada en el periodo, sobre los
saldos de efectivo y efectivo equivalente mantenidos por la compaiiia.

7.36.00.00 Efecto diferencia de Cambio sobre efectivo y efectivo equivalente
Corresponde al efecto producido por la variacién del tipo de cambhio, en los saldos de
efectivo y efectivo equivalente en moneda extranjera.
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Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente

Corresponde a la suma de las cuentas 7.34.00.00 y 7.38.00.00, que representan la
diferencia entre el saldo inicial y final de efectivo y efectivo equivalente, expresados
en moneda a la fecha de cierre.

Saldo inicial de efectivo vy efectivo equivalente
Corresponde a los saldos de efectivo y efectivo equivalente del balance general
inicial, actualizados por la variacion del IPC durante el periodo informado,

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente
Corresponde a los saldos de efectivo y efectivo equivalente segin balance general de
cierre del ejercicio.

Il. CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

ACTIVIDADES OPERACIONALES

8.31.00.00

8.32.00.00

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Corresponde al resultado neto total, obtenido por la entidad aseguradora en el periodo
informado vy registrado en las cuentas FECU Nos, 5.24.43.00 y 5.30.00.00.00 para
compafifas del Ter. y 2do. grupo, respectivamente.

Resultado en venta de Activos: corresponde a las utilidades o pérdidas obtenidas en
ventas de activos fijos, inversiones y otros activos clasificados como actividades de
inversion, que si bien pueden representar flujos de efectivo, estos deben considerarse
como de la operacién,

8.32.10.00 (Utilidad) Pérdida de ventas de Activos Fijos: diferencia entre el precio de venta y el

valor de libros de dichos activos.

8.32.20.00 (Utilidad) en ventas de Inversiones: corresponde a la diferencia entre el precio de

venta y el valor de libros de las inversiones vendidas.

8.32.30.00 Pérdida en ventas de Inversiones: corresponde a la diferencia entre el precio de

venta y el valor de libros de las inversiones vendidas.

8.32.40.00 (Utilidad) Pérdida en ventas de otros Activos: corresponde a la diferencia entre el

8.33.00.00

precio de venta y el valor de libros registrado en la venta de otros activos.

Cargos (Abonos) a resultado que no representan Flujos de Efectivo: corresponderd
informar aquellos componentes que afectan el resultado del ejercicio informado pero
gque no representan flujos de efectivo.

8.33.05.00 Depreciacién: corresponde al cargo a resultados del ejercicio informado por este

concepto respecto de los bienes del activo fijo.

8.33.10.00 Amortizacién: corresponde al cargo a resultados del ejercicio informado de los

activos intangibles.
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Castigos _y Provisiones de Activos: corresponde a la deduccién de activos
registrados en resultado, mediante abono directo o a través de provisiones
complementarias de activos.

Ajuste reserva técnica: corresponde a los cargos o abonos que afectaron a
resultado, generados por las diferencias producidas en la constitucién de las
reservas de riesgo en curso y matematica de vida, entre la fecha de cierre del
periodo v la constituida en el ejercicio anterior.

{Utilidad) devengada en inversion en empresas relacionadas: corresponde a la
proporcion de la utilidad de empresas relacionadas, reconocida por la entidad
inversionista a través de la aplicacién de Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Pérdida devengada en inversidbn en empresas_relacionadas: corresponde a la
proporcion de la pérdida en empresas relacionadas, reconocida por la entidad
inversionista a través de la aplicacién del Valor Patrimonial Proporcional.

Provisidn impuesto a la renta: corresponde al cargo a resultado por concepto de
impuestos a la renta del periodo.

Correccion Monetaria: corresponde al saldo deudor (acreedor) de las cuentas FECU
N°5.36.00.00 y N°5.35.20.00.00 para compafias del 1ler. y 2do. grupo,
respectivamente.

Diferencia de Cambio: corresponde al saldo deudor (acreedor) de las cuentas FECU
N°5.34.30.00 y N°5.35.10.00.00 para compafiias del 1ler. y 2do. grupo,
respectivamente.

Otros (abonos) a Resultado que no representan flujo de efectivo: corresponde a los
abonos a resultado no definidos en los items anteriores.

Si el monto total de los abonos informados es igual o superior al 5% de la utilidad o
pérdida del ejercicio, deberd revelarse en nota a los estados financieros tal
situacion.

Otros cargos a Resultado _que no representan flujo de efectivo: corresponde a los
cargos a resultado no definidos en los items anteriores.

Si el monto total de los cargos informados es igual o superior al 5% de la utilidad o
pérdida del ejercicio, deberd revelarse en nota a los estados financieros tal
situacion.

8.34.00.00 (Aumento) Disminucion de Activos: corresponde informar aquellas variaciones de
activos, cuyos componentes registran un desfase en relacién al momento de su
registro en el resultado del ejercicio informado.

8.34.10.00

8.34.20.00

8.34.30.00

Inversiones: corresponde a la variacién de la cartera de inversiones de la entidad
aseguradora (reaseguradora)

Deudores por primas: corresponde a la variacion de cuentas por cobrar de la deuda
gque mantienen los asegurados con la compafia, por concepto de ventas de seguros
a crédito, y por aquellas deudas generadas por operaciones de coaseguros.

Deudores por reaseguros: corresponde a la variacion de cuentas por cobrar de la

deuda que mantienen los reasegurados y reaseguradores con la compaifiia.
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8.34.40.00 Derechos por QOperaciones de Cobertura de Riesgo Financiero: corresponde a la
variacion de los derechos a cobrar generados en el desarrollo de las operaciones de
cobertura de riesgo financiero. :

8.34.50.00 Otros Activos: corresponde a variaciones de activos no contemplados en los ftems
anteriores, relacionados con los resultados del periodo.

8.35.00.00 Aumento (Disminucién) de Pasivos: corresponde informar las variaciones de pasivo,
que representan desembolsos de efectivo en un futuro (aumento) o pagos
relacionados con gastos devengados en periodos anteriores (disminucidn).

8.35.10.00 Reservas Técnicas: corresponde a ia variacion de las obligaciones de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras con los asegurados y reasegurados.

8.35.20.00 Obligaciones con Inst. Financieras: corresponde a la variacion de las obligaciones de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras con bancos e instituciones financieras,
que afectan a resultados.

8.35.30.00 Deudas con Intermediarios: corresponde a la variacién de las deudas mantenidas
con los intermadiarios de seguros, relacionados con el resultado de explotacién.

8.35.40.00 Otros Pasivos: corresponde a la variacion de pasivos no incluidos en los items
anteriores, relacionados con los resultados del periodo.

8.36.00.00 Total Flujo Neto originado por Actividades Operacionales: corresponde a la utilidad o
pérdida del ejercicio informado, deducidos aquellos items informados
precedentemente, necesarios para el desarrollo de la conciliacion.

B) MODIFICACION DE OTRAS CIRCULARES

En virtud de las instrucciones precedentes, y con el objeto de adecuar a ellas la normativa de
presentacién y publicacion de estados financieros de las entidades aseguradoras y reaseguradoras,
se ha estimado necesario introducir a las Circulares que se indican, las siguientes modificaciones:

I. A la Circular N°1265, de 6 de febrero de 1996, sobre publicacién de los estados financieros
anuales:
1) En el parrafo tercero de la pagina 1, reemplézase la expresién "Estados de Cambios en la
Posicidn Financiera”, por la siguiente: "Estado de Flujo de Efectivo™.

2) En las péaginas 3 y 13, sustitiyense los Nos. 3. “Estado de Cambios en la Posicién
Financiera" y 4. “Estados Financieros Consolidados" por los siguientes:

3. Estado de Flujo de Efectivo
El Estado de Flujo de Efectivo es un informe financiero contable que muestra una
clasificacion de los ingresos y egresos de efectivo generados en un determinado
periodo. Los objetivos principales de este estado, radican en permitir a las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, evaluar su capacidad para generar fiujos
de efectivo netos positivos, cumplir con sus obligaciones y pagos de dividendos,
determinar la necesidad de obtener financiamiento externo e incentivar la inversién.
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Adicionalmente, este estado permite explicar las diferencias entre la utilidad o
pérdida del ejercicio vy los flujos de efectivo generados o utilizados por actividades
de la operacion.

4, Estados Financieros Consolidados
Los Estados Financieros Consolidados (balance, estado de resultados y estado de
flujo de efectivo), deben presentarse cuando corresponda, de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular sobre valorizacion de inversiones.

A la Circular N°1122, de 24 de mayo de 1993, y sus modificaciones, sobre forma, contenido vy
presentacion de los estados financieros de las entidades aseguradoras y reaseguradoras del
primer grupo: ’

1)

En Titulo “Estados Financieros trimestrales”, péagina 2, agrégase entre las expresiones
“Estado de resultados” y “Cuadros de seguros”, la expresién “Estado de Flujo de Efectivo”.

2} En Tftulo “Estados Financieros Anuales”, pagina 2, reempldzase la expresién “Estado de
Cambios en la Posicién Financiera”, por la siguiente: “Estado de Flujo de Efectivo”.

3} En péagina 7, sobre notas explicativas, agrégase la siguiente letra t): “t) Estado de Flujo de
Efectivo: deberd senalarse los componentes de efectivo y de efectivo equivalente
considerados y utilizados en la confeccion del Estado de Flujo de Efectivo, como asimismo
las operaciones de financiamiento o de inversién que no generaron flujos de efectivo
durante el periodo informado, pero que si afectaran significativamente los flujos futuros de
estas actividades.

4) En Titulo IV, pagina 8, contenido de los anexos, agrégase la expresion siguiente: "Anexo
N°21 Estado de Flujo de Efectivo”. El anexo que debe presentarse es aquel gue se
adjunta a la Circular “Estado de Flujo de Efectivo”.

C) DEROGACION

A contar de la entrada en vigencia de esta Circular, se deroga el Oficio Circular N°0386, del
23.01.96.

D) VIGENCIA

Las disposiciones de la presente Circular seran aplicables a partir de los Estados Financieros

terminados al 31 de marzo de! 2000, no obhstante su aplicaciéon voluntaria a contar de los Estados

Financieros al 31 de diciembre de 1999,

NOTA: Para la mantencién del texto refundido de las Circulares que han sido modificadas por

esta Circular, se adjuntan las correspondientes hojas de reemplazo.

La circular anterior fue enviada a todos los Intermediarios de Valores 10
y Bolsas de Valores
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Periodo del _,_ . al _ . .

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

7.31.00.00 Flujo neto originado por actividades operacionales

7.31.10.00  Flujo neto técnico operacional
7.31.11.00  Flujo de primas
731.11.10 Prima directa
7.31.11.20 Prima aceptada
7.31.11.30 Prima cedida
7.31.12.00  Flujo de rentas y siniestros
7.31.12.10 Pago de rentas y siniestros
7.31.12.20  Devoluciones por remntas y siniestros
7.31.12.30  Recaudacion de siniestros reasegurados
7.31.13.00  Flujo de intermediacion
7.31.13.10 Comisiones por seguros directos
7.31.13.20 Comisiones por reaseguros aceptados
7311330  Comisiones por reaseguros cedidos
7.31.14.00  Otros

7.31.20.00  Flujo neto de inversiones financieras e inmobiliarias

7.31.21.00  Flujo de inversiones financieras
7.31.21.10 Instrumentos de renta fija
7312120  Instrumentos de renta variable
7.31.21.30  Inversiones en el extranjero

7.31.22.00  Flujo de inversiones inmobiliarias
7.31.23.00  Otros de Inversiones Financieras ¢ Inmobiliarias
7.31.24.00  Flujo de Operaciones de Cobertura de Riesgo Financiero

7.31.30.00  Gastos de Administracion
7.31.40.00  Gastos Médicos

.7.31.50.00 Flujo neto no técnico operacional
731.51.00  Tmpuestos

731.52.00  Otros

7.32.00.00 Flujo neto originado por actividades de inversién

7.32.10.00  Flujo neto originado por la compra y venta de inversiones financieras
732.11.00  Fluo neto de instrumentos de renta fija

7.32.12.00  Flujo neto de instrumentos de renta variable

7.32.13.00  Tlyjo neto de inversiones en el extranjero

7.32.20.00  Flujo neto originado por la compra y venta de inversiones inmobiliarias

7.32.30.00  Flujo neto proveniente de otros ingresos y egresos por actividades de inversion

MLt A L A A A
| |
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7.33.00.00
7.33.10.00
7.33.20.00
7.33.30.00
7.33.40.00
7.33.50.00
7.33.60.00

7.34.00.00

7.35.00.00

.7.36.00.00

7.37.00.00

7.38.00.00

7.39.00.00

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Dividendos

Préstamos

Préstamos con Empresas Relacionadas

Pactos

Capital

Otros

Flujo ncto total positivo ( negativo ) del periodo

Efecto inflacién sobre efectivo y efectivo equivalente

Efecto diferencia de cambio sobre efectivo y efectivo equivalente

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Uﬂﬂﬂﬂﬂl ID
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CONCILIACTON ENTRE EL RESULTADO NETO
Y EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES

8.31.00.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

8.32.00.00 Resultado en venta de activos

8.32.10.00 (Utilidad ) Pérdida de ventas de activos fijos

8.32.20.00 (Utihdad ) en ventas de inversiones

83230.00 Pérdida en ventas de inversiones

8.32.40.00 (Utilidad ) Pérdida en ventas de otros activos

8.33.00.00 Cargos (Rbonos) a resultado que no representan
Flujos de Efectivo.

8.33.05.00 Depreciacion

8.33.10.00 Amortizaciéon

8.33.15.00 Castigos v Provisiones de activos

8.33.20.00 Ajuste Reserva Técnica

8.33.25.00 (Utilidad ) Deveng. en inv. en empresas relacionadas

$.33.30,00 Pérdida Deveng. en inversién en empresas relacionadas

8.33.35.00 Provision Impuesto a la Renta

8.33.40.00 Correccion Monetaria

8.33.45.00 Diferencia de Cambio

8.33.50.00 Otros (abonos ) a Resultado que no rep. flyjo de efectivo

8.33.55.00 Otros cargos a Resultado que no rep. flujo de efectivo

8.34.00.00 (Rumento) Disminucién de activos

8.34.10.00 Inversiones

8.34.20.00 Deudores por primas

8.34.30.00 Deudores por reaseguros

8.34.40.00 Derechos por operaciones de cobertura de riesgo financ.,

8.34.50.00 Otros activos

8.35.00.00 Humento (Disminucién) de pasivos
8.35.10.00 Reservas Técnicas

8.3520.00 Obligaciones con instituciones {inancicras
8.35.30.00 Deudas con mlcrmediarios

8.35.40.00 Otros pasivos

DDUDUD UUUDUDUHDUHUDDUDU DDDUUDD

8.36.00.00 Total Flujo Neto Originado por Hctividades Operacionales
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REF. : Publicacién de los estados
financieros anuales.
Deroga Circular N° 108 del 9
de diciembre de 1981.

Santiago, febrero 6 de 1996

CIRCULAR N° 1265

Para todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras

Esta Superintendencia, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos de 1931, 4° letra g)
del D.L. N° 3.538 de 1980, 76° y 129° de la Ley N° 18.046, ha estimado oportuno impartir
nuevas normas acerca de la forma y contenido de los estados financieros que deben
presentar anualmente al pdblico las compafias de seguros y reaseguros.

Los estados financieros a presentar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras estén

descritos en los capitulos | y Il, para Compafias de Seguros Generales y de Vida,

respectivamente, y son los siguientes:

- Balance General;

- Estado de Resultados;

- Estado de Flujo de Efectivo

- Estados Financieros Consolidados (cuando corresponda, de acuerdo a la normativa
vigente).

Las notas explicativas, descritas en los capitulos antes sefialados para cada uno de los
grupos, forman parte integrante de los estados financieros.

Los estados financieros basicos deberan incluir;
- Nombre de la entidad;
- Grupo de Seguros en que opera;

- Administracién: indicando nombres y apellidos del Representante Legal, Gerente General y
Gerente de Finanzas;

- Nombre de los 10 mayores accionistas sefialando el nombre completo de cada uno de
ellos, indicando si es persona natural o juridica y si es nacional o extranjero;

- Fechas o periodos cubiertos por cada estado financiero;
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SEGUROS GENERALES.

. ESTADOS FINANCIEROS SEGUROS GENERALES

1.

BALANCE GENERAL

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras del primer grupo, deberan publicar el
Cuadro 5.01 Balance General, de la Circular N° 1122, de 1993.

ESTADO DE RESULTADOS

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras del primer grupo, deberan publicar el
Cuadro 5.02 Estado de Resultados de la Circular N° 1122, de 1993.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El Estado de Flujo de Efectivo es un informe financiero contable que muestra una
clasificacién de los ingresos y egresos de efectivo generados en un determinado
periodo. Los objetivos principales de este estado, radican en permitir a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, evaluar su capacidad para generar flujos de efectivo
netos positivos, cumplir con sus obligaciones y pagos de dividendos, determinar la
necesidad de obtener financiamiento externo e incentivar la inversién.

Adicionalmente, este estado permite explicar las diferencias entre la utilidad o pérdida
del ejercicio y los flujos de efectivo generados o utilizados por actividades de la
operacion.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Los Estados Financieros Consolidados (balance, estado de resultados y estado de flujo

de efectivo), deben presentarse cuando corresponda, de acuerdo a lo dispuesto en la
Circular sobre valorizacion de inversiones.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - SEGUROS GENERALES.

Las notas a los estados financieros representan la divulgacién de informacién que no esta
directamente reflejada en dichos estados y sus anexos y que es de utilidad para los
suarios de la informacién financiera.

Las notas explicativas forman parte integral de los estados financieros, siendo obligatoria
su publicacién, Se debera poner especial cuidado en su redaccién y presentacién, a fin de
asegurar que éstas sean facilmente entendidas e interpretadas.
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3. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El Estado de Flujo de Efectivo es un informe financiero contable que muestra una
clasificacién de los ingresos y egresos de efectivo generados en un determinado
periodo. Los objetivos principales de este estado, radican en permitir a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, evaluar su capacidad para generar flujos de efectivo
netos positivos, cumplir con sus obligaciones y pagos de dividendos, determinar la
necesidad de obtener financiamiento externo e incentivar la inversion.

Adicionalmente, este estado permite explicar las diferencias entre la utilidad o pérdida
del ejercicio y los flujos de efectivo generados o utilizados por actividades de la
operacion.

. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los Estados Financieros Consolidados (balance, estado de resultados y estado de flujo
de efectivo), deben presentarse cuando corresponda, de acuerdo a lo dispuesto en la
Circular sobre valorizacién de inversiones.
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estados financieros trimestrales a esta Superintendencia serd dentro de los 30 dias
siguientes a las fechas de cierre referidas, o al dia habil siguiente si éste no fuere habil.

Ademéas de los estados financieros trimestrales antes sefalados, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras deberdn presentar estados financieros anuales
auditados, por auditores independientes inscritos en el Registro que al efecto lleva esta
Superintendencia, referidos al 31 de diciembre de cada afio, dentro de los 60 dias
siguientes a la fecha de cierre, o al dia habil siguiente si éste no fuere habil.

Los estados financieros bésicos que deberan presentarse en forma trimestral y anual,
son los siguientes:

Estados financieros trimestrales

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU)
Balance general
Estado de resultados
Estado de Flujo de Efectivo
Cuadros de seguros
Anexos
Notas a los estados financieros

Estados financieros anuales

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU)
Balance general
Estado de resultados
Cuadros de seguros

Anexos

Notas a los estados financieros

Estado de Flujo de Efectivo

Estados financieros consolidados

La nueva FECU, a disposicion de los fiscalizados, permite que sea impresa
directamente por computador con programas adecuados, implementados por cada
compafiia.

Notas a los estados financieros

Las notas a los estados financieros representan la divulgacién de informacién que no
esta directamente refiejada en dichos estados y sus anexos y que es de utilidad para
que los usuarios de la informacién financiera tomen decisiones sobre una base
objetiva. Las notas explicativas forman parte integral de los estados financieros,
siendo obligatoria su presentacion,

Se deberd poner especial cuidado en la redaccién y presentacién de las notas
explicativas a los estados financieros, a fin de asegurar que éstas sean facilmente
entendidas e interpretadas.
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Cuenta 5.14.42.00 "Intangibles”.

Cuenta 5.14.45.00 "Otros".

Cuenta 5.21.33.00 "Otras".

. Cuenta 5.23.14.00 "Otras Deudas con el Fisco".

0. Cuenta 5.23.47.00 "Otros".

1. Cuenta 5.38.00.00 "Resultado fuera de Explotacién”.

—2ooNo

Indemnizaciones por afos de Servicio al Personal: deberd sefialarse las bases

para el calculo de la provisién, los criterios contables, identificacion del grupo
de personal cubierto, gastos y pagos del ejercicio y cualquier otro antecedente
importante al respecto,

Contingencias y Compromisos: esta nota debe incluir lo siguiente: monto vy
descripcién de activos en garantia, juicios o contingencias y similares, que a la
fecha del balance no han sido registrados, hipotecas y similares; monto de
avales otorgados y cualquier pasivo indirecto contraido por la empresa,
compromisos por inversiones en activo y su financiamiento.

Remuneracién del Directorio: en esta nota deberd detallarse toda
remuneracidon que los directores hayan percibido de la sociedad, durante el
periodo que se estd informando, incluso las que provengan de funciones o
empleos distintos del ejercicio de su cargo o por concepto de gastos de
representacion, vidticos, regalias y en general, todo otro estipendio.

Sanciones: debera dejarse establecido en esta nota las sanciones aplicadas,
durante el periodo por esta Superintendencia, hayan sido éstas a los
directores, administradores, o la sociedad misma.

Hechos posteriores: deberd sefalarse todos aquellos hechos que afecten
significativamente la situacion actual o futura de la entidad aseguradora,
ocurridos entre la fecha de cierre de los estados financieros y la de
presentacién de ellos a esta Superintendencia.

Estado de Flujo de Efectivo: debera sefialarse los componentes de efectivo vy
de efectivo equivalente considerados y utilizados en la confeccién del Estado
de Flujo de Efectivo, como asimismo las operaciones de financiamiento o de
inversién que no generaron flujos de efectivo durante el periodo informado,
pero gue si afectaradn significativamente los flujos futuros de estas actividades.

CONTENIDO DE LA FICHA ESTADISTICA CODIFICADA UNIFORME (FECU}.

{Instrucciones especificas en Apéndice N° 1 e instrucciones técnicas para su envio en medio
magnético en APENDICE N° 2},

La FECU que se incluye estd compuesta por un conjunto de datos codificados que deberan ser
proporcionados por las compaiias de seguros y de reaseguros del primer grupo, tanto en
forma preimpresa como en medio magnético.
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3. PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD.
4. OTRAS INFORMACIONES.
5. ESTADOS FINANCIEROS.
6. CUADROS DE SEGUROS.

CONTENIDO DE LOS ANEXOS A LA FECU.

(Instrucciones técnicas para el envio en medio magnético de los anexos 1, 2 y 3 en APENDICE
N°® 3 e instrucciones sobre el contenido de los anexos 1 al 20, en APENDICE N° 4).

Los anexos que a continuacidon se indican forman parte de la FECU siendo obligatoria su
presentacion:

Anexo N° 1 Instrumentos de deuda seriados.

Anexo N° 2 Instrumentos de deuda Unicos,

Anexo N° 3 Acciones de Sociedades Anénimas Abiertas.
Anexo N° 4 Acciones de Sociedades Anénimas Cerradas.
Anexo N° 5 Cuotas de fondos de inversion.

Anexo N° 6 Otras inversiones.

Anexo N° 7 Bienes raices.

Anexo N° 8 Otras inversiones inmobiliarias y similares.
Anexo N° 9 Deudores por primas asegurados.

Anexo N° 10 Primas por cobrar reaseguradores.

Anexo N° 11 Siniestros por cobrar reaseguradores.

Anexo N° 12 Primas por pagar reaseguradores.

Anexo N° 13 Obligacién de invertir.

Anexo N° 14 Obligaciones con instituciones financieras.
Anexo N° 15 Patrimonio.

Anexo N° 16 Cumplimiento régimen de inversiones y endeudamiento.
Anexo N° 17 Ventas por regiones.

Anexo N° 18 Informacién SOAP.

Anexo N° 19 Reaseguros Vigentes

Anexo N° 20 Cuadro de Desarrollo de Reserva de Siniestros
Anexo N° 21 Estado de Flujo de Efectivo

Los anexos 1, 2 y 3 deberan ser entregados sélo en medio magnético. El resto de los anexos
deberan presentarse en los modelos de formularios contenidos en el APENDICE N° 4.

VIGENCIA.

Las normas de esta Circular entrardn en vigencia para la presentacion de los estados
financieros al 30 de septiembre de 1993 de las entidades aseguradoras y reaseguradoras del
Primer Grupo, debiendo, en consecuencia, dichos estados presentarse a este Servicio en
conformidad a las normas de esta Circular.
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ANEXO N° 21
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El anexo que debe presentarse es aquel que se adjunta a la Circular “Estado de Flujo de
Efectivo”,

52
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