SUPERINTENDENCIA DE VALORKS Y SEGUROS

REF.: MODIFICA CIRCULAR N° 239, DE 1982,
RELATIVA A NORMAS SOBRE FORMA Y
CONTENIDC DR LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS SOCIEDADES INSCRITAS EN EIL
REGISTRO DE VALORES. /

SANTIAGO, 17 de enero de 1997.

CIRCULAR N° 1312/

Para todas las sociedades inscritas en el Ragistro de
Valores (con excepcién de las entidades de geguros)

Esta Superintendencia en ugo de sug facultades legales y con el objeto ‘de
adecuar la normativa vigente a los cambios introducidos por el Boletfin Técnico
N® 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., ha estimado hecesario modificar
la circular seflalada en la referencia, de la siguiente manera:

1) En la Seccidn I, INTRODUCCION, pdrrafos 13 v 15 reempldzase la expresidn

"Estado de cambios en la posicidn financiera", por "Hstado de flujo de
efectivo".

2) En la Seceidn II, INSTRUCCIONES PARA COMPLETAR LA FECU, sustitiyvase el

numeral "5.03 Estade de cambios en la posicién financiera", por el
siguiente:

"5.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Este estado, es un informe contable que muestra una clasificacidn de los
ingresos y egresos de efectivo producidos durante un determinado perfodo.

Se entenderd por efectivo, el conjunto de activos definidos en el
pdrrafo 6 del citado Boletin Técnico.

El Estado de Flujo de Efectivo tiene como objetivos principales el permitir
evaluar la capacidad de la empresa para generar flujos de efectivo netos

positivos y, al mismo tiempo, identificar la naturaleza de las actividades
que log producen.

Adicionalmente, este estado explica la diferencia que ge produce durante ql
periodo informado, entre la utilidad o pérdida del ejercicio y el flujo
neto originado por actividades de la operacicn.

Los flujos de efectivo broducidos en un ejercicio pueden corresponder a
operaciones originadag en el mismo periodo o en periodos anteriores.

En concordancia con los objetivos descritos, el Estado de Flujo de Efectivo
deberd prepararse utilizando el Mstodo Directo, descrito en el pdrrafo 22
del Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.Q. y deberd
incluir las siguientes bartes:

A Flujo neto total del periodo, que equivale al flujo clasificado por
actividades,

B Conciliacién entre el flujo neto originado por actividades de Ja
vperacidén y el resultado del ejercicio. : T
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Todos los valores incluidos en el estado se deben expresar en moneda de
igual poder adgquisitivo.

gl Estade de Flujo de Efectivo se debe preparar de acuerdo a una
metodologia que asegure la identificacién y clasificacién adecuada de los
ingresos y egresos de efectivo, asi como la depuracién correcta del
resultado del ejercicio para los efectos de la conciliacidn. Para tal

propésito, se debe considerar lo descrito en el pdrrafo 22 del Boletin
Técnico antes sefialado y deberd contener la siguiente informacidn:

A FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

Flujo originado por Actividades de la Oparacién

65.110 Recaudacidén de deudores por ventas
Ingresos de efectivo obtenidos durante el periodo por concepto de
cobranza de facturas y otros documentos relacionados directamente
con los ingresos de la explotacidn.

65.115 Ingresos financieros percibidos
Intereses producidos por préstamos otorgados y por ingtrumentos
de deuda emitidos por otras entidades, incluidos los definidos
como Efectivo Equivalente.

Los intereses devengados por las inversiones definidas como
efectivo equivalente, se congiderardn como ingresos percibidos.

65.120 Dividendos y otros repartos percibidos

Dividendos de cualquier tipo y repartos de utilidades,
provenientes de inversiones temporales o permanentes.

65.125 Otros ingresos percibidos

Ingresos de efectivo derivados de operaciones distintas a las
definidas en los cddigos anteriores.

gi el monto clasificado en este cédigo supera el 10% de la suma
de los valores incluidos en los cédigos anteriores, deberd
detallarse en nota a los estados financieros.
65.130 Pago a proveedores y personal (menos)

Egresos de efectivo relacionados directamente con la adquisicidn
o fabricacién de bienes realizables, gservicios y remuneraciones
incluidos en los costos de explotacidén y gastos de administracidn
y ventas.

65.135 Intereses pagados (menos)

Gastos financieros desembolsados, originados en obligaciones de
cualquier tipo y que se han reconocido en resultados.

65.140 Impuesto a la renta pagado (menos)

Desembolsos derivados del pago de los impuestos anuales a la
renta, incluidos aquellos que se consideran pagos provisionales.

650009
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65.145

65.150

65.100

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Otros gastos pagados (menog)

Degembolsos derivados de otros gastos fuera de la explotacidn no
incluidos en los cédigos 65.130, 65.135 y 65.140.

Los desembolsos derivados de los gastes por emisidén y colocacidn
de acciones y de obligaciones con el pilblico, se deberdn incluir
en los cédigos 65.270 y 65.275, respectivamente.

8i el monto clasificado en este cddigo supera el 10% de la suma
de los wvalores incluidos en log coddigos anteriores, deberd
detallarse en nota a los estados financieros.

Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos)
Impuestos de esta naturaleza desembolsados en favor del Fisco.

Aidn cuando este tipo de impuestos no afecta normalmente los
resultados de la entidad, el flujo originado por ellos se incluye
dentro de la operacidén por estar implicito en los ingresos y pagos
de clientes y proveedores.

Se exceptiia de lo anterior, el impuesto al valor agregado
correspondiente a las compras de activo fijo, que se presenta
formando parte del flujo originado por actividades de inversidn.

Flujo neto positive (negativo) originado por actividades de la
operacidn

Representa el efectivo neto ingresado o desembolsado durante el
periodo informado, producto de operaciones que afectan Ios
resultados de la empresa.

Flujo originado por Actividades de Pinanciamiento

65.210

65.215

65,220

Colocacidn de acciones de pago
Valor recaudado por colocacidn de acciones de pago.

Los desembolsos por gastos asociados a la emisidn y colocacidn se
clasifican en el c&digo 65.270

Obtencidén de préstamos

Efectivo ingresado por concepto de préstamos otorgados por los
bancos, financieras, y cualgquiera otra entidad que no se considere
relacionada tanto a corto como a largo plazo.

Obligaciones con el publico

Monto recaudado por concepto de colocacién de bonos o pagarés,
equivalente al valor pagado por el publico.

Los gastos asociados a la emisién y colocacién se clasifican en
el cédigo 65.275,
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65.225

65.230

65.235

65.240

65.245

65.250

65.255

65,260

65.265

65.270

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Préstamos documentados de empresas relacionadas

Efective ingresado por préstamos documentados otorgados por
entidades relacionadas, tanto a corto como a largo plazo.

Se entenderd por tales préstamos, aquellos sujetos a condiciones
explicitas de plazos, tasas de interés y otras.

Obtencidén de otros préstamos de empresas relacionadas

Se refiere a aquellas operaciones relacionadas con tragpasos de
fondos, destinados a cubrir necesidades transitorias de recursos
o al reembolso de gastos.

Se clasifica en este cédigo el ingreso neto gue se produce cuando
los préstamos de este tipo recibidos son superiores gque los
cancelados.

Otras fuentes de financiamiento

Ingresos de efectivo originados por fuentes de financiamiento no
definidag en los cddigos anteriores.

8i el monto incluido en este ftem supera el 10% del total de los
ingresos por las actividades de financiamiento anteriores, deberd
detallarse en nota a los estados financieros.

Pago de dividendos (menos)

Dividendos definitiveos o provisorios desembolsados.

Repartos de capital (menos)

Devoluciones de capital en dinero.

Pago de préstamos (menos)

Desembolsos por pagos de la porcidén de capital de los préstamos'
definidos en el cbédigo 65.215.

Pago de obligaciones con el piblico (menog)

Desembolsos por amortizacién del capital de los instrumentos
sefialados en cdédigo 65.220.

Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos)

Devoluciones de la porcién de capital de los préstamos otorgados
por entidades relacionadas, definidos en el cédigo 65.225.

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)

Pago de los préstamos definidos en el c¢ddigo 65.230.

Se clasifica en este cédigo el desembolso neto que se produce
cuande los préstamos de este tipo cancelados son superiores a los
recibidos.

Pago de gastos por emisgidén y colocacidn de acciones (menos)

Desembolsos relacionados directamente con la emisidn y colocacién

de acciones de pago. . v o
Ba0004
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65.275

65,280

65.200

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Pago de gastos por emisidn y colocacién de obligaciones con el
piblico (menos)

Desembolsos relacionados directamente con la emisién y colocacidén
de obligaciones con el piiblico.

Otros desembolsos por financiliamiento (menosg)

Pagos de la porcién de capital de operaciones de financiamiento
clagificadas en el cédigo 65.235,

8i estas operaciones han sido individualizadas en notas, los
desembolsos clasificados en este cédigo deberdn ser explicados en
la misma nota.

Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de
financiamiento

Corresponde al ingreso o desembolso neto producide por las
actividades orientadas a la obtencidén de recursog financieros.

Flujo originado por Actividades de Inversién

65.310

65.315

65,320

65.325

65.330

65.335

Ventas de activo fijo

Precio de venta de activos fijos enajenados, incluido el impuesto
al valor agregado si correspondiere, recaudado durante el periodo.

Ventas de inversiones permanentes

Precio de venta recaudade por la enajenacién de inversiones en
empresas relacionadas e inversiones en otras sociedades.

Ventas de otras inversiones

Valor total ingresade por concepto de venta de valores negociables
y otras inversiones temporales no definidas como efectivo
equivalente.

Recaudacidén de préstamos documentados a empresas relacionadas
Valor de 1la poreién de capital recuperado de préstamos
documentados otorgados a empresas relacionadas, definidos en el
cédigo 65,360,

Recaudacidn de otros prégstamos a empresas relacionadas

Recuperacidén de préstamos otorgados a empresas relacionadas,
definidos en el cédigo 65.365.

Se incluye en este cddigo el ingreso neto que ge produce cuando
dichos préstamos recuperados son mayores que los otorgados.

Otros ingresos de inversidn

Ingresos de efectivo producidos por actividades de inversidn no
definidas en los cédigos anteriores.

Si el monto incluido en este item supera el 10% del total de los
ingresos de inversidn anteriores, deberd explicarse en nota a los
estados financieros.
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65.340

65.345

65.350

65.355

65,360

65.365

65.370

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Incorporacidn de activos fijos (menos)

Desembolsos originados por la fabricacién, construccién, compra
o cualquier forma de incorporacidén de actives fijos, incluido el
impuesto al valor agregado, cuando corresponda.

El pago de intereses capitalizados, segun lo dispone el Boletin
Técnico N° 31 del Colegio de Contadores de Chile A.G., se incluye
en el cédigo 65.345.

Se incluyen en este cédigo, los pagos de capital de las cuotas de
leasing financieros y de otras acreencias relacionadas
directamente con las incorporaciones de activos fijos.

Pago de intereses capitalizados (menos)

Costo de financiamiento del activo fijo desembolsado durante el
periodo.

Inversiones permanentes (menos)

Desembolsos por compras de derechos en sociedades y acciones
clagificadas como inversiones en empresas relacionadas o
inversiones en otras sociedades.

Inversiones en instrumentos financieros (menos)

Monto desembolsado por la adquisicidén de valores negociables y
otras 1nversiones temporales no definidas como efectivo
equivalente.

Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos)

Egresos correspondientes a préstamos otorgados a entidades
relacionadas.

Se entenderd por tales préstamos, aquellos que contienen cldusulas
referidas a plazos, tasas de interés, u otras modalidades o
condiciones.

Otros préstamos a empresgas relacionadas (menos)

Se refiere a aquellas operaciones relacionadas con traspasos de
fondos, destinados a cubrir necesidades transitorias de recursos
0 al reembolso de gastos.

Se clasifica en este cddigo el desembolsoc neto gque se produce
cuando los préstamos de este tipo otorgados son superiores a los
recuperados.

Otros desembolsos de inversidén (menos)

Egresos de efectivo por inversiones no definidas en los cédigos
anteriores.

Si el monto incluido en este item supera el 10% del total de los

desembolsos de inversién anteriores, deberd explicarse en nota a
los estados financieros.

040068
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65.300

65.000

65.500

66.000

66.500

67.000

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de
inversidn

Ingreso o desembolso neto originado por las actividades destinadas
a la creacién de infraestructura fisica y a la c¢analizacién de
recursos hacia el mercado financiero.

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Corresponde a la diferencia entre los ingresos y egresos totales
de efectivo y efectivo equivalente, expresados en moneda de igual
poder adquigitivo.

Efecto de la inflacidén sobre el efectivo y efectivo equivalente
Representa el efecto derivado de la mantencién del efectivo y el
efectivo equivalente durante periodos inflacionarios.

Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente

Corresponde a la suma de los cédigos 65.000 y 65.500 y representa
la diferencia entre el saldo inicial y el saldo final del efectivo
y efectivo equivalente, ambos expresados en moneda a la fecha de
cierre,

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Corresponde a los saldos de efectivo y efectivo equivalente segun
el balance general inicial, actualizados por la variacidn del
indice de precios al consumidor durante el perfodo informado.

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Corresponde a los saldos de efectivo y efectivo equivalente segin
balance general de cierre del ejercicio.
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B CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETQO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
QPERACTION Y EI. RESULTADO DEL BJERCICIQ.

La conciliacién consiste en una depuracidn del resultade neto del periodo,
de todos aquellos valores gque no representan flujo de actividades de
operacidn, tales como:

a) Componentes que pueden representar flujos de efectivo, pero que no se
consideran de la operacidn, como por ejemplo, el margen obtenido en la
enajenacidn de activos fijos o inversiones, gque se presenta formando
parte del flujo neto originado por actividades de inversidn.

b) Componentes gque no representan, definitivamente, flujo de efectivo,
como por ejemplo la depreciacién del ejercicio, la amortizacidn de
intangibles y otros.

c) Componentes gque representan flujo originado por actividades de la
operacién, pero con un desfase en relacidén a la oportunidad de su
registro como resultado, tales como ventas a crédito, pagos de compras
a crédito, compras de existencias para stock y otros.

68,100 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Corresponde al resultado obtenido en el periodo.

Resultado en venta de activos:
68.105 (Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos

Diferencia entre el precio de venta y el valor de libros neto de
los activos enajenados.

68.110 (Utilidad) en ventas de inversiones

Diferencia positiva entre el precio de venta y el valor de libros
neto de las inversiones enajenadas.

68.115 Pérdida en ventas de inversiones

Diferencia negativa entre el precio de venta y el valor de libros
neto de las inversiones enajenadas.

68.120 (Utilidad) Pérdida en ventas de otros activos
Diferencia entre el precio de venta y el valor de libros de otros
activos enajenados, tales como derechos e intangibles.

Cargos (abonos) a resultade gque no representan flujo de efectivo:

68.125 Depreciacidn del ejercicio

Cargo a resultado o al costo de los bienes realizables durante el
ejercicio.

68.130 Amortizacidn de intangibles

Proporcién de activos intangibles cargada al resultado del
periodo.

G00008
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68.135 Castigos y provisiones

Rebajas de activos reconocidas en resultado, mediante abono
directo o a través de provisiones complementarias de activos.

68.140 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos)
Corresponde a la proporcidén de la utilidad de empresas
relacionadas, reconocida por la inversionista mediante la
aplicacién del método del Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

68.145 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
Corregponde a la proporcién de pérdida en sociedades relacionadas,
reconocida por la inversionista a través de la aplicacidn del
método del Valor Patrimonial Proporcional.

68.150 Amortizacidn menor valor de inversiones

Proporcidn del menor valor de inversionesg cargada al resultado del
periodo.

68.155 Amortizacién mayor valor de inversiones (menos)

Proporcidn del mayor valor de inversiones abonada al resultado del
pe:fodo.

68.160 Correccidn monetaria neta
Salde de la cuenta correccidén monetaria.

68.165 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo
(menos)

Abonos a resultado no definidos en los cdédigos anteriores, que no
afectan al flujo de efectivo.

68.170 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo

Cargos a resultado no definidos en los cddigos anteriores, que no
afectan al flujo de efectivo.

Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo:
68.175 (Aumento) disminucidén de deudores por ventas

Variacién durante el periodo, de los deudores simples y
documentados originados por los ingresos de la explotacidn,
excluidas las disminuciones producidas por castigos.

Esta clasificacidn debe abarcar todos los valores por cobrar por
este concepto, independientemente de la cuenta de registro
utilizada.

68.180 (Aumento) disminucidn de existencias

Variacién experimentada por la existencia de bienes que se
comercializan en forma directa o que integran productos fabricados
para la venta.

Se excluyen de la variacidn, las disminuciones por castigos
directos o a través de provisiones.

48009
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68.185

Variacién

68.190

68.195

68.200

68.205

68.210

68.215

68.000

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

(Aumento) disminucién de otros activos

Variacidn de otrog activos relacionados directamente con ingresos
fuera de la explotacién o con los costos y gastos del periodo.

de pasivos, que afectan al flujo de efectivo:

Aumente (disminucidén) de cuentas por pagar relacionadas con el
resultado de la explotacién

Variacidén de cuentas por pagar, simples o documentadas,
relacionadas directamente con los costos de la explotacidn y con
Jog gastos de administracidén y ventas.

Aumento (disminucién) de intereses por pagar

Variacién de provisiones u otros pasivos por concepto de
devengamiento de gastos financieros.

Aumente (disminucién) neto de impuesto a la renta por pagar

Variacién neta de las cuentas de activo y pasivo relacionadas
directamente con la tributacién de impuesto a la renta, tales como
impuestos por pagar, pagos provisionales mensuales, impuestos
diferidos y otras cuentas gque intervengan en el cdlculo y pago de
dicho impuesto.

Aumento (digminucién) de otras cuentas por pagar relacionadas con
resultados fuera de la explotacién

Variacidén de otras cuentas por pagar originadas por gastos
clasificados fuera de la explotacidén y no definidos en los cédigos
anteriores.

Aumento (disminucidn) neta de Impuesto al Valor Agregado y otros
similares por pagar

Corresponde a la variacién neta experimentada por las cuentas
Débito Fiscal y Crédito Fiscal.

Esta variacidn representa el saldo pendiente por cancelar o por
recuperar del débito y crédito fiscal originados por las
operaciones de la empresa, respectivamente.

Utilidad (Pérdida) del interés minoritario

Corresponde a la suma neta de las participaciones del interés
minoritario sobre los resultados de las filiales consolidadas.

Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la
operaciodn

Corresponde a la utilidad o pérdida del ejercicio, depurada de los
componentes definidos anteriormente para la conciliacién."

50020
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

3) En la Seccidén IV, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, se deberdn efectuar las
siguientes modificaciones:

a) Al término de la nota N° 2, "Criterios contables aplicados", agrégase
! el sigulente pdrrafo:

"En relacidn al Estado de flujo de efectivo se deberd informar respecto
de:

- Identificacién de las inversiones congideradas efectivo
equivalente, debidamente fundamentada.

b - Referencia al concepto de operacidn considerado en la
clasificacidén del flujo de efectivo.

- Descripeidn y fundamentacidn de cualquier otro criterio especial
. de valorizacidn o clasificacién que afecte la presentacién del
estado de flujo de efectivo."

b} Agrégase la siguiente nota N° 23:

-

"232. Estado de Flujo de Efectivo

- Composicidén de las variables 65.125, 65.145, 65.235, 65.280,
65.335, y 65.370, cuando se cumpla la condicidén que la hace
obligatoria.

- Descripecidén de aquellas actividades de financiamiento o de
Y inversidn que no generaron flujos de efectivo durante el periodo
informado, pero gque si comprometen flujos futuros, tales como
compras de activo fijo e inversiones al crédito; préstamos
aprobados pero ain no ingresados; capitalizaciones de pasivos en
trdmite de formalizacidén y cualquiera otra transaccidn que deba
ser considerada para la proyeccidn de los flujos de efectivo.

Esta informacidén debe ser lo guficientemente explicativa en cuanto a
> caracteristicas, montos, plazos y otras condiciones de la transaccidn."
‘l' VIGENCIA

Las modificaciones contenidas en la presente circular, regirdn a partir de
los estados financieros referidos al 31 de diciembre de 1996.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

dia mes
entre el

y el

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

Flujo originado por Actividades de la Operacién

65.110 Recaudacidén de deudores por ventas

65.115 Ingresos financieros percibidos

6€5.120 Dividendos y otros repartos percibidos

65.125 Otros ingresos percibidos

65.130 Pago a proveedores y personal (menos)

65.135 Intereses pagados (menos)

65.140 Impuesto a la renta pagado (menos)

65.145 Otros gastos pagados (menos)

65.150 I.V.A. y otros similares pagados (menos)

65.100 FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADOQ
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Flujo originado por Actividades de Financiamiento

65.210 Colocacidén de acciones de pago

65.215 Obtencién de préstamos

65.220 Obligaciones con el piblico

65,225 Prdstamos documentados de
empresas relacionadas

65.230 Obtencidn de otros préstamos de
empresas relacionadas

6£5.235 (Otras fuentesg de financiamiento

65.240 Pago de dividendos (menog)

65.245 Repartos de capital (menos)

65.250 Pago de préstamos (menos)

65.255 Pago de obligaciones con el piblico (menos)

65.260 Pago de préstamos documentados de
empresas relacionadas (menos)

65.265 Pago de otros préstamos de
empresas relacionadas (menos)

65.270 Pago de gastos por emisién y colocacidn
de acciones (menos)

65.275 Pago de gastos por emisidn y colocacidn de
obligaciones con el ptiblico (menos)

65.280 Otros desembolsos por financiamiento (menos)

65.200 FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

THETE.
PR VIR B
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

dia mes afio
entre el
y el
Flujo originado por Actividades de Inversién
65.310 Ventas de activo fijo
65.315 Ventas de inversiones permanentes
65.320 Ventas de otras inversiones
65.325 Recaudacién de préstamos documentados
a empresas relacionadas
65.330 Recaudacién de otros préstamos a
empresas relacionadas
65.335 Otros ingresos de inversidn
65.340 Incorporacién de activos fijos (menos)
65.345 Pago de intereses capitalizados (menos)
65.350 Inversiones permanentes (menos)
65.355 TInversiones en instrumentos financieros (menos)
65.360 Prédstamos documentados a
empresas relacionadas (menos)
65.365 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos)
£€5.370 Otros desembolsos de inversién (menos)
65.300 FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE INVERSION
65.000 FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO)
DEL PERIODOQ
65.500 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE
EIL, EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENIE
66.000 VARIACION NETA DEL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE
66.500 SALDO INICIAL DE EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE
67.000 SALDO FINAL DE EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE
TN G
goap1a
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

dia mes
entre el

y el

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

68.

68.
68.
68.
68.

68,

68.

68.
68.

68.

68.
68.

68.

68.

68.

68.

100

.105
110
.115
120

125
130
135
140

145

.150
.155
.160
.165

.170

175

180
185

190

195
200

205

210

215

000

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Resultado en venta de activos:

(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos

(Utilidad) en ventas de inversiones

Pérdida en ventas de inversiones

(Utilidad) Pérdida en ventas de otros activo

Cargos (abonos) a resultado gque no representan
flujo de efectivo:

Depreciacidén del ejercicio

Amortizacion de intangibles

Castigos y provisiones

Utilidad devengada en inversiones
en empresas relacionadas (menos)

Pérdida devengada en inversiones
en empresas relacionadas

Amortizacidén Menor Valor de Inversiones

Amortizacidén Mayor Valor de Inversiones (menos)

Correccidn monetaria neta

Otros abonos a resultado gue no representan
flujo de efectivo (menos)

Otros cargos a resultado que no representan
flujo de efectivo

Variacién de activoa, que afectan
al flujo de efectivo:

(Aumento) disminucién de deudores por ventas

(Aumento) disminucidn de existencias

(Aumento) disminucién de otros activos

Variacidén de pasivos, que afectan
al flujo de efectivo:

Aumento (disminucidén) de cuentas por pagar
relacionadas con el resultado de la explotacidn

Aumento (disminucidn} de intereses por pagar

Aumento (disminucidn) neto de impuesto
a la renta por pagar

Aumento (disminucidn) de otras cuentas
por pagar relacionadas con resultados
fuera de la explotacidn

Aumento (disminucidn) neta de Impuesto al Valor
Agregado y otros similares por pagar

Utilidad (Pérdida) del interés minoritario

FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE LA QPERACION

47
A or K
1i)
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