SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

REF: Informes financieros para la
inversion de los fondos de
pensiones en acciones de sociedades
andnimas.

SANTIAGO, Junio 16 de 1995.-

CIRCULAR N° 1226 /

A todas las sociedades anonimas emisoras de valores de oferta publica, que puedan ser

adquiridos con los recursos de los fondos de pensiones.

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha estimado conveniente que las
sociedades andnimas emisoras de valores de oferta piblica, que puedan ser adquiridos
por los fondos de pensiones, remitan a ésta la siguiente informacion referente a sus
estados financieros trimestrales:

Informacion solicitada.

Notas especiales de Activos No Operacionales, con el siguiente detalle y bajo la
estructura presentada en Anexos A, B, C, Dy E:

a) ANEXO A : Depésitos a plazo ( Codigo 11.020 de FECU )

Se distinguird entre depdsitos a plazo provenientes de entidades financieras
nacionales y extranjeras. En cada grupo se presentard el detalle de instrumentos,
separados por institucion financiera, distinguiendo aquellas consideradas personas
relacionadas a la sociedad de las que no lo son. Para efectos de lo establecido en
esta Circular, se entenderd por persona relacionada lo definido en el Titulo XV
de la Ley N° 18.045. De igual forma, se presentard la informacion relativa a
depdsitos emitidos por entidades localizadas fuera de Chile, debiendo
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b)

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

adicionalmente identificar el pafs de origen de la institucion financiera, y la
clasificacién de riesgo del instrumento de deuda. La clasificacion de riesgo
corresponderd a la otorgada por la Comisién Clasificadora de Riesgo, a no ser
que ésta no lo haya clasificado, en cuyo caso se hard mencién a la asignada por
las clasificadoras internacionales, cuando corresponda. Si existieran depésitos en
una misma entidad, en que la clasificacién variara de un instrumento a otro, se
deberé presentar por separado los montos correspondientes a cada categoria.

Por ultimo, la clasificacién de riesgo a considerar correspondera a la dltima
disponible, previa a la fecha de cierre de los estados financieros sobre los que se
informa.

ANEXO B : Valores Negociables ( Cédigo 11.030 de FECU )

Los instrumentos de deuda no estatales que mantiene la sociedad deberin
presentarse en forma similar al de los depositos a plazo, tanto para los emitidos
localmente como en el extranjero.

Tratindose de acciones y cuotas de fondos de inversién, éstos se presentaran
separados por emisor, debiendo indicarse si estin o no aprobados por la Comisién
Clasificadora de Riesgo.

La inversion en cuotas de fondos mutuos se presentara totalizada.

Por uitimo, la inversion en titulos de deuda emitidos por el Banco Central o la
Tesoreria General de la Repiblica; las letras de crédito emitidas por los Servicios
Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanismo: Bonos de Reconocimiento
emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional u otras Instituciones de
Previsién, y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile, se
presentardn totalizados.

ANEXO C : Inversién en empresas relacionadas - Inversion en otras sociedades -
Menor valor de inversiones - Mayor valor de inversiones / ( Cédigos 13.010 -
13.025 - 13.026 - 13.027 de la FECU ).

Para cada inversidn se detallard, razén social de la empresa; relacién con la
sociedad inversionista considerando la participacién directa e indirecta; tipo de
sociedad; valoracion de dicha inversion, separando entre aquellas consideradas
relacionadas ( 13.010 ) y aquellas otras sociedades ( 13.025 ): menor valor no
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

amortizado ( 13.026 ); mayor valor no amortizado ( 13.027 ); y pais de origen
de dicha sociedad cuando se trate de inversiones en el extranjero.

Las columnas "Relacién" y "Tipo de Sociedad" deberan ser llenadas segin la
siguiente nomenclatura.

RELLACION:
F = Filial.

Cl= Coligada, con una participacién en la sociedad objeto de la
inversién, directa e indirecta, mayor a un tercio.

C2= Coligada, con una participacién en la sociedad objeto de la
inversion, directa e indirecta, menor o igual a un tercio.

R = Relacjonada con una participacién inferior al 10%.

SR=Sin relacién,

TIPO DE SOCIEDAD:

SI Sociedad andnima local inscrita en Superintendencia de Valores y
Seguros

SN Sociedad anénima local no inscrita en Superintendencia de Valores
y Seguros \

NN  Sociedad no anénima

SEI'  Sociedad anénima extranjera inscrita en el Registro de Valores del
pais de origen

SEN  Sociedad anénima extranjera no inscrita en el Registro de Valores
del pais de origen

d)  ANEXO D : Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas - corto
y largo plazo / ( Cédigos 11.070 y 13.035 de la FECU ).
Para cada empresa deudora se indicar4 su razén social, y el total adeudado.
Los saldos se presentardn separados, segin provengan éstos de ventas del giro,
0 de otras operaciones, en cuyo caso se deberd mencionar el detalle de éstas. Si
una misma sociedad deudora mantiene cuentas por cobrar del giro y cuentas por
cobrar provenientes de otras operaciones, se deberan registrar en distintas lineas.
Finalmente, se deberan sefialar los totales para el corto y largo plazo.

Ademas, deberd desglosarse para cada empresa, el saldo de corto y largo plazo.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

e) ANEXO E : Otros activos no operacionales.

En caso que existan otros activos de tipo no operacionales, distintos a los
considerados en los anexos A, B, C y D, deberan especificarse en el anexo E.
Para tal efecto, se hard mencién de la cuenta en la cual se encuentran, su monto
y se explicard su naturaleza.

2.- Las sociedades andnimas abiertas deberdn informar, cuando corresponda:

Su sujecién a las disposiciones del Titulo XII del D.L. 3.500, indicando la
concentracion accionaria méxima permitida que contemplan sus estatutos. De no
estar sujeta a tales disposiciones, se har4 menci6n a la concentracién efectiva.

De igual forma, debera informarse el factor de concentracién asociado, segun lo
contemplado el el D.L. 3.500, articulo 47, incisos 18, 19 y 20.

Se entenderd por concentracion accionaria la participacién en el capital que una
sociedad mantiene o pueda llegar a mantener de otra, ya sea en forma directa o
indirecta.

El valor minimo de la proporcién Activo contable depurado / Activo Total
contemplado en sus disposiciones estatutarias, como asi también, el factor de
activo contable depurado asociado, de acuerdo a lo contemplado en el D.L.
3.500, articulo 47 incisos 16 y 17.

Lo anterior lo hardn segin el formato establecido en el Anexo F.
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Célculo del Activo Contable Depurado.

El articulo 98, letra f), del D.L. 3.500, define el Activo Contable Depurado como aquel
que resulta de sumar la totalidad de los activos operacionales y una parte del resto de los activos,
del balance individual.

El célculo de éste se hard segin el formato presentado en el Anexo G, donde se ha
incluido un ejemplo para su mejor comprensién. Para el cdlculo del activo contable depurado
de una sociedad. se consideran como activos operacionales las siguientes partidas de la FECU:
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

CODIGO PARTIDA

11.010 Disponible

11.040 Deudores por venta (neto)
11.050 Documentos por cobrar (neto)
11.060 Deudores varios (neto)
11.090 Existencias (neto)

11.080 Impuesto por recuperar
11,100 Gastos pagados por anticipado
11.150 Impuestos diferidos

11.110 Otros activos circulantes
12.000 Total Activos Fijos

13.030 Deudores a largo plazo
13.040 Intangibles

13.060 Amortizacién (menos)

13.080 Otros

Con respecto a los codigos 11.110 y 13.080, correspondientes a "Otros Activos
Circulantes” 'y "Otros" respectivamente, éstos son analizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros en cada caso particular con el objeto de
detectar posibles errores en la clasificacion de cuentas.

Las restantes cuentas del activo se sumarén a los activos operacionales ponderadas
por dos factores denominados coeficiente y porcentaje. Las partidas de la FECU
Con sus respectivos factores son las siguientes.

11.020 Depdsitos a Plazo

Coeficjente

0,6 Si la entidad financiera es persona relacionada a la Sociedad.

1 Si la entidad financiera no es persona relacionada a la Sociedad.

Porcentaje

1,0 Si los dep6sitos a plazo de esa entidad financiera estn clasificados en
categoria AAA o Nivel N-1 de riesgo.

0,9 Si los depdsitos a plazo de esa entidad financiera estin clasificados en
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

categoria AA de riesgo.

0,8 Si los depésitos a plazo de esa entidad financiera estin clasificados en
categoria A de riesgo.

0,6 Si los depdsitos a plazo de esa entidad financiera estin clasificados en
categorfa BBB o Nivel-2 de riesgo.

0,3 Si los depdsitos a plazo de esa entidad financiera estdn clasificados en
Nivel N-3 de riesgo.

0 Si los depositos a plazo de esa entidad financiera estan clasificados en

categorfa BB,B,C,D 6 E, o en los Niveles N-4 0 N-5 de riesgo.

11.030 Valores Negociables

a. Si son titulos estatales, el coeficiente y porcentaje sera 1
b. Si son titulos accionarios o cuotas de Fondos

Coeficiente
1,0 Siempre
Porcentaje

0 Siempre, excepto que corresponda a una accién o cuota aprobada
por la Comisién Clasificadora de Riesgo.:

0.3 Sila accién o cuota estd aprobada por la Comisién Clasificadora
de Riesgo.

c. si son titulos de deuda no estatales se aplica el mismo criterio descrito
para los depdsitos a plazo.
11.070 y 13.035 Documentos y Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas
oeficiente y Porcentaje

1,0 Si son préstamos del giro de la empresa (Operacionales).

TEATINOS 120 - 6° PISO - TELEFONO: 56-2-6962194 - FAX: 56-2-6987425 - CASILLA 2167 - SANTIAGO - CHILE




SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Si son cuentas por cobrar generadas por actividades que involucren la
venta de productos y/o prestacion de servicios, que impliquen un mayor
valor agregado (ventas, remuneraciones, prestacion de servicios legales,
contables, etc.).

Si son cuentas por cobrar relacionadas con la colocacién (préstamos),
intermediacion o manejo de dinero o tesoreria a empresas filiales inscritas
en el Registro de Valores.

oeficiente y P ntaje

0 Si son préstamos fuera del giro de la empresa (No operacionales).
Si son cuentas por cobrar relacionadas con la colocacién (préstamos),
intermediacién o manejo de dinero o tesorerfa a empresas filiales no
inscritas en el Registro de Valores o a coligadas.

13.010 y 13.025 Inversiones en Empresas Relacionadas e Inversiones en Otras
Sociedades

Coeficiente

ACD/AT: Si son acciones de sociedades filiales o coligadas registradas en las
Superintendencias de Valores y Seguros y Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras (S.B.1.F.).

1,0 Para cualquier otro caso.
Donde:
ACD/AT: Proporcién que represente el activo contable depurado de dicha

sociedad en relacién a su activo total

ACD activo contable depurado de la sociedad en que posee inversiones
la empresa a la cual se le esta calculando e! ACD.

AT total de activos de la sociedad en que posee inversiones la empresa
a la cual se le estd calculando el ACD.

Las sociedades que, para efectos de determinar su activo contable depurado
requieran disponer de la relacion ACD / AT de sus filiales y/o coligadas, tendrdn

Gun2es
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

derecho a solicitar a éstas tal informacién. De igual forma, éstas deberdn
proporcionérselo a su matriz y/o coligantes.

Porcentaje

0,8  Inversiones en acciones de sociedades anénimas filiales registradas en la
S.V.S. oenla S.B.I.F.

0,2 Inversiones en acciones de sociedades andnimas filiales no registradas en
laS.V.S.0enla S.B.LLF.

0,1 Inversiones en filiales que no sean sociedades an6nimas.

0,7  Inversiones en acciones de sociedades anénimas coligadas registradas en
S.V,§, oen la S.B.I.F, en que se posea més de un tercio del capital.

0.4  Inversiones en acciones de sociedades anénimas coligadas registradas en
laS.V.S. oenlaS.B.I.F., en que se posea un tercio o menos del capital.

0,1  Inversiones en acciones de sociedades andénimas coligadas no registradas
enlaS.V.S.0enla S.B.ILF.

0,3 Inversiones en acciones de sociedades anénimas que no sean coligadas ni
filiales y que estén aprobadas por la Comisién Clasificadora de Riesgo.

0 En el caso de acciones de: Administradoras de Fondo de Pensiones,
Compafifas de Seguros, Administradoras de Fondos Mutuos,
Administradoras de Fondos de Inversién, Administradoras de Fondos de
Inversion de Capital Extranjero, de Bolsas de Valores, de Sociedades de
Corredores de Bolsa, de Agentes de Valores, de Sociedades de Asesoria
Financieras, Sociedades deportivas, educacionales, de beneficencia y de
cualquier otra no seialada en los casos anteriores.

13.026 6 13.027 Menor valor de inversiones y Mayor valor de inversiones

Se aplicaran los mismos coeficientes y porcentajes aplicados a la sociedad de la
cual se generé el mayor o menor valor.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Sociedades organizadas de acuerdo a legislacién de otros paises

Para el caso de inversiones en acciones de sociedades organizadas de acuerdo a la
legislacion vigente en otros paises, esta Superintendencia debe establecer las respectivas
equivalencias con los porcentajes anteriores los que se multiplicaran por un factor riesgo-
pais que dependera del tipo pais de que se trata.

Para estos efectos se distinguirén los siguientes tipos de paises:

a) Aquellos que poseen clasificacion de riesgo pafs de grado de inversién reconocida
internacionalmente, y en los que las sociedades estén fiscalizadas y auditadas de
acuerdo a normas que generan adecuada informacién a los accionistas minoritarios
y acreedores, a juicio de la Superintendencia de Valores y Seguros, o que poseen
registro de valores y convenios formales de intercambio de informacién con la
S.V.S. o con la S.B.LLF. de Chile, segin corresponda, o cuyas empresas se
someten a los requisitos en la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.
En este caso el factor variard ente 0,6 y 0,8

b) Aquellos que no poseen clasificacion de riesgo pafs de grado de inversién, pero
que poseen registro de valores y convenjos formales de intercambio de
informacion con la Superintendencia de Valores y Seguros o la de Bancos e
Instituciones Financieras e Chile, segiin corresponda. En este caso el factor
variard entre 0,4 y 0,6

) Aquellos que no poseen clasificacion de riesgo pais de grado de inversién y cuyas
empresas se someten a los requisitos de registros en la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile. En este caso el factor variar4 entre 0,4 y 0,6.

d) Otros cuyas sociedades no cumplen con lo sefialado en los niimeros precedentes.
En este caso el factor serd 0,2

En caso de instrumentos de deuda emitidos en el extranjero que posean clasificacion de
riesgo otorgada por la Comisién Clasificadora de Riesgo, se aplicaran los porcentajes
correspondientes a tales clasificaciones.

En el caso de instrumentos de deuda emitidos en el extranjero que posean clasificacién
de riesgo pero no cuenten con clasificacién otorgada por la Comisién Clasificadora de
Riesgo, la Superintendencia de Valores y Seguros debe establecer las equivalencias con
las categorias definidas en el articulo 105 del D.L.N°3.500.

1
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

En el caso de paises con clasificacién de riesgo que alcancen grados de inversion, los
porcentajes descritos con anterioridad, se multiplicardn por 0,8. Tratindose de paises
que no posean clasificacion de riesgo de grado de inversién este factor sera 0,2.

Al respecto esta Superintendencia ha determinado las equivalencias y porcentajes antes
mencionados, los que se entienden vigentes a menos que los modifique. Dichos
antecedentes se muestran separados por titulos de deuda y acciones.

i) Inversién en Titulos de Deuda extranjeros

a. Equivalencia de categorias de riesgo y porcentaje para titulos extranjeros con
clasificacion de riesgo internacional, y que no estén clasificados por la
Comisién Clasificadora de Riesgo.

TITULOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO
PORCENTAIE CCR (™ S&P MOODY'S IBCA DUFF &
PHELPS
1 N-1 §-1 P-1 Al -+ D-1 +
Al D-1
D-1 -
0,6 N-2 5-2 P-2 A2 D-2
0.3 N-3 8.3 P-3 A3 D-3

(*) Categoria de clasificacion de riesgo segin art.105 del D.L.N°® 3.500
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

TITULOS DE DEUDA DE LARGO PLAZO
PORCENTAJE CCR (% S&Pp MOODY 'S IBCA DUFF &
PHELPS
1 AAA AAA Aaa AAA AAA
.9 AA + AA + Aal AA + AA +
AA AA Aa2 AA AA
AA - AA - Aa3 AA - AA -
0,8 A+ A+ Al A+ A+
A A A2 A A
A - A- A3 A- A-
0,6 BBB + BBB + Baal BBB + BBB +
BBB BBB Baa? BBB BBB
BBB - BEB - Baa3 BBB - BBB -

(*) Categorfa de clasificaci6n de riesgo segiin art, 105 del D.L.N® 3.500

Los instrumentos clasificados por una clasificadora internacional en una categoria
distinta a las indicadas anteriormente, y cuya equivalencia con las categorfas de
la Comision Clasificadora de Riesgo corresponda, en el caso de titulos de largo
plazo a BB, B, C, D o E, o de corto plazo a N-4 o N-5, se les asignard un
porcentaje igual a cero. Lo mismo se aplicard tratindose de instrumentos no

clasificados.

En caso que los instrumentos de deuda cuenten con mdas de una clasificacion de
riesgo internacional, se considerard la menor de éstas. De igual forma, cuando
existan clasificaciones otorgadas por otras entidades clasificadoras distintas a las
mencionadas anteriormente, esta Superintendencia determinar4 la correspondencia
en base a informes oficiales de las clasificadoras de riesgo.

Pais con grado de inversiéon

Y

Como se establece en el inciso final de la letra f) del articulo 98 del D.L.
N 3.500, el Banco Central determinaré los paises que poseen una clasificacién

de riesgo de grado de inversién.

De acuerdo al dltimo informe proporcionado por el Banco Central, los paises que
poseen grado de inversién son los siguientes:

T Rl
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

ALEMANIA AUSTRALIA AUSTRIA BELGICA
BERMUDA CANADA CHINA COLOMBIA
COREA DEL SUR | DINAMARCA | ESPANA ESTADOS UNIDOS
FINLANDIA FRANCIA GRECIA _ HOLANDA

HONG KONG INDONESIA IRLANDA ISLANDIA

ITALIA JAPON LUXEMBURGO MALASIA

MALTA NORUEGA NUEVA ZELANDIA | PORTUGAL
REINO UNIDO REP. CHECA SINGAPUR SUECIA

SUIZA TAILANDIA TAIWAN '

Esta némina estaré sujeta a cambios de acuerdo a la determinacién que efectuard
el Banco Central de Chile en cuanto a qué paises poseen grado de inversién.

ii) Inversién en acciones o derechos de sociedades extranjeras

a. Equivalencia de porcentajes a aplicar en la inversién en sociedades
extranjeras.

0,7  Inversidn en acciones de sociedades anénimas filiales, registradas en la
Comisién o Superintendencia de Valores de su pafs.

0,6  Inversién en acciones de sociedades anénimas coligadas, registradas en la
Comision o Superintendencia de Valores de su pafs, en que se posea mas
de un tercio del capital.

0,3  Inversién en acciones de sociedades andnimas coligadas, registradas en la
comision o Superintendencia de Valores de su pais en que se posea un
tercio o menos del capital.

0,2 Inversion en acciones de sociedades anénimas filiales no registradas en la
Comisién o Superintendencia de Valores de su pafs.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

0,2  Inversién en acciones de sociedades anénimas, que no sean filiales ni
coligadas, pero que estén aprobadas por la Comisién Clasificadora de
Riesgo.

0,1 Inversién en filiales que no sean sociedades an6nimas.

0,1  Inversi6n en acciones de sociedades anénimas coligadas no registradas en
la Comisién o Superintendencia de Valores de su pafs.

0 Inversién en empresas coligadas que no sean sociedades anénimas.

0 Inversién de naturaleza distinta a las anteriores.

Para efectos de determinar el cardcter de filial o de coligadas, se estars a lo
establecido en el Titulo VIII de la Ley N° 18.046, de Sociedades Andnimas.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

b. Factor Riesgo - Pais

ESTADOS UNIDOS 0,80 ALEMANIA 0,78
AUSTRIA 0,78 FRANCIA 0,78
HOLANDA 0,78 JAPON 0,78
LUXEMBURGO 0,78 NORUEGA 0,78
REINO UNIDO 0,78 SUIZA 0,78
ESPANA 0,78 AUSTRALIA 0,76
BELGICA 0,76 CANADA 0,76
DINAMARCA 0,76 FINLANDIA 0,76
IRLANDA 0,76 ITALIA 0,76
NUEVA ZELANDIA 0,76 PORTUGAL 0,76
SUECIA. 0,76 TAIWAN 0,76
HONG KONG 0,73 ISLANDIA 0,73
MALASIA 0,73 MALTA 0,73
SINGAPUR 0,69 GRECIA 0,68
BERMUDA 0,68 CHINA 0,66
COREA DEL SUR 0,66 TAILANDIA 0,63
INDONESIA 0,62 COLOMBIA 0,62
REP. CHECA 0,60 ARGENTINA 0,52
MEXICO 0,52 PERU 0,45
COSTA RICA 0,45

PARAGUAY 0,42

OTRAS NACIONES 0,20

Los valores mencionados han sido calculados considerando distintas variables, las
que se han ponderado segin el siguiente detalle:

50% Categoria de riesgo que posee el pais.

40%  Existencia de un registro de valores, y el hecho que las sociedades estén
fiscalizadas y auditadas de acuerdo a normas que generen adecuada
informacién a los accionistas minoritarios y acreedores.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

10% Existencia de convenios formales de intercambio de informacién con la
Superintendencia de Valores y Seguros o la de Bancos e Instituciones
Financieras.

En la actualidad la Superintendencia de Valores y Seguros mantiene
Memorindum de entendimiento (que consideran el intercambio de
informacién) con las autoridades reguladoras del mercado de valores de:
Argentina, Colombia, Costa Rica, Espafia, Estados Unidos, México,
Paraguay y Peru.

Activo Contable Neto Consolidado

Es la diferencia entre el activo de una sociedad matriz y sus filiales, y la pérdida
potencial calculada sobre la base del balance consolidado. Este célculo deberd ser
entregado por toda sociedad emisora de titulos de deuda que se encuentren aprobados por
la Comision Clasificadora de Riesgo segin el acuerdo realizado en la ltima sesién previa
a la fecha de cierre de los estados financieros de que se informa. Este se hara segin el
formato establecido en el Anexo H.

Los términos "sociedad matriz" y "filial" tiene el alcance sefialado en el articulo 86 de
la Ley N° 18.046.

La letra b) del articulo 98 define como pérdida potencial estimada aquella que resulta de
considerar los montos invertidos por la empresa en instrumentos cuya clasificacion de
riesgo sea categoria BB, B, C, D o E o niveles N-4 6 N-5 de riesgo, en acciones de
sociedades y en instrumentos no clasificados. En caso de inversiones en instrumentos
clasificados en categoria A o nivel N-2 de riesgo y BBB o nivel N-3 de riesgo, se debers
considerar dentro de la pérdida potencial estimada un veinte por ciento y un sesenta por
ciento de la inversion, respectivamente.s De igual forma, deber considerarse dentro de
la pérdida potencial estimada, independientemente de su clasificacion de riesgo, toda
inversion realizada en instrumentos distintos de acciones emitidos por una sociedad para
la cual la empresa inversionista o la emisora posean directamente o a través de otra
persona natural o juridica, el cinco por ciento o més del capital con derecho a voto de
la empresa emisora o inversionista, respectivamente.

Para efectos de determinar la pérdida potencial estimada a que hace referencia el parrafo
anterior, se analizan los siguientes activos de la sociedad.

: ‘,’;\ . ‘ . ?‘ Al Y'.II-I\ -]
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

a. Acciones y derechos en sociedades, sin considerar aquellas que sean
indispensables para el giro, es decir aquellas sin las cuales la empresa no puede
operar. Se analizan al menos las siguientes partidas de las FECU.

a.1) Valores Negociables (Cod. 11.030)

a.2) Inversiones en empresas relacionadas (Cod. 13.010)
a.3) Inversiones en otras sociedades (Cod. 13.025)

a.4) Menor valor de inversiones (Cod. 13.026)

a.3) Mayor valor de inversiones (Cod. 13.027)

a.6) Otros (Cod. 13.080)

b. Pagarés y Bonos emitidos por empresas piblicas y privadas. Se analizan al
menos las siguientes partidas:

b.1) Valores Negociables (Cod. 11.030)

b.2) Otros Activos Circulantes (Cod. 11.110)
b.3) Deudores a Largo Plazo (Cod. 13.030)
b.4) Otros (Cod. 13.080)

Si del andlisis de las cuentas anteriores se encuentran deudas documentadas de

terceros  con la sociedad objeto de célculo, provenientes de transacciones
comerciales entre éstas, no se considerardn dentro de la pérdida potencial.

c. Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas, de corto y largo
plazo, que no sean del giro de la empresa. Se analizan las siguientes partidas.

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas (Cod. 11.070 y Cod.
13.035).
d. Depositos a Plazo (Cod. 11.020).
Se descontard en los porcentajes en que se indica en el parrafo tercero de este
punto, segun la clasificacion de riesgo que dichos depésitos a plazo presenten.
Matrices y filiales emisoras de titulos de deuda.
Cuando una matriz, junto a alguna(s) de su(s) filiales, se encuentren con

H ' Ty Ty
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

emisiones de titulos de deuda inscritas, o garantizando alguna, habiéndose o no iniciado
la colocacién de éstos, deberan revelarlo en el Anexo I. Esta obligacion recaeri sélo en
la matriz.

Inversion indirecta,

Las sociedades que presenten dentro de sus inversiones permanentes, participacion
directa o indirecta, en alguna de las sociedades que la Comisién Clasificadora de Riesgo
hubiese autorizado para la inversién por parte de los Fondos de Pensiones, deberi
revelarlo en la forma contemplada en el anexo J. Las acciones aprobadas por dicha
Comision corresponderén a las que se haya acordado en el tltimo consejo previo a la
fecha de cierre de los estados financieros de que se informa.

P e envi la rmacion.

Las sociedades deber&n enviar a esta Superintendencia, la informacién antes mencionada,
en un plazo no mayor a 40 dias desde la fecha de cierre de los estados financieros. En
el caso de sociedades que hayan emitido titulos de deuda que se encuentren aprobados
por la Comision Clasificadora de Riesgo, y ademés consoliden, dicho plazo se ampliard
a 50 dias.

En el caso que la informacion se refiera a los estados financieros al cierre del ejercicio,
dichos plazos se ampliaran a 70 y 80 dias respectivamente.

Los antecedentes deberan ser remitidos en duplicado.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SBEGUROS

I Vigencia.
La presente Circular rige a partir de esta fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, la informacion relativa a los estados financieros de marzo

de 1995, debera ser remitida a esta Superintendencia a més tardar el dia 3 de Julio de
1995,

/ M,//fz"/(f *"“' Ez}
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PERINTENDENTE

wa Circular anterior fue enviada a todo el mercadec asegurador.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

ANEXO A
DEPOSITOS A PLAZO (11.020 )

NACIONALES
Institucidn Clasificacién Monto
Financiera de Riesgo { Miles de $ )

Total - Relacionada a la sociedad

Total - No relacionada a la sociedad
Total Nacionales

EXTRANJERAS
Institucién Clasificacién Pals Monto
Financiera de Riesgo { Miles de $ )

Total - Relacionada a la sociedad

Total - No relacionada a la sociadad
Total Extranjeras

[ TOTAL DEPOSITOS A PLAZO - CUENTA 11.020

o
he
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

ANEXO B
VALORES NEGOCIABLES { 11.030)

TITULOS DE DEUDA

Emisor - Detalle

Clasificacién
de Riasgo

Monto
{ Miles de § )

Total - Relacionada a la socisdad

Total - No relacionada a la sociedad

Total - Tltulos de deuda

ACCIONES Y CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Emisor

instrumento Aprobada por Monto
C.C.R. (SI/NO) | (Miles da $)
Total - Acciones y Cuotas de Fondos de Inversién
Emisor Monto
{ Miles de $)
TOTAL CUOTAS DE F.MUTUOS
TOTAL INSTRUMENTOS DEL BANCO CENTRAL Y OTROS
INVERSIONES EN TIT. DE DEUDA EN EL EXTRANJERO
Institucién Clasificacién Pals Monto
Financiera de Riasgo { Miles de § )

TOTAL VALORES NEGOCIABLES - 11,030
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

ANEXO0 D

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS
{11.070 - 13.036 )

RAZON SOCIAL Vantas Otros Corto plazo Largo plazo Detalle
del giro Cuanta 11.070 | Cuenta 13.035
Miles de § Miles de 3 Miles de $

TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
EMPRESAS RELACIONADAS

ANEXO E
OTROS ACTIVOS NO OPERACIONALES

Cuenta Cédigo Monto Detalle
de cusnta { Miles de § )

Total Activos no operacionales

TEATINOS 120 - §* P1SO - TELEFONO: 56-2-8962194 - FAX: 56-3-6987426 - CASILLA 2167 - SANTIAGO - CHILE




SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

ANEXO F
DISPOSICIONES ESTATUTUARIAS

Sociedad sujeta a las disposiciones del Titulo Xii dal
D.L. 3.500 segun estatutos, - { $I / NO )

Concentracién méxima permitida - ( % )

Concentracién efectiva - { % )
Factor de Concentracién asociado al margen anterior

Relacién minima Activo Contable Depurado / Activo
Total , segin estatutos - { % )

Factor de Activo Contable Depurado asociado al
margen anterior

TEATINOS 120 - 6* PISO - TELEFONO: 58-2-6962184 - FAX: 56-2-8867425 - CASILLA 2187 - SANTIAGO - CHILE

R

e

et

4

o

LoD

(BN



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

g8g epob VYD INTFWLSIANI
0Z4 o000z G o005 0 Q000 L o001 -9je3 - soucy| seesod ou sjed - § eunueBly ) eiefuenxe - ¢ pepaidog
£-N - 01w
CBt o00E" 0 o00s0 000’1 -0 ep 03 RPRUOIDIR|@S - 7 PEPOIDOSG
oo8 0008 ¢ Q000" 1 o001 ¥ - souog RPRUOIOR|G) DU - | PRPHOOG
%01 1B Jouagu
uooedisped
o 00000 0000 L O00" L uod  seUOIODE ‘407D 1od epeqosde ouU - BPWIUOUR PRPIIDOS
%01 1e rousjuy
ugoedioised
o0g Q00E'D Q000 L 00071 uoo SPUCITOR ‘W'D Jod epeqoide - RUNLOUR PERPRIDOS
OO0t 000" L [ e 000°L J8yd [eRuan couRg
00v'T se|geicobop seiopep
30VHO LNIWLSIAN; sesod sjed
0ZL 00080 QQ06™ O COGG L 00071 vy - OpRUOIIR|A) OU - | ppRUE] ) oseluRiixe - ¢ ooueg
0se Q009G 00090 0001 aeg ‘deq OPRUOIGES, - 7 ODuRg
000t 0000 L 0000'1 000"} vyy deQ opeUsPE|el o - | ooueg
0807 ozel4 B soyspdag
UISIoAU|
°p cpeun) uQISIaAL)
1e30) zle 01004 “oany Nl 1) opieg ap odi} HIE1SP - JOSIWY
000 08 feuoPRIRd( oARDY |€10]
000°0Z- 000°'S oreld obie) A ope] - sepeuooeey Sessdwy ieige) Jod sejuen) A souewnoog
005- BRUIOIRISAU| 9P JOIRA JOARW
005 SQUOILISALL @p JO(RA JOUIN
000" L SOPEPSDON JENC UG FRUOIBIIALY
000°S sepruCIDE|GY seesidig ue soUCIIBAY
000’9 so|guinaBayp sesoje A
D00t oze|d P souspde(
000001 SOANT Y (R30]

§ W

XX avqgAS0os

PepIHIOS B| WP SIGLUORN

0avYHEAdIC IIBVLINOD OAILDY
S OX3INY

TEATINOS 120 - 6* PISO - TELEFONO: 56-2-6962194 - FAX: 56-2-6987425 - CASILLA 2167 - SANTIAGO - CHILE



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

%¥T 68 Ielcl oAy f opesndsQ e|Qejuc) CARDY
Lve’68 YVYVY/WW/ Q0a {e opeundaQy 9|qeju0) oARIY
00074 0000°L Co00' L 000°L soroep op ansiBay
ond jap seues I8 U3 eluosu; ou esaluenxe epebioo - g pepeloog
0001 0000 ¢ Q000" L 00071 ugensiunupe s3ojeA,
op ‘Aes;  ep onsiBsy ue ejuosu) ou epebyos - ¢ PRpPIHSCS
o Qo000 Qo000 000°1L owe}sgid salofep op ansifiey ue rluosy) epeblco - ¢ pepedog
0 00000 0000 ¢ 000°L owelsed sauciep ep onsifiey ue PIOSY) OU jeyyy - 7 pePSIDOS
000" o000 00001 000°L owejsp.d so.0jEn 9p 0nsiBay e eIUOSUY jeyYy - | pepeloog
000t sepeucOReY
sesaudwy Jerqog Jod seyuan) A 1cusWwnsoQq
RlURWSY @p sa10jeA 8p onsiBoy ue LIS
ELZ- 008L°0 Q0040 oooo L 00g- Jeijiy | euewely | ereluenxs - G eunuguy pepenog
eLZ- SOUOIRIGAU) SP JOjeA 10ARpy
ugsoedioiyed ep
viT 000£°0 SIBL O 00% %8t - epebioo ejUOsU| - T eunuouy pepesos
il BSUGIRIGAL| BP JO[RA JOUSK
YO od
0 000G 0 00007 1 0001 PUOIIOR epeqosde OU - ePEUDIORIAl DU - | FWILPUY PepPROOCS
o SOPRPRIOOS SRIIC UP SPUDISIBAU]
ors o08L°0 000L G 0000° 1 0001 BluPWISY @p sa:0ep ep onsiBoy ua piuoy
eyy - { ewewaly ) esluBaxs - § Pulouy pepeiaog
o 0000 0 0000 L 000t epefiyoo RILDSUL OU - p EPRLNUIT PEPOINOS
00Z 000z 0 0000 L 000§ ey BLIISUL 0L - £ BPUHUOUY BRPSISOS
uotoediniped op
LvG 0004 0 SIBL O 0001 wat - epebjoo DS - 7 PUILQUY PRPEIDDS
{9% 00080 Y850 OO0t e BLUTIUE - | PULOUY PRP@IO0S
0941 $EPEUOIOR|IY Sessadil us SSUCIBIRAY|
ugIsiaALj
ap opeany LDIRIS ALy
Jeiny /e 10106 4 Ting L) (TS op odiy SilERaD - 10SILT
W XX Qva3120s PRPRHICS R SP wIguIoN

0avYNd3qg 318V INOD CAILDY
D OX3INY

TEATINOS 120 - 6* PISO - TELEFONO: 56-2-6962104 - FAX: 56-2-8987425 - CASILLA 2167 - SANTIAGO - CHILE



SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

o] 000 008" L- esardws e| op 0215 jo eied ejqesuedsipul -
sesolep ap onsibay Us BI110SUl OU - T pEPSISCS
0 S8UCiSIBAU| 8P JoeA 10ARW fZ0°EL
000°Z 00 L 000'z esaidwe e| ep oiib s esed e|qesuadstpul ou
- setotea sp onsiBey ue eyussu) - | pepeldog
000’z SOUOISIBAU| 9P JO[e A Jousiy GZO'EL
004 00 L 005 esasdwe e) op clib [ eled ejqesuedsipur ou -
seJojep ep onsiBey ue eludsU| OU -  pEpRSIDCS
0085 SOPEP8ISOS SR US SBUOISIBAU| GZO'EL
f1] 000 00001l esaldwe e| ep o4 o eied siqesusdsipu -
saJolep ep cnstbey ue elussu) ou - Z pepeloog
0o0'CL o0 L 00C'Z L esaiduwe e ap ousb o eied @|gesueds)puy ou
- sajojen ep onsibey ue eillosus - | pepessog
000°'Z1L SepeuOIoR|sy sesesduwl] s S8UOISIeAU; QLO'E |
005 0oL 00g eseidwe e| ep ouib e eised e)gesusdsipu;
ou - Yopd Jod epeqoide - g pepasog
0% se(qeoobeN sesoep 0£0'L L
000'S1L- { sousui } onb je esed sejqesusdsipul ou 'sepepsIncs ue soysalep A seuolooe jeyo ) (e
000°61- { souaul } ouiff & esed Sejqesuedsipu; ou 'S3pepaoos Ue soydeIep A SBuO)ooE |RYO {e
§ op $ op seppy
so[y  efeqes obseu UoIsIa AL
s@|ejoy L] CIUC ep 10loRd | ep ocluolpy epeumnss jeisuaiod epipied soua
000'001 SOPePI|OSUD] SOARDY [W10)
s

pepeIoog §B) ep siquopn

! { " ¥ 0GVYANOSNOD C13N FIEVYINOD OALLDY
H OX3NVY

£6-2-8962104 - FAX: 56-2-6987425 - CASILLA 2167 - SANTIAGO - CHILE

TEATINOS 120 . ¢* PISO - TELEFONO




SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

004'z8

CpepIfOsSUO) OlBN SIQRILOD OANDY K10

009-

008

ool

00s

0Z'C

001

Q0§

C0s

Josiuie
e opeuowsies: ou - y euobeiey - 7 ooueg
losnus
e opeuoweles - yyy euobeien - | ooueg
oze|4 e souspdeq 0ZO'L1L

ozZe|d e sousodaQ ip

Q0L-

o0v

00t

00

Cot

00°L
0C'0

000
0L

005

00¢
0ot

cwelsgid - 7 pepeioog

owelsed - seuojRA

ep onsibey o ue euosw - [y - g pepeloog
ozejd obrey gep'ElL

o1 [ep sejuea -  pepercog
cwelsgid - epebijos - | pepeisog
oze|d 0u0] OL0'LE

o#b jep uos ou enb sepeucioe)es sesesdwe e 1eiqoo Jod sejueno fere ) {o

000°L-

000°S5L-

008

00%

[ele}:}

001
COE

001

0Z'0
09°0

000

008

00g
00s

Q0s

RNy e seuoidriedy

soilQ 0BO't!

T-N oBseny ep epcBare - £ pepepog
g8g obsery ep suobseie - g pepeog

sepeAld seseidwy op sesebed A souog OEQ'Ly

vvy obBsery ep epobere; - g peperog
sSeaqngd seseldwy ep ssiebey A souog gEg’L |

sepeatid A seoyqnd sesesdwe ep seiebed A s0U0Q Jelo (q

{ souaw } ouf jo ered sejqesSUSdSIpL| CU ‘SEpEPLIDOS UB s0Yoeisp A seuolooe jRl0} (e

oGOl
N

sejei0)

$ ep
sejiy selege.
® cuucp

°p

obsey
01004

§ #p s
ugIgIeALl
op ocluowy

perLIse je1ous1od epipied sous g

SCPRPIIOSUCY) SOARDY JRI0)

PRpPSIDOG ¥j Op 2IGQWION

7Y OOV QIIOSNOD 013N FIEVYLINOD CALLDY
H OXINY

/ f

56-2-6962184 - FAX: 56-2-6987425 - CASILLA 2187 - SANTIAGO - CHILE

TEATINOS 120 - 6° PISO - TELEFONO
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ANEXO |
MATRICES Y FILIALES EMISORAS DE TITULOS DE DEUDA
AL ! !

Socledad informante { Matriz )

Sociedad Emisora Instrumento N® inscripcién |Fecha en que
{ Bonos / |en el Registro |[fue inscrita la
Efectos de ide Valores amisién
Comercio }
Matriz
Filial 1
Filial 2
' Filial 3
Filial 4
Fitial 6
ANEXO J

INVERSION INDIRECTA AL / /

Sociedad informante

Inversién en % de N° de
participaoién acciones

Sociedad 1
Sociedad 2

Sociedad 3
' Sociedad 4
Sociedad 5
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