SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: MODIFICA CIRCULAR N2 368 DE
1983, SOBRE VALORIZACION DE
INVERSIONES EN VALORES DE
OFERTA PUBLICA, OTROS VALORES
MOBILIARTIOS Y DERECHOS EN
OTRAS SOCIEDADES.

Santiago, 6 de octubre de 1994.

CIRCULAR N2 1179

Para todas las sociedades andnimas abiertas y demas entddades
fiscalizadas por esta Superintendencia {con excepcion de
las entidades de sequros y reasequros)

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha
estimado necesario modificar algunas de las disposiciones
erstablecidas en la Circular N® 368 del 12 de diciembre de 1983, en
atencion a los cambios en las condiciones del mercado que se han
venido produciendo en los ultimos afios, y en consideracion a
algunos de los criterios estipulados en el Boletin Técnico N2 42
del Colegio de Contadores de Chile A.G.. En razoén de lo anterior,
5 e ha considerado conveniente efectuar las siguientes
modificaciones:

1) Sustitidyese en la Introduccién, punto I, numeral 1., la
expresion " que representan menos del 10 % del capital social de
la emisora. " por " sin  capacidad de ejercer influencia
significativa sobre la sociedad emisora. "

2) Sustituyese en la Introduccién, punto I. numeral 2., la
expresioén " que representan el 10 % o mas del capital social de la
emisora. " por " con capacidad de ejercer influencia significativa

sobre la sociedad emisora. "

3 Sustituyese en la Introduccion, punto I, numeral 3., la
expresidon " que representan menos del 10 % del capital social de
la emicora. " por " sin capacidad de ejercer influencia

significativa sobre la sociedad emisora. "
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4) Agréguese en la Introduccion, punto II, c¢omo parrafo segundo
de la seccioén "Definiciones", lo siguiente:

" gSe considerard que una sociedad inversionista tiene
influencia significativa sobre una sociedad emisora cuando le
es posible ejercer, indivualmente o traveés del grupo
empresarial al cual pertenece, una influencia importante en
las politicas operacionales y financieras de ésta. Se
presumira, en todo caso, que ello ocurre cuando la
inversionista directa o indirectamente posee el 18 % o mas
del capital con derecho a wvolto o del capital, si no se
tratare de 1na sociedad por acclones: o cuando tiene la
posibilidad de elegir o designar, o hacer elegir o designatr,
por lo menos un miembro del directorio o de la administracion
de la sociedad emisora. Se entendera por grupo empresarial
lo establecido en el titulo XV de la Ley N€ 18.045 de 1981."

5 ) Sustituyese en el titulo T. el primer parrafo por el
siquiente:

“ Ppara las inversiones en accliones y en derechos en
cociedades, el método de wvalorizacién 'y clasificacion a
sequir, dependera de 1o exicstencia de influencia
significativa de la sociedad inversionista sobre la sociedad
emisora y .del porcentaje que represente el monto de la
invercion dentro del total de acltivos de la inversionista."

6) Sustituyese en el titulo I, numeral 1., la expresiodon " que
representan menos del 10 % del capital social de la emisora. " por
" gin capacidad de ejercer influencia significativa sobre la

wocledad emisora.

7) Sustitiuyese en el titulo I, numeral 2., la expresion " que
representan el 19 % o mas del capital social de la emisora. " por
" con capacidad de ejercer influencia significativa sobre la
zociedad emisora. "

2] Sustituyese en el titwlo T. punto 2.1., letra a), parrafo
sequndo, la frase " un plazo waximo de 5 afios, 4 partir de la
fecha del ajuste, en cuotas trimestrales, iguales, consecutivas y

corregidas monetariamente. " por " un plazo acorde al tiempo

esperado de retorno de la inversioén: el que no podréd ser superior
a 1@ amos, contados a partir de la fecha del ajuste. ".
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) Sustitiuyese en el titulo I, punto 2.1., letra a), el tercer
parrafo, por los sigquientes dos nuevos padrrafos, tercero y cuarto:

" las amortizaciones se efectuaran en cuotas trimestrales,

fguales, consecultivas y corregidas monetariamente,
considerando en cada trimestre el saldo del "Menor valor de
inversiones" y el nimero de periodos remanentes por

amortizar.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, la sociedad
inversionista podré aplicar cuotas de amortiracion
trimestrales superiores, si la utilidad acumulada proveniente
de la ipversion dentro del periodo fuera superior a la
amortizaciaon acumulada para el mismo periode, calculada ésta
wltima conforme a lo sefialado en el parrafo anterior.”

19 fustituyese en el titulo I, nunto 2.1., letra aj, parrafo
cuarte, la expresién " wun plazo minimo de 5 afios, en cuotas
trimestrales, iquales, consecutivas vy corregidas monetariamente,
3 opartir de la fecha del ajuste. "™ por " un plazo acorde al tiempo
esparado de retorno de la inversion: el que no podrad ser superior
4 1@ afos, contados a partir de la fecha del ajuste. v

i) Suetituyese . en el titulo I, punte 2.1., letra a)., el quinte
.

carcata, por los siguientes dos nuevos parrafos, sexto v oséptime:
" las amortizaciones se¢ efectuaran en cuotas trimestrales,
lquales, consecullivas y corregidas monetariamente,
considerande en cada trimestre el saldo del "Mayor valor de
inversionec" y el numero de periodos remanentes por
amortizar.
No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, la sociedad
Inversionista podré aplicar cuotas de amortizacion
Lrimestrales superiores, si la pérdida acumulada proveniente
de la inversion dentro del periodo fuera superior a la
amortizacjor acumulada para el mismo periodo, calculada ésta
witima conforme a lo sefalado en el parrafo anterior."

ta fustituyese en el titulo T, numeral 3., la exprecion " que

reprecentan menos del 1@ % del capital social de la emisora. " por

i+

sin capacidad de ejercer influencia significativa «obre 1la
sociedad emisora. "
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13) Sustituyese en el titule IV, el actual punto 1., por el
siquiente:

"1. Valorizacién y clasificacién de inversiones que, por
determinadas circunstancias, sufren cambios en sus
caracteristicas originales.

1.1. Inversiones en acciones con cotizaecién bursatil,
valorizadas al menor valor entre el costo y el valor de
cotizacién bursdtil, cuando la sociedad inversionista
pase a tener influencia significativa sobre la sociedad
emisora: aquellas inversiones en acciones con cotizacion
bursadtil, que se encuentran valerizadas segin el método
del menor valor entre el costo y el valor de cotizacién
bursedtil, vy que como consecuencia de una adquisicion de
acclones, disminucién del capital social de la empresa
emisora, cambios en la distribucién accionaria o en el
directorio, determinen que la sociedad {inversionista
tenga influencia significativa sobre la sociedad
emisora, se deberdn valorirar de acuerdo al método del
Valor Patrimonial Proporcional (VPP), y clasificarse de
acuerdo a lo establecido en el titulo I, punto 2,2., de
la presente circular.

Cuando 1la situaciéon anterior sea originada por una
adquisicidén de acciones, deberd considerarse como costo
de la inversiodon. el total resultante de la suma del
tosto de adquisicion de las nuevas acciones y el costo
contabilizado de las antigquas acciones. Si se tratare
de un aumento en la participacién producto de 1la
disminucion en el capital social de la empresa emisora
o por ‘cambios en la distribucién accionaria, o de
cambios en el directorio, se deberd considerar como
costo de la inversion, el costo contabilizado de las
acciones existentes al momento del cambio en la
situacion.

1.2. Inversiones en acciones con cotizacién bursatil,
valorizadas al Valor Patrimonial Proporcional (VPP),
cuando la sociedad inversionista deje de ejercer
influencia significativa sobre la sociedad emisora:
aquellas inversiones en acciones con cotizacion bursatil
que se encuentran valorizadas de acuerdo al método del
VPP, y que a causa de la enajenacidén de acciones,
aumento del capital social de la empresa emisora,
cambios en la distribucion accionaria 0 en el
directorio, determinen que la socledad inversionista
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deje de tener influencia significativa sobre la sociedad
emisora, deberanm ser valorizadas de acuerdo al método
del menor valor entre el costo y el valor de cotizacién
bursatil, de acuerdo a lo dispuesto en el titulo I,
punto 1.1. Y clasificadas en el item "Valores
negociables" o "Inversiones en otras sociedades", segin
corresponda,

“e considerard como costo de la inversiéon, el total
resultante de la suma entre el Gltimo VPP contabilizado
y el saldo por amortizar del "Menor wvalor de
inversiones", generado por dicha inversién. Del mismo
modo, cuando exista un "Mayor wvalor de inversiones",
generado en la inversionista, como consecuencia de la
aplicacidn de la presente circular, se considerara como
costo el resultado de deducir del ultimo VPP
caontabilizado, el saldo por amortizar del "Mayor wvalor
de inversiones,

Para efecto de lo sefialado en este punto, se entendera
camo nltimo VPP contabilizado, el wvalor asignable a la
inversion de acuerdo a la aplicacién del método del VPP,
a la fecha de cierre de 1los estados financieros
inmediatamente posteriores a la situacién que diera
origen al cambio en el método de valorizacion.

Inversiones en acciones sin cotizacién bursatil y en
derechos en sociedades, valorizadas al Valor Patrimonial
Proporcional (VPP), cuando la sociedad inversionista
deje de ejercer influencia significativa sobre 1a
socledad emisora: aquellas inversiones en acciones sin
cotizacion burcdtil y en derechos en sociedades, que se
encuentran valorizadas <egin el método del VPP, vy que a
causa de la enajenacion de acciones o derechos, aumento
del capital social de la empresa emisora, cambios en la
distribuciéon accionaria o en el directorio, determinen
nue la socledad inversionista deje de tener influencia
significativa sobre la sociesdad emisora, deberadn ser
valorizadas al costo de acuerdo a lo establecido el
titulo I, punto 3.1. y 3.2. de esta circular.

Para efecto de establecer el costo de la inversion se
procedera de acuerdo a lo establecido en los dos ltimos
parrafos del punto 1.2. de este mismo titulo."
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14)

v,

Reempldcese el numeral 4 del titulo V. por el siguiente:

Normas transitorias

a)

b)

Las instrucciones contenidas en los puntos 8), 9), 1)
y 11) de esta «circular podrén aplicarse en la
preparacioén de los estados financieros que cierran al 30
de septiembre de 199%4. En todo caso, dichas
instrucciones deberdn ser aplicadas a mas tardar el 31
de diciembre de 1994.

Todas aquellas inversiones en acciones y en derechos en
sociedades, valorizadas segun el método del VPP que, al
cierre del tLrimestre anterior a la aplicacién de los
nuevos plazos y métodos de amortizacion establecidos en
esta circular, mantengan saldos en las cuentas " Menor
valor de inversiofhes " y " Mayor valor de inversiones "
deberan considerar lo establecido en los puntos 8), 9),
19) y 11) precedentes: tomando como periodo de
amortizacion el remanente que resulte de deducir del
plazo eeperado de retorno de la inversién el plazo ya
amortizado. La modificacioéon respecto del plazo de
amortizacion y SIS efectos debera ser revelada
claramente en nota a los estados financieros.

Todas aquellac inveraiones que representan menos del
10 % del capital social de la emisora, y que dadas las
nuevas disposiciones deban valorizarse a Valor

Patrimonial Proporcional (VPP), deberan considerar como
costo de la inversién el costo contabilizado de las
acciones o derechos existentes al 31 de diciembre de
1894. E1l primer ajuste a VPP debera efectuarse el 1 de
enero de 1995, sobre la base de los estados financieros
al 31 de diciembre de 1994 de 1la correspondiente
sociedad emisora. El cambio respecto del método de
valorizacion vy <sus efectos, deberda ser revelado
claramente en nota a los estados financieros."
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VIGENCIA

La presente circular rige a contar de esta fecha, con
excepcién de lo sefialado en el numeral 14), letra c¢), que regira
a partir del 1 de enero de 1995,

Superifntendente.. .\
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Cerpigan

La Circular N° 1178, fue enviada para todas las entidades aseguradoras del

primer grupo.




