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SUPERINTENDENCIA DE o REF.: COMPLEMENTA Y REITERA MPRMAS DE PU-
TALORES Y SEGUROS BLICIDAD E INFORMACICH A PARTICI -
. CHILE PES DE FONDOS MUTUOS. F

el

CIRCULAR N° 104/

Para todas las sociedades administradores de Fondos

Mutuos y Sociedades de Capitalizacidn, autorizadas

con anterioridad a la dictacion de la ley 18.046 de
1981.

SANTTAGO, 12 de Noviembre de 1981.

Introduccidn :

Esta Superintendencia con el fin de aclarar
y reafimmar la vigencia de las normas sobre publicidad e informaci6én esta -
blecidasien las Circulares N°s. 1.565, 1.584 y Oficio-Circular de 22 de agos
to de 1979, ha estimado conveniente emitir wma Circular que refunda y com -
plemente los textos citados, dejafidolos sin efecto.

Desde 1la publicacidén de la Circular N°1.565
la que exige la inclusitn en toda publicidad de los Fondos Mutuos de una le
yenda que indica la naturaleza de &stos, el cumplimiento de esta instruc -
cién ha sido parcial,y en muchos casos, de tal forma, que no cumple con su
objetivo., Es por esto que, 153\ Superintendencia ha considerado necesario es
tablecer normas minimas que as"’éguren que el piblico tome conocimiento de
los conceptos alli expresados.

Asimismo, y con el objeto de propender a
una mayor transparencia del  mercado, este Organismo ha estimado convenien
te impartir normas a los Fondos Mutuos relativas a la denominacién que &stos
se dan en todo tipo de publicidad.
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Por tanto, y en uso de sus atribuciones legales y reglamentarias, esta

Superintendencia dicta las siguientes instrucciones :

a) Normas de Publicidad

1. En la publicidad gue por crualquier medio de comunicacién, pa-
blico o selectivo, incluso a través de asgentes, cmpleados o in
dependientes, efectlien las sociedades ndministradoras, deberd

incluirse siempre el siguiente corceplto en forma textual

"La rentabilidad o ganancia pasa.da obtenida por este Fondo Mu~
tuo no garantiza en abszoluto que olla se repita en el futuro.
Los valores de las cuotas de londos Mutuos son esencialmente

variables, pudiendo aumentsar o disminuir',

Cuando se trate dJde publicidad impresa, la leyenda anterior de-

bera destacarse, a lo menos, con tipografia tipo 8.

Tratandose de publicidad por medios audiovisuales o radiales,
dicho texto deberd tener como minimo una duracidn de 12 segun-
dos. In el caso de yue la publicidad sc haga por medios audio
visuales,la clausula deberd ser presentada en el tiempo antes
indicado, y a la vez, leida en voz alfa en forma clara y pausa

da.

Ningim Fondo Mutuo podrd insertar cn la publicidad que efectie,
frases que insinGen o hagan resaltar algpuna caracteristica del
Fondo, o que inviten de cualquier forma, al plblico y/o parti-
cipes a invertir en el Fondo Mutuo, $1 al mismo tiempo no se

incluye en los avisos respectivos el concepto obligatorio an -

tes indicado.

Esta limitacién afecta a cualquicr medio de commicacién que se

utilice, sea éste verbsl, escrifo, audiovisual o radial.
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Sin perjuicio de lo anterior, un londo Mutuo, podrd anunciar
o avisar el nombre que lo identifica, sus agentes intermedia
rios, horario de atencidn, Yy direcciones sin que sea necesa-

’

r10 incluir el enunciado mencionado.

Asimismo, se reitera que cuando se publicite la rentabilidad
o ganancia pasada del fondo o se efectien proyccciones sobre
la rentabilidad futura del mismo, se debera publicar el tex-

to obligatorio en forma igualmente destacada.

2. Las sociedades Administradoras de Fondos Mutuos en la publi-
cidad que hagan de los respectivos tondos MHMutuos por cualquier
medio de comunicacién, deberdn hacer expresa mencifn de su ca-
lidad de Fondo Mutuo, con el objeto de evitar que se induzca a

error o confusidn al piblico.

La denominacién Fondo Mutuo tiene su origen en preceptos lega-
les contenidos en el D.L. 1.328, reiterada en el Reglamento

respectivo y la cual sc utiliza en todas las normas que a di-
chas instituciones se refieren. Por otra parte, csta Superin-
tendencia autoriza los reglamentos internos de cada uno de los
Fondos Mutucs cuyos nowbres son siempre aprobados con la identl

ficacidn de Fondo Mutuo.

b) Normas sobre informacion a 10S participes de Fondos Mutuos y piblico

en general.

1. Las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos deberan obser-
var estrictamente el 0ltimo inciso del articulo 8° del Reglamen
to de Fondos Mutuos que establece: ''La socicdad administradora
y los agentes o colocadores, estaran obligados a mantener en Sus
oficinas, permanentemente a disposicién del pablico, en la forma
que determine la Superintendencia, la némina actualizada de las

inversiones efectuadas a nombre del Fondo'.

-
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Se deberd dar cumplimiento a la disposicién reglamentaria ya
citada en los mismos términos en que se presenta la cartera

de inversiones a la Superintendencia.

Respecto de la actualizacidn de la cartera, esta Superinten-
dencia estima que la '"ndmina actualizada" a que se refiere
la disposicidn comentada, es aquella que no tenga mis de una

semana de antigliedad.

2. Las Sociedades Administradoras deberin publicar dentro de los
cinco dias habiles siguientes al témino de cada trimestre ca

. . . r

lendario, el detalle de su cartera de inversiones en un peric

dico de amplia circulacién en su domicilio social.

Para estos efectos, las Sociedades Administradoras se atendran
a la forma en que presentan su informacién a la Superintenden-
cia.

3. En la publicidad que los Fondos Mutuos vy Sociedades de Capitali
zacion efectiien acerca de los vatores diarios de sus cuotas,
se debera indicar clararmente los precios rescate y colocacion,

los que sc definen del modo siguiente:

a) Precio rescate: precio al cual el inversionista rescata

Sus cuotas, que es igual al patrimonio neto del fondo apli

cable al dia del rescate dividido por el nimero de cuotas.

b) Precio coldcacﬁgn: precio al cual el inversionista compra

¥
las cuotas, que es equivalente al patrimonio neto dividido
por el nimero de cuotas mis la cowisidén raxima por cuota,
vigente al dia de la cotizacidén para cada fondo en parti -

cular.

voo /5
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Asi por ejemplo, un Tondo cuyas cuotas tengan un valor patrimo-
nial neto de § 100.- un dia determinado y cuya comisidn sea de’

4%, deberd publicitar los valores dec las cuotas como sigue

Precio Precio
Rescate Colocacidn
Fondo Mutuo "OX" 100 104

Asimismo, en toda publicidad en que se promocione la venta de
cuwtas, los Fondos deberan indicar clara y destacadamente el
porcentaje de comisidn por concepio de colocacidn de cuotas apli
cable a cada Fondo en particular yla remuncracidn de la Sociedad

Administradora respecto de cada Pondo que administre.

Por otra parte y en conformidad con lo establecido en el articu-
lo N° 25 del D. de Hacienda 450, que establece el reglamento de
la Ley sobre Fondos Mutuos, los gastos de colocacidon de cuotas
no podran exceder de un 4% del monto bruto de la inversidn que

efectlien los participes.

Normas sobre informacidn directa al participe : al momento de

efectuarse wna inversién, todo participe deberid firmar en dos co
pias, una carta de advertencia cuyo texto y formato se¢ adjunta

como parte integral de esta Circular. (Ver Anexo).

Una copia quedard en poder de la Sociedad Administradora, quien
la archivard con el resto de la documentacidn correspondiente a
la inversién del participe y la otra copia quedard en poder del

’

participe.
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Las Sociedades Administradoras y sus agentes cumplirén

estrictamente con intormar en forma clara al participe

sobre la cartera de inversiones del Fondo, vigente al

dia de la inversién, y sobrc las disposiciones del re-

glamento interno, asi como del plan de inversidn que

se ha ofrecido al participe.

d) Sanciones: las infracciones a las instrucciones impar
tidas en la presente Circular, seran sancionadas con

las medidas que la ley establece.

[ P L
‘.a. ! =
’

SURERININDENTE
N ,

ARN

Tt

LA CIRCULAR N° 103 FUE ENVIADA A TODO EL MERCADO ASEGURADOR.
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Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos
XX
CARTA DI} DECLARACTON
FECHA o e
Por 1la présente < T
B R [ i et e, de-

claro que al efectuar la inversidn seflalada en el contrato de suscrip -
cién N, ..vvvvvviiiiviiineeec et el fondo mutuo L.,
et eeesaasecnentatisettaraaaaearaaasaaasea... he sido debidamente in-

formado de lo siguiente :

a) Que por efecto de la deduccidén de una comisidn de ............. S

sobre el monto bruto de mi inversidn, ésta ha sido reducida en

b) Que la sociedad administradora XX que administra este fondo mutuo, es
td deduciendo un porcentaje de ................ % anual sobre el pa -
trimonio neto del fondo, que incluye mi participacidn, porcentaje que

equivale a su remuneracidn anual.

c) Que por la naturaleza de los fondos mutuos, €stos no pueden garanti -
zar una determinada rentabilidad sobre mi inversidn, rentabilidad que

es escncialmente variable e indeterminada,

d) Que por tener valores de transaccidn bursitil (acciones, bones, u
otros) en su cartera de inversiones, el valor de las cuotas de este
fondo mutuo puede aumentar o disminuir como consecuencia de fluctua -

ciones en el mercado bursatil.

e) Que tengo derecho a solicitar el rescate de mi inversién en cualquier
momento, y que se me pagard en un plazo maximo de 10 dias, salvo que
expresamente y en este mismo acto, acuerde diferir el derccho a soli-
citar el rescate por un plazo miximo de .......... dias/meses, segin
consta en el contrato de suscripcidn del cuual esta carta forma parte

integrante. Qe
41
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Asimismo declaro. que, al momento-de efectuar mi inversidn, he
tenido a la vista el regiémento interno vigente de este fondo mutuo
y la composicion de su cartera de inversién con una antiguedad no
mayor de una semana, y se me ha explicado claramente la politica de

inversiones del fondo.



