SUPLRINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

REF'. : - VALORIZACION DEL BONO DE RE-
CONOCIMIENTO Y DE SU COMPLEMENTO.
~ DEROGA CTRCULAR NQ 821 DE
SEPTIEMBRE DE 1988 Y REEMPLA-
ZA N9 7 DEL PUNTO IITI. DE LA
CTIRCULAR N° 690, MODIFICADA POR
CIRCULARES Nus 700, 733, 839 Y
840 .

CIRCULAR N21006

A todo el mercado asegqurador

Santiago, marzo 28 de 1991.

Visto lo dispuesto en el articulo 32 letra b), del
D.F.L. N2 251, de 1931, esta Superintendencia ha resuelto emitir
la s8iguiente norma relativa a la valorizacidn del bono de
reconocimiento y de su complemento.

Reemplazase el N2 7 del punto III. de la circular
N2 690, por el siguiente:

"" 7. VALORTZACTION DEL BONO DE RECONOCIMIENTO Y SU COMPLEMENTO

Bono de reconocimiento es aquel instrumento gue
emiten las instituciones de previsién del régimen antiguo,
representativo de los periodos de cotizaciones que registren en
ellas los imponentes que se incorporan al sistema que establece el
D.L. 3.50@, de 1980.

Complemento del bono de reconocimiento es aquel
instrumento gue emiten las instituciones de previsién del régimen
antiguo, que reconoce el derecho a pensién que, en el régimen
previsional anterior, hubieren tenido los beneficiarios de
afiliados al nuevo sistema previsional que se pensionen hasta el
30 de abril de 1991 por vejez o invalidez en los casos no
contemplados en el articulo 54 del D.L. 3500.

Estos instrumentos se encuentran garantizados por
el Estado.

Para los efectos de esta circular, se entendera
que el bono de reconocimiento es exigible a los 65 anos en caso de
un afiliado hombre, v a los 60 afios si es mujer. Sin embargo, si
se trata de afiliados que en el antiguo sistema hubieren podido
pensionarse con edades inferiores a las sefaladas, en conformidad
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REF. - - VALORIZACION DEL BONO DE RE-
CONOCIMIENTO Y DE SU COMPLEMENTO.
-~ DEROGA CIRCULAR Ne@ 221 DE
SEPTIEMBRE DE 1988 Y REEMPLA-
ZA N2 7 DEL  PUNTO I1I. DE LA
CIRCULAR N2 690, MODIFICADA PCR
CIRCULARES N9s 70@, 733, 839 Y
840

CI1RCULAR N2 1006

A todas las compafias aseguradoras del segundo grupo

Santiago, Marzo 28 de 1991.

Visto lo dispuesto en el articulo 3¢ letra b, del
D.F.L. N9 251, de 1931, esta Superintendencia ha resuelto emitir
la siguiente norma relativa a la valorizacion del bon:s de
reconoc¢imiento y de su complemento.

Reemplarase el N? 7 del punto III. de la «ircular
N® 690, por el siguiente:

"" 7. VALORIZACION DEL BONO DE RECONOCIMIENTO Y SU COMPLEMENTO

Bono de reconocimiento es aquel instrumento gus
emiten las instituciones de previsién del régimen antiguo,
representativo de los periodos de cotizaciones que registren en
ellas los imponentes que se incorporan al sistema que establece el
D.L. 3.500, de 1980@.

Complemento del bono de reconocimiento es agquel
instrumento <ue emiten las instituciones de previsidén del regimen
antiguo, que reconoce el derecho a pensién que, en el régimen
previsional anterior, hubieren tenide 1los beneficiarios de
afiliados al nuevo sistema previsional que se pensionen hasta el
' de abril de 1991 por veiez ¢ invalidez en 1los casos no
contemplados en el articulo %4 del D.L. 350Q.

Estos instrumentos se encuentran garantizados por
2] Estado.

Para los efectos de esta circular, se entenderd
que el bono de reconocimiento es exigible a los 65 anos en caso de
un afiliado hombre, y a los 60 anos si es mujer. Sin embargo, si
se trata de afiliados que en el antiguo sistema hubieren podido
pensionarse con edades inferiores a las senaladas, en conformidad
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a las normas contenidas en el D.L. N° 2.448, de 1978, se
considerara que sus bonos son exigibles a contar desde la fecha en
que  cumplen las edades que para cada caso se senala en el
mencionado decreto ley, siempre que a la fecha en que se acojan a
pensidén, hayan cumplido el requisito de anos de imposiciones o
Liempo computable necesaric. De no ser asi, se debera suponer comc
edad para hacer exigible el bhono los 6% o 60 anos, sequn
carresponda.

De igual manera, en el caso del complemento del
bono de reconocimiento se entendera que el instrumento es exigible
2 los 65 anos en caso de un afiliado hombre, Y a los 6@ anos si es
mujer.

-1

.1 VALORIZACION:

Tanto el bono de reconocimiento come su
complemento deberan ser valorados en los estados financieros de
las compafiias de sequros, al valor presente resultante de
descontar el flujo dnieco futuro del instrumento utilizando la tasz
de wvalorizacion inicial denominada TVI, la que se determinara
siguiendo las instrucciones establecidas en el punto 7.2 de la
presente circular. El valor asi determinado se denominara valor
inicial del instrumento.

INSTRUCCIONES CONTABLES:
1 Adquisicién del instrumento:

Al momento de adquirir un bono de reconocimiento o
complemento, se deberad registrar el valor de compra en la
cuenta de inversiones correspondiente . Se entendera pov
valor de compra, al valor presente del instrumento
determinado segin la tasa de interés de retornc e
adquisicidn (TC), establecida en el punto 7.2.1.

z Ajuste al valor de compra:

Cuando el valor de compra sea mayor que el valor inicial
debera registrarse un ajuste al valor del instrumento ~on
cargo a la cuenta producto de inversiones. Dicho ajuste esta
determinado por la diferencia que se produzca entre el valor
de compra y el valor inicial del instrumentc. Este registrao
se efectuard sélo al momento de adquisicién del referide
bono o complemento.
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7.2

Teberad

3 Presentacién en estados financieros:

Para efectos de la presente circular se denomina valor par
de la inversién al valor nominal del bono de reconocimientc
0o complemento a la fecha de adquisicién, incluvendoc 1los
intereses y reajustes devengados hasta esa fecha, cuando
corresponda.-

La diferencia que se produzca al adquirir un bono de
reconocimiento, entre el valor par y el valor inicial del
instrumento, deberd contabilizarse como "sobreprecio" o
"bajoprecio”, segin corresponda. En el caso del bono dicha
diferencia debera ser amortizada durante el periode de
vigencia de la inversién hasta su vencimiento con cargo o
abono a resultado, disminuyendo o incrementando los
intereses devengados del periodo. BEn el caso del complemento
del bono dicha diferencia deberd ser amortizada durante el
periodo de vigencia de la inversion hasta su vencimiento con
cargo © abono a resultado, utilizando para ello la tasa de
valorizacion inicial del instrumento, (TVI;.

El wvalor contable del instrumento, es decir su flujo dnico
future descontado a la tasa de valorizacién inicial (TVI),
coincidira en todo momento con su valor par mas o menos el
saldo por sobreprecic o hajoprecic no amortizado, segun
corresponda.

En el caso del bono de reconocimiento, el monto a amortizar
en cada oportunidad sera& la diferencia entre los intereses
devengados sequn la tasa de interés de emisién del bono Y
los intereses devengados segun la tasa de valorizacioén
inicial TVI, calculados para el periodo correspondiente a
los estados financieros. En el caso del complemento del
hono, el monto a amortizar en cada oportunidad corresponderd
4 los  intereses devengados sequn la tasa de valorizacion
inicial, "TVI).

DETERMINACION DE LA TASA DE VALORTIZACION INICIAL (TVI).

Al momento de adquirir un instrumento, la compania
determinar la tasa de valorizacisn inicial (TVI),

Ntilizande la sigulente definicion:

TVI = MAX (TC,TMB)

5?J@“} 4 a3
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cdnnde

T forresponde a la tasa interna de retorno de adguisicion  de!
nstrumento, v ogque se determina  sequn las  instrucclones
establecidas en el punto 7.2.1%.

TME: Corresponde a la tasa de mercado del instrumento,
vigente a la fecha de adquisicién. y ¢que se determina secin
las instrucciones establecidas en el punto 7.2.2.

De esta manera, para toda adquisicién de un bonc
de reconocimiento o complemento, el instrumento deberd valorizarse
al menor valor entre el costo de adquisicién y el valor presente
del flujo futuro unico descontado a la tasa de mercado (TMB),
denominandose al menor de ambos, valor inicial del instrument ..

©. . DETERMINACION DE LA TASA INTERNA DE RETORNO DE ADQUISICION
DEL. INSTRUMENTOQ (TC).

A INSTRUMENTOS ADQUIRIDOS POR CESION DIRECTA DE AFILIADOS AL
SISTFMA PREVISTIONAL:

En los casos de instrumentos recibidos por cesion
directa de los afiliados gue se estén pensionando anticipadamente
por veljer, entendiéndose por cesion directa el endoso del
instrumento a la compania que otorgue la pensién, de acuerdo & 1o
senalado en el articule 62 del D.L. 3.500 de 1980, la tasa interna
de retorne (TC} se determinara de acuerdo a la siguiente exprasicn
general:

1/n

donde:

=

Corresponds  al  valor nominal del bono de  reconocimient :.
incluyendo los intereses y reajustes devengados hasta 1l
fecha que el instrumento sea exigible.

o : Corresponde  al complemento del bono, cuando sea aplicable,
incluyendo los reajustes devengados hasta la fecha que el
instrumento sea exigihle,

It : Corresponde al numero de anos que faltan para hacer exigible
el instrumento.

P.U.: Corresponde a la prima udnica correspondiente al seguro de
renta vitalicia, de acuerdo a lo que =se sefala en =}
documento “"Aceptacién de la Cotizacién”", suscrito por el
asegurado.
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5.C.: Corresponde al saldo de la cuenta individual del afiliado,
excluido el bono de reconocimiento y su complemento si 1o
hubiere, destinado al pago de la prima Gnica, de acuerdec =
lo contenido en el documento "Aceptacidn de la Cotizacion".

Se entiende que la compania de seguros ha recibido
la cesién del bone de reconocimiento cuando haya emitido el
respectivo comprobante de recepcion., que dehe enviar = la
Administradora en la cual se encontraba afiliado el asegurado.

B) INSTRUMENTOS ADQUIRIDOS POR COMPRA A TERCEROS:

En el casoc de instrumentos adquiridos por
rransacciones con terceros no contempladas en la letra B
anterior, la tasa interna de retorno de adgquisicion (T,
corresponderéd a la tasa de descuento que iguala el costo e
adquisicion para la compania, con el fluio unico que generara el
nstrumento, es decir:

6.R.: Corresponde al valer nominal del bono de reconocimiento,
incluyendc los intereses y reajustes devengados hasta la
fecha que el instrumento sea exigible. Tratandose del
complemento del bono, dicho valor corresponde a su valor
nominal, incluyendo los reajustes devengados hasta la fecha
que el instrumento sea exigible.

¥ + Corresponde al numero de afos que faltan para hacer exigible
2l instrumento.

V.C.: Corresponde al valor de adquisicién del instrumento.

7.2.2 DETERMINACION DE LA TASA DE MERCADO DEI, INSTRUMENTO (TMB)

Mientras no exista un mercado secundario formal
representativo para el instrumento bono de reconocimiento y para
el complemento del bono, la tasa de mercado del instrumento (TMB)
correspondera a la tasa interna de retorno media real anual del
conjunto de instrumentos de renta fija estatales del mes en que se

N
Uoning
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taya efectuadce la adquisicién v cuya “duracion” sea igualt
periods que falta pars hacerlc exigible. I 1 Casc
astrdment s cedidos 4 las  companias  con anterioridad s Lo
apliracion  de la presente circular, se entendera que 1

mercade (TMB' corresponde a la tasa interna de retorne madi: Caal

¥

Laka o de

annal del conjuntn de instrumentos de renta fija estatales Jel wmec
etoque se haya  efectuado la  adquisicisn v zuyo periode  ds
Corrimiento sea igual al periodo que falta para hacer exidil:le
o,

El términc ‘“duracion” corresponde al concepte

financiero gue en 1dioma 1nglés se denomina "duration” .

Los valores pertinentes de tasas internas e
retorno media real anual c¢on dados a conocer mensualmente por estd
Juperintenden-ia."”

DEROGACTION

La presente circulal deroga la circular N° 271 Ae

19 de septisembre de 3R
Se alljunta A 1la presente circular las
ettt racioones anteriores  «n =1  formato adecuado para &y

<
como  paginas 12,
coma del  nuevys

dentrc  de la ocircular en comento

ceamplazade ,
e Y, 184, 1A%, 1B S v 127 asi

12 1. 18 =,
dice.

Saluda atentamente a Ud.,




SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

Inversiones en Cuotas de Fondos Mutuos

Las Inversiones en cuotas de fondos mutuos deberan ser valori-
zadas al valor de rescate que tenga la cuota a la fecha de
clerre de los estados financieros de !a entidad Inversionise
ta., La diferencia que se produzca entre este valor y el valor
de inversion corregldo monetariamente, contabilizado en los
astados flnancieros anteriores, debera cargarse o abonarse,
segiin corresponda, a los resul+tados del periodo que comprende
los estados financieros,

Yalorlzacldén dal bono de recanocimiento y su complemento

Bono de reconocimlento es aquel Instrumento que emiten 1as
Instltuclones de prevision del regimen antiguo, representativo
de los periodos de cotizaclones que reglstren en eflas los
Imponentes que se ITncorporan al! sistema que establece el D.L.
3.500, de 1980,

Complemento de! bono de reconocimiento ss aque! Tnstrumento
que emiten las instituclones de previsidn del régimen antlguo,
que reconoce el derecho a penslidn que, an el régimen
previslonal anterior, hubleren tenido los beneflcliarios de
afillados al! nuevo sistema previslonal que se pensionen hasta
el 30 de abril de 199! por vejez o invalldez en los casos no

contemplados en el articulo 54 del D.L. 3,500.

Estos Instrumentos se encuentran garantizados por el Estado,

Para los efectos de esta circular, se entendera que el bono de
reconocimiento es exigible a los 65 afos en caso de un
aflllado hombre, y a los 60 afios sli es mujer. Sin embargo, sI
se trata de aflllados que en el antiguo sistema hubleren

podldo penslionarse con edades Inferlores a las sefaladas, ean
o

conformidad a !as normas contenidas en el D.L. N 2.448, de
1978, se conslderara que sus bonos son exiglibles a contar
desde la fecha en que cumplan las edades que para cada caso se
sefiala en el menclonado decreto ley, slempre que a la fecha en
que se acojan a pensidn, hayan cumplldo el requisito de anos
de Imposiciones o tiempo computable necesarlio. De no ser asi,
se debera suponer como edad para hacer exiglblie el bono los 65
© 60 afos, segin corresponda.

De lgua! manera, en el caso del complemento de! bono de
reconocimiento se entendera que el Instrumento es exlglble a

los 65 afios en caso de un afiliado hombre, v a los 60 afos sI
&3 mujer.
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7.1, Valorlzaclon:

Tanto el bono de reconocimliento como su complemento deberan
ser valorados en los estados financleros de |as compafiias de
seguros, al valor presente resultante de descontar el flujo
dnlco futuro del instrumento utitlzando la tasa de
valorlzaclidon Iniclal denominada TVI, Ia que se determinara
sigulendo las Instruccliones estableclidas en el punto 7,2 de la
presente clrcular., E! valor asi determinado se denominara
valor Inicial del instrumento.

Instruccliones Contables:
. Adqul!siclion dei instrumento:

Al momento de adquirir un bono de reconocimiento o)
complemento, se debera reglstrar el valor de compra en la
Cuenta de Inverslones correspondiente. Se entender: por valor
de compra, al valor presente del instrumento determinado segin
ta tasa de Interés de retorno de adquisiclén (TC), establecida
en &l punto 7.2.1,

2, Ajuste al valor de compra:

Cuando el valor de compra sea mayor que el valor Inlclal
debera reglstrarse un aJuste al valor del Instrumento con
cargo a la cuenta producto de inverslones. Dlcho ajuste esta
determinado por la dlferencia que se produzca entre el valor
de compra y el valor Iniclal del Instrumento. Este registro se
efectuard sélo a! momento de adquisicidn del referido bono o
complemento.

3. Presentacion en estados flnancleros:

Para efactos de la presente circular se denomina valor par de
la TInversidn al valor nominal de! bono de reconocimiento o
complemento a | a fecha de adqulslclon, Inecluyendo los
intereses y reajustes devengados hasta esa fecha, cuando
corresponda.

La diferencla gque se produzca al adquirir un bono de
reconocimiento, entre el valor par y el valor Inlclal del
Instrumento, debera contabilizarse como "sobreprecio" 0
"bajopreclo”, segin corresponda. En e! caso del bono dicha
diferencia debera sear amortizada durante el periodo de
vigencla de {a Inversién hasta su vencimiento econ cargo o
abono a resultado, disminuyendo o Incrementando !os lntereses
devengados del! perfodo. En el caso del complemento de! bono
dicha diferencia debera ser amortizada durante el periodo de
vigencle de 1a Inversidon hasta su venclimlento con cargo o
abono a resul tado, utlitzando para ello I a tasa de
valorizacl!on inlclal del instrumento, (TVI).
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El valor contable del instrumento, es declir su flujo dnlco
futuro descontado a la tasa de valorizacion Inlclal (TVI),
colncidira en todo momento con su valor par mas o menos el
saldo por sobreprecio o bajJoprecio no amortlzado, segln
corresponda.

En el caso del bono de reconocimiento, e! monto a amortizar en
cads oportunidad serd la diferencla entre los intereses
devengados segin la tasa de Interéds de emisldén de! bono y los
Intereses devengados segin I|a +tasa de valorlzacidn Inlcial
TYl, calculados pars a! periodo correspondlente a tos estados
financleros. En el caso del complemento de! bono, el monto a
amortizar en cada oportunlidad correspondera a los Iintereses
devengados segin !a tasa de valorizacidn Inlctal, (TV)),

7.2. Determinaclidon de la tasa de valorlizaclén Inlclal (TY1).

Al momento de adquirir un Instrumento, la compafia debera
determinar la tasa de valorizaclon Inlclal (TVI), utllizando
la sigulfente definic!dn:

TY!l = MAX (TC,TMB)
donde:
TC: Corresponde a |a tasa Interna de retorno de adqulsiclion
del Instrumento, y que  se determlina segun las

Instrucciones establecidas en el punto 7.2.1.

TMB: Corresponde a Ila tasa de mercado del Instrumanto,
vigente a 1a fecha de adquisicion, Yy que se determina
segin las Instrucclones establecidas en ol punto 7.2.2.

De esta manera, para toda adquisicion de un bono de
reconocimliento o comp lemento, el 'nstrumento debera

valorizarse al menor valor entre el costo de adquislicion y el
valor presente de! flujo futuro {nlco descontado a la tasa de

mercado (TMB), denominandose al menor deo ambos, valor Iniclal
de! instrumento.

7.2.1. Determinaclon de 1a Tasa Interna de Retorno de
Adquislicion del Instrumento (TC).

A) instrumentos adquiridos por cesion directa de
afillados al Sistems Previslional:

En los casos de Instrumentos recibldos por cesion directa de
los afillados que se estén penslionando anticlipadamente por
velez, entendiandose por ceslion directa el andoso del

instrumento a la compafiia que otorgue la pensidon, de acuerdo a
lo sefialado en e! articulo 68 del D.L. 3.500 de 1980, la tasa
interna de retorno (TC) se determinara de acuerdo a |3

slguiente expresidn general:

1/n
B.R. + C
TC = | —— -1
P.U - S8.C,
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B.R.: Corresponde al! valor nominal del bono de reconocimlento,
Inctuyendo los Intereses y reajustes devengados hasta la
fecha que el Instrumento sea exiglble.

c : Corresponde al comp lemento de | bono, cuando sea
aplicable, Incluyendo los reajustes devengados hasta la
fecha que el Instrumento sea exigible.

n : Corresponde at numero de afos que faltan para hacer
exlgiblie el Instrumento.

P.U.: Corresponde a !a prima dnica correspondiente al seguro
de renta vitalicia, de acuerdo a lo que se senala en el
documento "Aceptacion de la Cotlizaclon®, suscrito por el
asegurado.

5.C.: Corresponde al saldo de la cuenta Individual de!
afillado, excluido el bono de reconocimlento y sy
complemento si lo hublere, destinado al pago de la prima
inica, de acuerdo a Ilo contenido en el documento

"Aceptacion de la Cotizacldn®,

Se entliende que 1a compaiiia de seguros ha recibido la cesidn
del! bono de reconocimiento cuando haya emitido e! respectivo
comprobante de recepclon, que debe enviar a la Administradora
en |a cual se encontraba afliliado el asegurado,

B) Instrumentos adquiridos por compra a terceros

En eo! caso de instrumentos adquiridos por transacclones con
terceros no contempiadas en !a letra A) anterlor, la tasa
Interna de retorno de adquisicion (TCH, correspondera a la
tasa de descuento que Iguala el costo de adqulsicion para la

compafiia, con e! flujo inico que generara el instrumento, es
declir:
1/n
B8.R.
TC = | — -
v.C.
donde:

B.R.: Corresponde a! valor nominal de! bono de reconocimiento
incluyendo los Interesas vy reajustes devengados hasta ia
fecha que el TInstrumento sea exigible. Tratandose del
complamento de! bono, dicho valor corresponde a su valor
nomlinal, incluyendo los reajustes devengados hasta 1a
techa que e! instrumento sea exigible,

n : Corresponde al nimero de afos que faltan para hacer
oxlgible e! lnstrumento.

V.C.: Corresponde a! valor de adquisicldon del Instrumento.
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18.4

7.2.2. Determinacliadn de !a Tasa de Mercade del iInstrumento
(THMB)

Mientras no exista un mercado secundarfo formal representativo
para ol Instrumento bono de reconocimlento y para el
complemento del bono, Ila +tasa de mercado del Instrumento
(TMB) correspondera a la tasa interna de retorno media real
anual del conjunto de instrumentos de renta fija estatales del
mes en que se haya efectuado la adquisicion y cuya "duraclén®
sea Igual a! periodo que falta para hacerlo exigible. En el
caso de instrumentos cedidos a las compafiias con anterioridad
a la aplicacion de 1a presente circular, se entendera que la
tasa de mercado (TMB) corresponde a !a tasa Interna de retorno
media real anual del conjunto de Instrumentos de renta fiJa
ostatales del mes en que se hays efectuado la adquisicion y
cuyo periodo de vencimlento sea igual al periodo que falta
para hacer exligible el bono.

El término "duracién"™ corresponde a! concepto financlero que
on Idloma Inglas se denomina "duration".

Los valores pertinentes de tasas internas de retorno media
real anual son dados & conocer mensualmente por easta
Superintendencla.

Mutuos Hlipotecarlos :

8.1 Valorlizaclion de los mutuos hlpotecarlos :

Las compaﬁ?as_de saguros que adquleran o mantengan en su
cartera de Inversiones, mutuos hlpotecarios que cumplan
con las normas establecidas por esta Superintendencia,
deberan presentar cada uno de ellos valorizado al valor
presente de los flujos futuros de caJa generados por el
mutuo, calculado segﬁn la tasa Interna de retorno (TIR)
determinada al momanto de comprar o de otorgar el mutuo,
segin corresponda, mas los dlvidendos vencidos e Impagos,
sl los hubleren.

Al adquirir un mutuo !'a diferencla que se produzca entre
su valor par y su valor de compra debera ser reglistrada
como "sobreprecio"™ o "bajopreclo" segin corresponda.
Dicha diferencla debera ser amortlzada durante ol periodo
de vigencla que la resta al mutuo, con cargo o abono a
resultados del periodo correspondiente a la amortizacién,
disminuyendo o Incrementando los Intereses devengados por
asta.

El monto a amortizar en cada oportunlidad sera la
diferencia entre los Intereses devengados calculados segin
la tesa de Interés a! momento de otorgar e! mutuo y los
Intereses devengados calculados segin 'a tasa Interna de
retorno exlgida al mutuo al momento de su compra
calculados sobre los valores presentes descontados a TIR
de amisidn y de compra, respectlivamente.
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18.5

Al vender un mutuc antes de su vencimlento debera
reflejarse una utilidad o péerdida por la dlferencla entre

ol valor de venta y su valor presente, mas los dividendos
vencldos & Impagos neto de provision, sl ta hublere,

Provisiones sobre mutuos hlpotecarlos :

a) Defliniclones :

Para efectos de la presente clrcular se definen los
slgulentes conceptos :

N = Nimero de dlvidendos vencidos e Impagos, a la
fecha de clerre de los estados flinancleros.

VCG

Valor comercia! de! blen hlipotecado entregado en
garantia, que corrasponde al valor de la (ltima
tasacion vigente, expresado en la misma unidad de
reajustabliidad del mutuo.

SID = Saldo insoluto de la deuda a !a fecha de los es-
tados financleros, que corresponde al valor pre-
sente de los flujos futuros de caja generados por
el mutuo, descontados a la TIR de emisidn, expre-
sado en la unldad de reajustabilidad de! mutuo.

SUM Dlvidendos Vencidos = Corresponde a la sumatoria de
los dividendos vencidos e Impagos a la fecha de
constitucion de la provisldn, expresada en la

unidad de reajustablilidad de! mutuo.

b) Procedimlento de calculo de provislonas :

La provision se determinara en funcldn de! nimero de
dividendos vencidos e'lmpagos, del! valor de la garantia
y del saldo Insoluto de la deuda de cada mutuyo hipote-
carlo conslderado en forma Individual,

El valor comercial! de |a garantia, VCG, debera ser ac-

tuallzado conforme a las normas sobre oportunidad de
las retasaclones que se establecen en el punto 11{.8.3

de la presente circular,
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En

Cuando N sea lgual o menor que 4

el caso de que e! numero de dividendos vencidos e

Impagos sea menor o lgual a cuatro, debera comprobarse
la sigulente deslqualdad :

1) ST (0,8 * VCG) <« SID + SUM Dividendos Venclidos,
La compafila debera constitulr una provisién

definldos por :

PROVISION = SUM Dividendos Vencidos

1) st (0,8 * veorye SID + SUM Dividendos Venci-
dos, entonces :

PROVISION = 0

Cuando N sea mayor o Igual que 5 y menor que 36

La compaiia debera constituir una provisiéon a Ia
fecha de clerre de los estados flnanclieros de acuer-
do a la siquiente definicién.

PROVISION = SiD + SUM Dlvidendos Vencldos -
MINCO.B * VCG, SID)

Plazo maximo para provisionar al valor +total de!

mutuo

Al acumular una morosldad igual o superlior a 36 di-
videndos vencidos e Impagos para un mutuo en parti-
cular, las compafiias deberan contablilzar una provi-

sién por el valor total de dicho activo menos un

peso (§1). EI activo debera quedar valorado, por lo
tanto, en un peso ($1).
El saldo de I|a cuenta "sobrepreclio™ o "bajoprecio"
deberan ser totalmente amortlzado, quedando el valor
de dicha cuenta en cero.

La compafiia que haga efectiva la garantia, reconoce-
ra en raesultados el Ingreso correspondliente cuando
éste se produzca efectivamente.

En dicho caso, deberad proceder a reversar |a provi-
sidon por la parte saldada con la venta de l|a garan-
tia con abono a la cuenta de activo en que se regls-
tra eo! mutuo, reclaslificando el saldo pendiente de
cobro en la cuenta "Otros" 13,300 de la FECU en con-
Junto con su respectiva provisidn.

Lo anterlor no obsta a que !a compafila pueda de-
sarrollar los procedimlentos conducentes a recuperar
eventuales saldos de cradito no cublertos con 1Ia
venta de la garantia,
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8.3 Oportunidad de las retasaciones

El valor comercial de l!as propladades es esenclalmente
variable, producto, entre otros, de las condicliones de
mercado, mejoras del! bien y de! estado general de conser-
vaclon de dlichas propiedades, Por este motivo se hace
necesarlo efectuar retasaclones sobre el valor comercial
de las garantias,

a) Condicliones que oblligan a las compafias a efectuar re-
tasaciones :

Las compafilas deberan efectuar revislones sobre las
tasaclones de los bilenes reclbidos como garantia cuando
se cumplan simuttaneamente |as slgulentes condiclones :

D} Que e! nimero de dlvidendos vencidos e Impagos
sea fgua! o superlor a clnco.

1) Que o) dltimo valor de tasacidn vigente date de
clnco ahos o mas.

111> Y que con dicho valor de tasaclén se verifique Ila
slgulente deslguatdad :

(0,6 * vce)é SID + SUM Dividendos Vencldos

b) Informacién minima que debe considerarse al efectuar
una retasaclon :

La Informacion minima que debe ser evaluada al efectuar
una retasacidn estd lIncluida en la circular que norma
el otorgamiento y adquisliclion de mutuos hipotecarios
endosables,

c) Retasacliones voluntarias :

Sin perjulcio de la obligatoriedad de efectuar retasa-
clones bajo las condiclones estableclidas en esta clrcu-
lar, las compafifas podran eofectuar revisiones del
cdlculo de! valor comerclal de los blenes recibidos en
garantia cuando ellas asi lo estimen necesario.
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I Consolldacién de Estados Flnanciaeros

It.1. Instrucclones generales de consolidacidn
1.2, Matodo de valorizacidn al valor patrimo-
nial proporclonal (V,P,P.)
2.1, Valor patrimonial proporclonal.

2.2, Tratamiento de situaclones
especialas,

(N Inversiones aen otros instrumentos

P, Inversiones en instrumentos de
renta fija,

M, 2 Inversiones en tnstrumentos de
tasa de interes flotante.

1.3 Jlnversiones an libretas de ahorro
a plazo.

i11.4 Operaciones de compromliso efectuadas
sobre valores mobiliarios.

ti1.5 Depdsitos Banco Central por operaclones
SWAP,

'11.6 Inversliones an cuotas de Fondos Mutuos

F11.7 Valorizacidon del bono de reconocimiento
y su complemento.

t11.8 Mutuos Hipotecarios

v Clasiflcacidn en cuentas

v Plsposiciones generales
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