
 
Santiago, 20 de abril de 2026 

 

Señora 

Catherine Tornel León 

Presidenta Comisión para el Mercado Financiero 

Presente 

 

De nuestra consideración: 

 

Conforme a lo establecido por el artículo 10 de la Ley 21.591, publicada en el Diario Oficial de 10 

de agosto de 2023, sobre Royalty Minero, adjuntamos a la presente los Estados Financieros 

Consolidados de Compañía Minera Zaldívar SpA, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 

2025 y 2024, los cuales comprenden detalladamente lo siguiente: 

1. Declaración Jurada de veracidad de la información incorporada. 

2. Informe de los Auditores Independientes. 

3. Estado de Situación Financiera. 

4. Estado de Resultados Integrales y Estado de Otros Resultados Integrales. 

5. Estado de Cambio en el Patrimonio Neto. 

6. Estado de Flujos de Efectivo. 

7. Notas Explicativas a los Estados Financieros. 

Quedamos desde ya a vuestra disposición para atender cualquier requerimiento de aclaración o 

información adicional que se precise para el correcto entendimiento de la información adjunta. 

 

Muy cordialmente, 

 

 

 

 

María de la Luz Osses  
Gerente General 



 
 

Santiago, 20 de abril de 2026 

 

RUT N° : 76.485.762-3 

Razón Social : Compañía Minera Zaldívar SpA 

Dirección : Avenida Grecia 750, Antofagasta. 

Giro  : Extracción de otros minerales metalíferos NCP 

 

 

DECLARACIÓN JURADA DE RESPONSABILIDAD 

 

En conformidad a lo establecido por la Norma de carácter General N° 512 de fecha 10 de Junio de 

2024, dictada por la Comisión para el Mercado Financiero (CMF), los Representantes Legales abajo 

firmantes declaramos bajo juramento nuestra responsabilidad por la veracidad de toda la información 

incorporada en los Estados Financieros Consolidados que se adjuntan y que dan cuenta de la situación 

financiera y económica de nuestra representada Compañía Minera Zaldívar SpA., para los años 

terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los cuales comprenden detalladamente: 

1. Informe de los Auditores Independientes. 

2. Estado de Situación Financiera. 

3. Estado de Resultados Integrales y Estado de Otros Resultados Integrales. 

4. Estado de Cambio en el Patrimonio Neto. 

5. Estado de Flujos de Efectivo. 

6. Notas Explicativas a los Estados Financieros. 

 

 

 

 

 

María de la Luz Osses  

Gerente General 



COMPAÑÍA MINERA ZALDIVAR SPA 
Y FILIAL 

Estados financieros consolidados por los años 

terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 

e informe del auditor independiente 



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los señores Accionistas y Directores de 

Compañía Minera Zaldivar SpA 

Deloitte  

Auditores y Consultores Limitada 

Rosario Norte 407 

Rut: 80.276.200-3 

Las Condes, Santiago 

Chile 

Fono: (56) 227 297 000 

Fax: (56) 223 749 177 

deloittechile@deloitte.com 

www.deloitte.cl 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Compañía Minera Zaldivar SpA y filial (la 

Sociedad), que comprenden el estado de situación financiera consolidado al 31 de diciembre de 2025, 

los estados consolidados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros 

consolidados, incluyendo información de las políticas contables materiales.  

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos 

los aspectos materiales, la situación financiera consolidada de Compañía Minera Zaldivar SpA y filial 

al 31 de diciembre de 2025, sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados 

correspondientes al año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad de las 

Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas por el International Accounting Standards 

Board.  

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas de Auditoría Generalmente 

Aceptadas en Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 

adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad 

con el Código de Ética del Colegio de Contadores de Chile, y hemos cumplido las demás 

responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de 

auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.  

Responsabilidades de la Administración y de los responsables del gobierno corporativo por los 

estados financieros consolidados 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

consolidados adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales 

de Información Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board y del control 

interno que la Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 

consolidados exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error.  

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de la 

evaluación de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, según 

corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de 

empresa en marcha excepto si la Administración tiene intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus 

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, que hacerlo.  

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compañía privada limitada por garantía, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una 
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus 
firmas miembro. 

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compañía privada limitada por garantía constituida en Inglaterra & Gales bajo el número 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido. 



Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervisión del proceso de 

preparación y presentación de información financiera de Compañía Minera Zaldivar SpA y filial. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros consolidados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados 

como un todo están exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error, y 

emitir un informe del auditor que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 

seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas de Auditoría 

Generalmente Aceptadas en Chile siempre detecte una representación incorrecta material cuando 

exista. Las representaciones incorrectas pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 

individualmente o de forma agregada, se podría esperar razonablemente que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.  

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 

Chile, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 

durante toda la auditoría. También:  

• Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en los estados

financieros consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de

auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y

adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una

representación incorrecta material debido a fraude es más elevado que en el caso de una

representación incorrecta material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,

falsificación, omisiones deliberadas, representaciones intencionadamente erróneas o el caso omiso

del control interno.

• Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

• Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración.

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, de la base contable de

empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si

existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden

generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en

marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la

atención en nuestro informe del auditor sobre la correspondiente información revelada en los

estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una

opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la

fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa

de que la Sociedad deje de ser una empresa en marcha.

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros

consolidados, incluida la información revelada, y si los estados financieros consolidados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación

razonable.



• Planificamos y llevamos a cabo la auditoría del grupo para obtener evidencia de auditoría

suficiente y adecuada con respecto a la información financiera de las entidades o unidades de

negocio dentro del grupo como una base para formarnos una opinión sobre los estados financieros

consolidados del grupo. Somos responsables por la dirección, supervisión y revisión del trabajo de

auditoría realizado para los fines de una auditoría de grupo. Somos los únicos responsables por

nuestra opinión de auditoría.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y la

oportunidad planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

Otros Asuntos 

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobó que las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas 

en Chile adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoría emitidas por el 

International Auditing and Assurance Standards Board para las auditorías de los estados financieros 

preparados por el año iniciado a partir del 1 de enero de 2025.  

La auditoría a los estados financieros consolidados de Compañía Minera Zaldivar SpA y filial al 31 de 

diciembre de 2024 fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 

Chile vigentes a esa fecha por los cuales emitimos una opinión sin modificaciones con fecha 29 de 

Abril de 2025.  

Abril 20, 2026 

Santiago, Chile 

Maria Ester Pinto 

Rut 10.269.053-2 



 

     

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Estados financieros consolidados por los años terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 e informe 

del auditor independiente. 

 
 

 

 

 

 

  

 

 



 

    

     

 

COMPAÑÍA MINERA ZALDIVAR SPA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 

 
 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota 2025 2024

MUS$ MUS$

ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo 9 808.235 728.012

Inventarios 10 245.665 264.757
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11 15.049 13.660

Activos por impuestos diferidos 8c 6.588                       7.877

Total activos no corrientes 1.075.537 1.014.306

ACTIVOS CORRIENTES:

Inventarios 10 334.437 425.319

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11 224.452 106.103

Activos  por impuestos corrientes 8b 869                          488                          

Inversiones líquidas 12 68 75

Efectivo y equivalentes al efectivo 12 87.303 96.664

Total activos corrientes 647.129 628.649

TOTAL ACTIVOS 1.722.666 1.642.955

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y arrendamientos 13 4.363 34.629

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 188.250 124.048

Total pasivos corrientes 192.613 158.677

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y arrendamientos 13 2.939 4.993

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 798 778

Provisión por beneficios al personal 17 21.360 15.681

Provisión por desarme y restauración 18 94.354 42.382

Total pasivos no corrientes 119.451 63.834

TOTAL PASIVOS 312.064 222.511

ACTIVOS NETOS 1.410.602 1.420.444

PATRIMONIO:

Capital 19a 1.996.941 1.996.941

Otras reservas 19b (813.044) (813.044)

Resultados acumulados 19c 226.705 236.547

PATRIMONIO TOTAL 1.410.602 1.420.444

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.722.666 1.642.955



 

    

     

 

COMPAÑÍA MINERA ZALDIVAR SPA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024  

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 

 
 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$)

2025 2024

MUS$ MUS$

Ingresos operacionales 4 796.448 726.538 

Costos de operación (794.975) (647.456)

Resultado de la operación 5 1.473 79.082

Ingresos financieros 7 4.767 3.374 

Costos financieros 7 (1.735) (6.516)

Otras partidas financieras 7 (11.228) 8.288 

(Gastos) ingresos financieros netos (8.196) 5.146

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS (6.723) 84.228

Impuesto a las ganancias 8 (1.847) (34.343)

RESULTADO DEL AÑO (8.570) 49.885

Nota



 

    

     

 

COMPAÑÍA MINERA ZALDIVAR SPA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES  

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024  

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 

 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

2025 2024

MUS$ MUS$

Resultado del año (8.570) 49.885

Partidas que no serán posteriormente reclasificadas a resultados:

Pérdidas actuariales por planes de beneficios al personal 17 (1.830) (3.781)

Efectos de impuestos diferidos 8c 558 1.158

Total partidas que no serán posteriormente reclasificadas a resultados (1.272) (2.623)

Total otros resultados integrales (1.272) (2.623)

Resultados integrales del año (9.842) 47.262

Nota



 

    

     

 

COMPAÑÍA MINERA ZALDIVAR SPA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024  

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 

 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota
Capital

Otras 

reservas

Resultados 

acumulados

Patrimonio 

total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Al 1 de enero de 2025 1.996.941 (813.044) 236.547 1.420.444

Resultado del año -                     -                     (8.570) (8.570)

Otros resultados integrales del año -                     -                     (1.272) (1.272)

Al 31 de diciembre de 2025 19 1.996.941 (813.044) 226.705 1.410.602

Al 1 de enero de 2024 1.996.941 (813.044) 189.285 1.373.182

Resultado del año -                     -                     49.885 49.885

Otros resultados integrales del año -                     -                     (2.623) (2.623)

Al 31 de diciembre de 2024 19 1.996.941 (813.044) 236.547 1.420.444



 

    

     

 

COMPAÑÍA MINERA ZALDIVAR SPA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024  

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 

 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

2025 2024

MUS$ MUS$

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Resultado antes de impuesto a las ganancias (6.723)                  84.228                 

Depreciación y amortización 5 124.841               124.086               

Castigos de propiedad, planta y equipo 5 3.165                   -                           

Gastos (ingresos) financieros netos 7 8.196                   (5.146)                  

Disminución de inventarios 104.748               16.119                 

(Aumento) disminución de deudores (110.019)              3.748                   

Aumento (disminución) de acreedores y provisiones 20.947                 (18.486)                

Intereses pagados (825)                     (4.788)                  

Impuestos cobrados -                           4.012                   

Flujos de efectivo originados por actividades de operación 144.330               203.773               

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Compras de propiedad, planta y equipo (121.601)              (84.344)                

Inversiones líquidas 7                          5                          

Intereses percibidos 4.601                   3.087                   

Flujos de efectivo (utilizados) en actividades de inversión (116.993)              (81.252)                

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos 13 (24.500)                (49.000)                

Pagos de obligaciones bajo arrendamientos 13 (13.150)                (14.026)                

Flujos de efectivo (utilizados) en actividades de financiamiento (37.650)                (63.026)                

VARIACION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (10.313)                59.495                 

EFECTO POR VARIACION DE TIPO DE CAMBIO 952                      (1.229)                  

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 12 96.664                 38.398                 

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 12 87.303                 96.664                 

Nota



 
 
 

    

     

 

 

COMPAÑÍA MINERA ZALDÍVAR SPA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
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COMPAÑÍA MINERA ZALDÍVAR SPA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 
 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

 

Compañía Minera Zaldívar SpA (en adelante “Compañía”), es una sociedad por acciones, 

constituida por Compañía Minera Zaldívar Limitada con fecha 3 de agosto de 2015, con un 

capital inicial de 10.000 dólares de los Estados Unidos de América, dividido en 10.000 acciones 

ordinarias. 

 

De acuerdo a los requerimientos de la Ley N° 21.591 publicada en el Diario Oficial de 10 de 

agosto de 2023, sobre Royalty Minero, y la reglamentación pertinente emitida por la Comisión 

para el Mercado Financiero a través de su Resolución Exenta N° 5216 de 7 de junio de 2024 y 

Norma de Carácter General N°512 de 10 de junio de 2024, la Compañía debe entregar a la 

Comisión para el Mercado Financiero sus estados financieros trimestrales, anuales auditados y 

una memoria anual en la forma y oportunidad establecida por la citada Resolución. 

 

El domicilio comercial de Compañía Minera Zaldívar SpA es Avenida Grecia 750, en la ciudad 

de Antofagasta, II Región. 

 

Compañía Minera Zaldívar SpA, en adelante también “la Compañía” es una empresa minera, 

dedicada a la exploración, extracción, procesamiento y comercialización de recursos minerales. 

La Compañía es dueña, entre otras, de las concesiones mineras de explotación denominadas 

Zaldívar 262 al 509, ubicadas a 175 Km. al oriente de la ciudad de Antofagasta, II Región, en el 

norte de Chile, y que constituyen la mina Zaldívar.  La Compañía produce cátodos de cobre a 

través de un proceso que se desarrolla en una planta de óxido, en pilas de lixiviación y en la 

planta de electro-obtención, ubicada en la mina Zaldívar. Los cátodos de cobre son transportados 

por ferrocarril al puerto de Antofagasta, donde son embarcados a los clientes. Adicionalmente la 

Compañía produce concentrado de cobre, el cual contiene subproductos de Oro y Plata.  

 

Mediante escritura pública de fecha 1 de octubre de 2015, Compañía Minera Zaldívar Limitada, 

en su calidad de único accionista de Compañía Minera Zaldívar SpA, aprobó un aumento de 

capital de esta última a la suma de 1.996.941.222 dólares de los Estados Unidos de América 

mediante la emisión de 1.996.941.222 acciones ordinarias, sin valor nominal, de igual valor cada 

una y de única serie. 

 

Posteriormente, con esa misma fecha, Compañía Minera Zaldívar Limitada y Compañía Minera 

Zaldívar SpA acordaron un contrato de suscripción de acciones en virtud del cual la primera 

suscribió la totalidad de las acciones emitidas por la segunda con motivo del aumento de capital 

antes referido, obligándose a pagarlas mediante el aporte a la Sociedad, del proyecto minero 

Zaldívar, dentro de un plazo de 90 días contados desde el 1 de octubre de 2015.  

 

Mediante sucesivas escrituras públicas otorgadas con fecha 1 de octubre de 2015, Compañía 

Minera Zaldívar Limitada aportó, cedió y transfirió todos los activos, derechos, títulos e intereses 

sobre todos los bienes y activos usados o detentados por ésta en relación al proyecto minero 

Zaldívar, a Compañía Minera Zaldívar SpA. 
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Con fecha 1 de diciembre de 2015 Compañía Minera Zaldívar Limitada vendió y enajenó a 

Antofagasta Minerals S.A., la cantidad de 998.470.611 acciones de Compañía Minera Zaldívar 

SpA que equivale al 50% de las acciones. 

 

El operador de la Compañía a contar del 1 de diciembre de 2015 es Antofagasta plc. 

 

A través de Resolución N° 50 de fecha 19 de agosto de 2015, la Vicepresidenta Ejecutiva del 

Comité de Inversión Extranjera resolvió autorizar a ZCI (Zaldívar Chile Inc.) para modificar el 

objeto de la inversión autorizada en virtud del Contrato de Inversión Extranjera, en el sentido 

que el aporte de capital autorizado se radique en Compañía Minera Zaldívar Limitada, y que la 

desarrolladora del Proyecto Minero pase a ser Compañía Minera Zaldívar SpA. A tal efecto, las 

partes otorgaron una escritura pública de modificación del contrato de inversión extranjera entre 

el Estado de Chile y ZCI, con fecha 11 de septiembre de 2015. 

 

Dado lo anterior, el actual titular del beneficio que otorga el artículo 11 ter del D.L. 600 de 1974 

dejó de ser Compañía Minera Zaldívar Limitada y pasó a ser Compañía Minera Zaldívar SpA, 

como desarrolladora del Proyecto Minero. 

 

La vida útil de la mina (LOM) es hasta el año 2038. El 15 de mayo de 2025 se recibió la 

aprobación de la Comisión de Evaluación Ambiental de la Región de Antofagasta habilitando la 

posibilidad de utilizar la misma fuente de agua que hoy utiliza hasta el año 2028, mientras 

avanzan los estudios necesarios para poder extender sus operaciones hasta el año 2051. 

 

Zaldívar Transmisión S.A. (en adelante la “Filial”) es una sociedad anónima cerrada, constituida 

con fecha 28 de noviembre de 2016. El objeto social es la transmisión o transporte de energía. 

La Compañía fue creada para dar cumplimiento a lo indicado en el Diario Oficial, decreto con 

fuerza de ley N°4, el cual en su artículo N°7 indica la obligación de formar empresas de giro 

transmisión para propietarios de instalaciones que sean definidas como pertenecientes al sistema 

nacional. Dado lo anterior, la Filial es la continuadora legal del negocio de transmisión eléctrica 

y de todos los derechos y obligaciones que emanan de este negocio mantenido previamente por 

Compañía Minera Zaldívar Spa. 

 

El 25 de abril de 2017 la Filial celebró un contrato de servicio de administración, supervisión y 

mantención por el sistema de transmisión con Compañía Minera Zaldívar, el cual establece una 

facturación mensual en base a un monto fijo en dólares, ajustable según precios unitarios reales. 

Dicho contrato tendrá una duración hasta el 31 de diciembre de 2017, prorrogable 

automáticamente por periodos iguales y sucesivos de 12 meses, a menos que una de las partes 

informe por escrito a la otra su intención contraria, con una anticipación mínima de 30 días a la 

expiración del periodo de vigencia original o prorrogable. El contrato se encuentra vigente a la 

fecha. 

 

Adicionalmente la Filial mantiene un contrato con Aes Andes (ex Aes Gener) por el arriendo de 

línea de transmisión, el cual estipula un pago de arrendamiento fijo mensual, ajustable 

anualmente de acuerdo con el índice de precios al productor de los Estados Unidos de América. 

 

En el año 2024, la Comisión Nacional de Energía terminó con el proceso de valorización de 

instalaciones de transmisión a que se refiere el artículo 52° del Reglamento de Transmisión, en 

el cual se determinó la remuneración que recibirán dichas instalaciones. En este proceso, se 

incluyeron las instalaciones de Zaldívar Transmisión pertenecientes al Sistema de Transmisión 
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Nacional. Por este motivo, durante el año 2024 hubo un cambio de estimación en el “Valor Anual 

de la Transmisión por Tramo” (VATT), que incorpora los resultados del nuevo proceso tarifario 

2020-2023. Dichas tarifas fueron incluidas en el Decreto 13T del Ministerio de Energía, 

publicado en el D.O. el 17 de julio de 2025, siendo éstas las tarifas definitivas para el periodo 

señalado. 

 

El domicilio comercial de Zaldívar Transmisión S.A se encuentra en Avenida Apoquindo 

N°4001, piso 18, comuna de Las Condes. 

 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

 

2.1 Principios contables 

 

Los presentes estados financieros consolidados son presentados en miles de dólares de los 

Estados Unidos de América (“MUS$”), y han sido preparados a partir de los registros de 

contabilidad mantenidos por la Compañía y de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF” o “IFRS” en inglés), emitidas por el International 

Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).  

 

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situación financiera de la Compañía 

al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y los resultados de las operaciones, los cambios en el 

patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados al 31 de 

diciembre de 2025 y 2024. 

 

De acuerdo con los procedimientos establecidos por la Compañía, los presentes estados 

financieros consolidados fueron aprobados por el Directorio con fecha 20 de abril de 2026.  

 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIC 1, estas políticas han sido 

definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2025, y han sido aplicadas de 

manera uniforme en los años considerados en estos estados financieros. 

 

a) Bases de consolidación – Los presentes estados financieros consolidados comprenden los 

estados financieros de Compañía Minera Zaldívar SPA ("la Compañía") y su filial Zaldívar 

Transmisión S.A.  

 

Una filial es una entidad controlada por su matriz. Una entidad controla a otra entidad cuando 

está expuesta o tiene derecho a un retorno variable de su participación con la entidad y tiene la 

capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Los estados 

financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados a partir de la 

fecha en que comienza el control hasta la fecha en que cesa el control.  

 

La filial Zaldívar Transmisión S.A. fue constituida legalmente con fecha 28 de noviembre de 

2016, su objeto social es la transmisión o transporte de energía eléctrica. La Sociedad se 

constituyó con un capital de MUS$10 dividido en 1.000 acciones ordinarias y nominativas, 

aportando Minera Zaldívar SpA el 99,8%, Antofagasta Minerals S.A. 0,1% y Compañía Minera 

Zaldívar Limitada el 0,1%. Con fecha 3 de enero de 2017, Minera Zaldívar SpA realizó aporte 
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de capital de MUS$26.057 a través del aporte, cesión y transferencia en dominio de propiedad, 

planta y equipo.   

 

b) Bases de preparación – Estos estados financieros consolidados han sido preparados bajo el 

método de costo histórico, el cual ha sido modificado por el uso de valores razonables para medir 

determinados instrumentos financieros, principalmente las ventas con precios fijados 

provisionalmente e instrumentos financieros derivados, según se explica en la Nota 2.1 e) y 2.1 

t) (v). 

 

c) Bases de conversión – La moneda funcional de la Compañía se determina como la moneda 

del ambiente económico primario en el cual opera. Las transacciones que no sean en la moneda 

funcional de la Compañía son convertidas a la tasa de cambio a la fecha de la transacción.  Los 

activos y pasivos monetarios denominados en monedas que no sean la moneda funcional se 

vuelven a convertir a las tasas de cambio vigentes al final de cada año.  Las ganancias y pérdidas 

por la reconversión son incluidas en los resultados netos del ejercicio, dentro de “Otras partidas 

financieras”. 

 

La moneda de presentación y funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de 

América.   

 

d) Compensación de saldos y transacciones – Como norma general, en los estados financieros 

no se compensa ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que 

la compensación sea requerida o esté permitida por alguna norma, y esta presentación sea el 

reflejo de fondo de la transacción. Se incluye en este estado financiero consolidado la 

compensación de activos y pasivos por impuestos diferidos e impuestos corrientes. 

 

e) Reconocimiento de ingresos – Los ingresos representan el valor de los bienes suministrados 

a terceros durante el periodo. El ingreso se mide al valor razonable del monto recibido por cobrar, 

y excluye cualquier impuesto sobre las ventas aplicable. 

 

Se reconoce una venta cuando la Compañía cumple una obligación de desempeño al transferir 

un bien o servicio prometido (es decir, un activo) a un cliente. Un activo se transfiere cuando el 

cliente obtiene el control de ese activo. 

 

En las ventas de mineral, el cliente generalmente obtiene el control sobre el mineral cuando se 

ha cargado en el puerto de embarque, por lo que éste es el punto de reconocimiento de ingresos. 

La Compañía vende una proporción significativa de sus productos en Incoterms de costo, seguro 

y flete (CIF), lo que significa que la Compañía es responsable de enviar el mineral a un puerto 

de destino especificado por el cliente. El servicio de flete representa una obligación de 

desempeño separada y se reconoce por separado de la venta de mineral cuando se ha 

proporcionado el servicio de envío, junto con los costos asociados. Los ingresos por flete 

generalmente se reconocen al precio contratado ya que esto refleja el precio de venta 

independiente. 

 

Los ingresos de mineral se registran a los montos facturados con un ajuste por precio provisorio 

en cada fecha de reporte, como se explica a continuación: 
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Para el concentrado de cobre, que se venden a fundiciones y plantas de tostado para su posterior 

procesamiento, el monto facturado es el valor de mercado del metal pagadero por el cliente, neto 

de deducciones por cargos de flete. Los ingresos incluyen montos de la venta de subproductos. 

 

Los acuerdos de venta de cátodos de cobre habitualmente se generan a precios provisorios de 

ventas al momento del envío, con precios finales basados en el precio promedio mensual del 

cobre de la Bolsa de Metales de Londres ("LME"). Esto normalmente varía de uno a dos meses 

después de la entrega al cliente. Para los contratos de ventas que contienen mecanismos de 

fijación de precios provisorios, el saldo total por cobrar se mide al valor razonable con cambios 

en resultados. Las ganancias y pérdidas del mercado de ventas abiertas se reconocen mediante 

ajustes a los ingresos en el estado de resultados y a las cuentas por cobrar en el Estado de 

Situación Financiera. Los cálculos del valor razonable se basan en los precios a plazo al final del 

periodo para las ventas de concentrado de cobre y cátodos. 

 

Los ingresos de la filial están representados por el peaje a recibir de los clientes por el uso de las 

instalaciones de transmisión, el cual se mide al valor razonable del monto recibido o por cobrar 

y excluye cualquier impuesto sobre las ventas. Los cuales son calculados e 

informados mensualmente por el Coordinador Eléctrico Nacional ("CEN").  

 

En ocasiones pueden existir diferencias entre el peaje a recibir informado en el “Valor Anual de 

la Transmisión por Tramo” (VATT) y el monto sujeto a facturación, por lo tanto, la 

administración reconoce una provisión de ventas hasta el momento que estos montos sean 

reliquidados por el Coordinador Eléctrico Nacional (“CEN”). 

 

f) Gastos de exploración y evaluación – Los gastos de exploración y evaluación son 

contabilizados en el periodo en que son incurridos. Cuando se decide que un proyecto minero es 

comercialmente viable (normalmente cuando el proyecto ha llegado a la etapa de factibilidad), 

se capitalizan todos los otros gastos de preproducción directamente atribuibles. La capitalización 

de los gastos de preproducción termina cuando se alcanzan los niveles comerciales de 

producción. 

 

g) Costos de stripping – Los costos de stripping operacional y pre-stripping son incurridos en 

el curso del desarrollo y operación de operaciones mineras a rajo abierto.  

 

Los costos de pre-stripping se relacionan con la remoción de material de lastre, como parte del 

desarrollo inicial de un rajo abierto, en orden a permitir el acceso al cuerpo mineralizado. Estos 

costos son capitalizados en propiedades mineras dentro de propiedad, planta y equipo. Los costos 

capitalizados son depreciados una vez que la producción comienza en base a unidades de 

producción, en proporción al volumen del mineral extraído en el periodo, comparado con el total 

de reservas probadas y probables de aquel rajo al comienzo del año.  

 

Los costos de stripping operacional se relacionan con los costos de extraer material de lastre 

como parte del proceso continuo de minería. Los costos de extraer material de una operación a 

rajo abierto son generalmente distribuidos entre mineral y lastre de extracción en proporción a 

las toneladas de material extraído. Los costos de stripping de lastre generalmente se absorben en 

el inventario y, por lo tanto, al costo en que dichos inventarios son procesados y vendidos.  

 

Cuando los costos de stripping se relacionan a una campaña de extracción significativa, la cual 

se espera que proporcione beneficios durante un periodo prolongado de tiempo, los costos serán 
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capitalizados en costos preoperacionales, dentro de propiedad, planta y equipo. Los costos 

capitalizados serán entonces amortizados en base a unidades de producción, en proporción al 

volumen de mineral extraído en comparación con el total de mineral contenido en el área del rajo 

al que se refiere la campaña de extracción. 

 

h) Propiedad, planta y equipo – Los costos de las propiedades mineras y arrendamientos, que 

incluyen los costos de adquisición y desarrollo de las propiedades y derechos mineros, son 

capitalizados como propiedad, planta y equipo en el periodo en que se incurren. 

 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende el precio de compra y cualquier costo 

atribuible directamente para traer el activo al lugar y en condiciones necesarias para que pueda 

operar de la forma prevista.  

 

Una vez que se ha establecido que un proyecto es comercialmente viable, los gastos relacionados 

al desarrollo son capitalizados. Esto considera los costos incurridos en la preparación del sitio 

para las operaciones mineras (incluyendo los costos de desarme preliminar). La capitalización 

termina cuando la Compañía es capaz de alcanzar una producción comercial, con excepción de 

los costos de desarrollo que generan un beneficio futuro. 

 

Los intereses por los préstamos relacionados directamente con la construcción o el desarrollo de 

proyectos son capitalizados hasta el momento en que los activos estén sustancialmente listos para 

su uso o venta. En el caso de las propiedades mineras, es cuando son capaces de alcanzar una 

producción comercial. 

 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento se imputan a gastos en el momento 

en que se incurren. 

 

i) Depreciación de propiedad, planta y equipo – Propiedad, planta y equipo son depreciadas 

durante su vida útil, o vida útil restante de la operación si es más corta, hasta su valor residual.   

 

Las principales categorías de propiedad, planta y equipo son depreciadas de la siguiente manera: 

 

(i) Terreno – Los terrenos propios no son depreciados, excepto por los terrenos 

relacionados con tranques de relave o depósitos de ripios, los cuales son depreciados 

sobre la vida útil del tranque o depósito. 

 

(ii) Propiedades mineras – Las propiedades mineras, son depreciados sobre la base de 

la unidad de producción, en forma proporcional al volumen de mineral extraído en el año.  

 

(iii) Edificios e infraestructura – En forma lineal durante 5 a 25 años, o vida útil 

remanente de la operación en caso de ser menor. 

 

(iv) Maquinaria, equipos y otros activos – En forma lineal durante 5 a 10 años, por el 

método de unidades de producción, o la vida útil restante de la operación en caso de ser 

menor. 

 

(v) Activos bajo construcción – No se deprecian hasta que el activo esté listo para su 

uso. 
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(vi) Derecho de uso – Son depreciados durante el periodo de plazo del arrendamiento o 

su vida útil, la que sea menor. 

 

(vii) Costos de stripping – Se deprecia por unidades de producción. Esto es, en función 

del mineral estimado a extraer desde el mes en que el costo de extracción de lastre de la 

fase se deja de capitalizar. 

 

Los valores residuales y vidas útiles son revisados y ajustados, si corresponde, como mínimo 

anualmente, y los cambios en los valores residuales y vidas útiles son contabilizados 

prospectivamente. 

 

j) Deterioro de propiedad, planta y equipo – Se revisa el deterioro de propiedad, planta y 

equipo, y de los activos intangibles de vida finita, si existe alguna indicación de que el valor libro 

no será recuperable. Si existe tal situación, el valor recuperable del activo es estimado para 

determinar la extensión del deterioro si existe. En caso de que el activo no genere flujos de 

efectivo que sean independientes de otros activos, la Compañía estima el valor recuperable de la 

unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.  

 

El valor recuperable es el valor más alto entre el valor razonable menos los costos de venta y el 

valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados 

a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones 

actuales del mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos al activo. 

 

En el caso de las propiedades mineras, las estimaciones de los flujos futuros de efectivo se basan 

en supuestos sobre los niveles esperados de producción, precios de commodities, costos de la 

producción e inversiones de capital. NIC 36 “Deterioro de Activos” incluye varias restricciones 

sobre los flujos futuros de efectivo que se puede reconocer con respecto a las futuras 

reestructuraciones y los gastos relacionados con mejoras. Al calcular el valor en uso, también se 

requiere que los cálculos se basen en las tasas de cambio vigentes al momento de la evaluación.  

 

Si el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo se estima menor a su 

importe en libros, el importe en libros se reducirá al importe recuperable. En tal caso, se reconoce 

de inmediato un cargo por deterioro en el estado de resultados. El importe en libros se aumenta 

al valor estimado del importe recuperable, de tal forma que el importe en libros aumentado no 

exceda el importe en libros que se habría determinado si no se hubiera reconocido previamente 

el deterioro. Ante este escenario se reconoce de inmediato un reverso en el estado de resultados. 

 

k) Inventario – El inventario se compone de materias primas, repuestos, productos en proceso 

y productos terminados. 

 

Los productos en proceso representan material que está en proceso de ser convertido en productos 

terminados. El proceso de conversión para operaciones mineras depende de la naturaleza del 

mineral de cobre. Para minerales oxidados, el proceso incluye la lixiviación de pilas de mineral, 

la extracción por solventes y electro-obtención y resulta en la producción de cátodos de cobre. 

En la Compañía, los productos terminados se componen de cátodos de cobre y concentrado de 

cobre que contiene oro y plata. 

 

El inventario está valorizado al costo sobre la base del precio medio ponderado, o valor realizable 

neto, el que sea menor. El valor realizable neto representa los precios estimados de venta menos 
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todos los costos estimados de término y los costos a ser incurridos en marketing, venta y 

distribución. El costo de los productos terminados y productos en proceso es el costo de 

producción, y para las materias primas y repuesto es el precio de compra. El costo de producción 

incluye: 

 

• Costos de mano de obra, materias primas, y otros costos directamente atribuibles a la 

extracción y procesamiento del mineral; 

• Depreciación de la planta, equipos y propiedades mineras directamente involucradas en 

el proceso de producción; 

• Una apropiada proporción de gastos indirectos de producción. 

 

Las pilas de mineral representan mineral que es extraído y está disponible para su posterior 

procesamiento. Los costos directamente atribuibles a la extracción de mineral son generalmente 

asignados como parte del costo de producción en proporción a las toneladas de material extraído.  

 

Los costos de extracción operacionales son generalmente absorbidos en el inventario, y, por lo 

tanto, llevados a resultados una vez que el inventario es procesado y vendido. Si el mineral no 

será procesado dentro de los doce meses siguientes a la fecha del estado de situación financiera 

es incluido dentro de los activos no corrientes. Si hay incertidumbre significativa de cuando 

cualquier mineral apilado será procesado, su costo es llevado a resultado como gasto incurrido. 

 

l) Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos – El gasto por impuestos consiste en los 

cargos o créditos por el periodo, relacionados tanto con los impuestos corrientes como con los 

diferidos. 

 

Los impuestos corrientes se basan en los resultados imponibles del periodo. El resultado 

imponible puede diferir del resultado neto informado en el estado de resultados integrales porque 

excluye partidas de ingresos y gastos que son imponibles y deducibles en años diferentes y 

también excluye partidas que no son imponibles ni deducibles. El pasivo por impuestos corrientes 

es calculado utilizando las tasas impositivas que han sido promulgadas o sustancialmente 

promulgadas a la fecha del estado de situación financiera. 

 

Los impuestos diferidos corresponden a los impuestos que se espera pagar o recuperar por las 

diferencias temporarias (es decir, las diferencias entre el importe en libros de los activos y pasivos 

en los estados financieros y la base imponible correspondiente usada en el cálculo del resultado 

imponible). Se contabilizan los impuestos diferidos usando el método del pasivo en el balance y 

es determinado en base a todas las diferencias temporarias. 

 

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos sólo en la medida que sea probable que se 

recuperarán, a través de futuras ganancias imponibles. El valor libro de los activos por impuestos 

diferidos es revisado en cada fecha del estado de situación financiera.  

 

El impuesto diferido es calculado a las tasas impositivas que se espera que apliquen en el periodo 

en el cual se liquida el pasivo o se realiza el activo. El impuesto diferido es cargado o abonado 

en el estado de resultados, salvo cuando se relaciona con partidas imputadas directamente en 

patrimonio, en cuyo caso también se imputa el impuesto diferido directamente en patrimonio.  

 

m) Provisiones – Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 

presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía 
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estará obligada a liquidar la obligación, y se puede estimar fiablemente el importe de la 

obligación. 

 

El importe reconocido como provisión es la mejor estimación del importe requerido para cancelar 

la obligación presente al final del periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 

que rodean la obligación. Cuando una provisión se mide utilizando los flujos de efectivo 

estimados para liquidar la obligación presente, su valor contable es el valor presente de los flujos 

de efectivo (cuando el efecto del valor temporal del dinero es significativo). 

 

Cuando se espera que parte o la totalidad de los beneficios económicos requeridos para liquidar 

una provisión sea reembolsada por un tercero, una cuenta por cobrar es reconocida como un 

activo si es casi seguro que se recibirá el reembolso y el importe del activo se puede medir de 

forma fiable.  

 

n) Provisiones para los costos de desarme y restauración – Se produce una obligación de 

incurrir en costos de desarme y restauración cuando el desarrollo o la producción en curso de una 

propiedad minera provocan una alteración ambiental. Se estiman los costos basados en un plan 

formal de cierre y dichos costos están sujetos a revisiones formales y periódicas. 

  

Los costos que se derivan de la desinstalación de la planta y otros trabajos de preparación de 

sitios, descontados a su valor presente neto, son determinados y capitalizados al inicio de cada 

proyecto, tan pronto como se produce la obligación de incurrir en ellos. Estos costos de desarme 

se cargan a los resultados durante la vida útil de la mina, mediante la depreciación del activo y 

la amortización del descuento en la provisión. La depreciación se incluye en los costos de 

operación mientras que la amortización del descuento se incluye como costo financiero. Los 

cambios en la medición de un pasivo relacionado con el desarme de la planta u otros trabajos de 

preparación del sitio se agregan a, o son deducidos del costo del activo relacionado, en el año 

corriente. 

 

Los costos para la restauración del impacto realizado, que se crean de manera continua durante 

la producción, se proporcionan a sus valores actuales netos y se cargan contra ganancias o 

pérdidas a medida que avanza la extracción. Los cambios en la medición de un pasivo relacionado 

con el impacto realizado durante la producción que se relacionan con los cambios en la 

estimación de los costos de cierre y la tasa de descuento se cargan contra el resultado operativo, 

y los cambios relacionados con el tipo de cambio se registran como costo financiero. 

 

o) Pagos basados en acciones – Para los pagos basados en acciones liquidadas en efectivo, se 

reconoce un pasivo por los bienes o servicios adquiridos, medidos inicialmente al valor razonable 

del pasivo. Al final de cada año, se vuelve a medir el valor razonable del pasivo, con cualquier 

cambio en el valor razonable reconocido en resultados para el año. La Compañía actualmente no 

tiene ningún beneficio de pago basado en acciones liquidadas en instrumentos de patrimonio a 

empleados o terceros. 

 

p) Beneficios al personal de largo plazo – Las condiciones contractuales podrían determinar 

el pago de una indemnización por años de servicio cuando termina un contrato de trabajo. Esto 

es típicamente un mes por cada año de servicio (sujeto en la mayoría de los casos a un límite 

máximo de cantidad de años de servicio) y basado en el nivel del sueldo final. La obligación de 

indemnización por años de servicio se trata como un plan de beneficios definidos sin financiación 

y el cálculo se basa en las valorizaciones realizadas por un actuario independiente, usando el 
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método de la unidad de crédito proyectada, la cual se actualiza periódicamente. La obligación 

reconocida en el estado de situación financiera representa el valor presente de la obligación de 

indemnización por años de servicio. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen 

inmediatamente en el estado de resultados integrales. 

 

q) Efectivo y equivalentes al efectivo – Efectivo y equivalentes al efectivo comprende el 

efectivo en caja, depósitos a plazo fijo, inversiones altamente líquidas y fácilmente convertibles 

en importes conocidos de efectivo, y que están sujetas a un riesgo insignificante de cambios en 

el valor, netos de los sobregiros bancarios. El efectivo y equivalentes al efectivo normalmente 

tienen un periodo de vencimiento de 90 días o menos, contados desde la fecha de colocación. 

 

r) Inversiones líquidas – Las inversiones líquidas representan inversiones en activos 

corrientes altamente líquidos que no cumplen con la definición de efectivo y equivalentes al 

efectivo de NIC 7, normalmente porque incluso si son rápidamente convertibles, las inversiones 

descritas tienen un periodo de vencimiento superior a 90 días desde la fecha de inicio del 

instrumento. Estos activos son registrados al valor justo y su efecto se registra en el estado de 

resultados. 

 

s) Arrendamientos – Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y 

un pasivo correspondiente, en la fecha en que el activo arrendado está disponible para su uso por 

la Compañía. Cada pago de arrendamiento se asigna al pago de la obligación y el costo financiero. 

El costo financiero se carga a resultados durante el periodo de arrendamiento a una tasa de interés 

periódica constante sobre el saldo remanente del pasivo para cada año. 

 

El activo por derecho de uso se deprecia de forma lineal a lo largo de su vida útil siendo ésta la 

menor entre la vida útil del activo y el plazo del arrendamiento. 

 

Los activos y pasivos resultantes de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del 

valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes 

pagos por arrendamiento: 

 

• pagos fijos (incluidos los pagos en sustancia fijos), menos cualquier incentivo de 

arrendamiento por cobrar, 

• pagos de arrendamiento variable, que se basan en un índice o una tasa, 

• importes que el arrendatario debe pagar como garantías de valor residual, 

• el precio de ejercicio de una opción de compra, si el arrendatario está razonablemente 

seguro de ejercer esa opción, y 

• pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que 

el arrendatario ejercerá esa opción. 

 

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implícita en el 

arrendamiento. Si esa tasa no se puede determinar, el arrendatario utiliza la tasa de 

endeudamiento incremental, que es la tasa que el arrendatario tendría que pagar para pedir 

prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar en un entorno económico 

similar, en términos y condiciones similares. 
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Los activos por derecho de uso se miden al costo, que comprende lo siguiente: 

 

• el importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento, 

• cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, menos 

cualquier incentivo de arrendamiento recibido, 

• cualquier costo directo inicial, y 

• costos de restauración. 

 

t) Instrumentos financieros – Los activos y pasivos financieros se reconocen en el Estado de 

Situación Financiera cuando la Compañía se convierte en parte de las disposiciones contractuales 

del instrumento. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales de los 

flujos de efectivo del activo financiero expiran o cuando la Compañía ha transferido el activo a 

otra parte. Los pasivos financieros se dan de baja del Estado de Situación Financiera de la 

Compañía cuando se extinguen, es decir, cuando la obligación especificada en el contrato ha sido 

liberada, cancelada o expira. 

 

(i) Inversiones: las inversiones de capital que no son subsidiarias, asociadas o negocios 

conjuntos se reconocen a valor razonable. La Compañía generalmente aplica una elección 

irrevocable para cada inversión de capital para designarlos como Valor razonable a través 

de Otros resultados integrales. Los dividendos de las inversiones de capital se reconocen 

en el estado de resultados cuando se establece el derecho a recibir el pago. 

 

(ii) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: como se explicó anteriormente, para 

los contratos de ventas que contienen un mecanismo de fijación de precios provisorios, el 

saldo total por cobrar se mide al valor razonable con cambios en resultados. Otros saldos 

por cobrar se reconocen al costo amortizado. 

 

(iii) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: las cuentas por pagar comerciales y 

otras no generan intereses y normalmente se expresan a su valor nominal. 

 

(iv) Préstamos (préstamos y acciones preferentes): los préstamos que generan intereses y los 

sobregiros bancarios se registran inicialmente a los ingresos recibidos, netos de los costos 

directos de emisión del financiamiento. Posteriormente, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, y los gastos por intereses se reconocen 

sobre la base del rendimiento efectivo. El método de la tasa de interés efectiva es un método 

para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para distribuir los gastos por 

intereses y gastos de financiamiento en el periodo de duración del pasivo financiero. La 

tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros 

estimados a lo largo de la duración estimada del pasivo financiero, o, en algunos casos, un 

periodo más corto. Los cargos financieros, incluidas las primas pagadas por concepto de 

liquidación o reembolso y los costos de emisión directa, se contabilizan según el método 

del devengo utilizando el método de tasa de interés efectiva. Los montos se registran como 

costos financieros en utilidad o pérdida o se capitalizan de acuerdo con la política contable 

definida en la Nota 2.1 h). Los cargos financieros se agregan al valor en libros del 

instrumento en la medida en que no se liquiden en el periodo en el que surgen. 
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(v) Instrumentos financieros derivados: La Compañía podría utilizar instrumentos 

financieros derivados para reducir la exposición al tipo de cambio de divisas, la tasa de 

interés y los movimientos de los precios del mineral. La Compañía no utiliza dichos 

instrumentos derivados con fines de negociación. La Compañía ha aplicado las 

disposiciones de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 Instrumentos Financieros. La parte 

efectiva de los movimientos en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados 

que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo futuros se han reconocido 

directamente en el patrimonio, con dichos montos posteriormente reconocidos en utilidad 

o pérdida en el periodo en que la partida cubierta se realiza. Cualquier porción inefectiva 

se reconoce inmediatamente en resultados. Las ganancias y pérdidas realizadas en 

derivados de mineral se registran dentro de los ingresos en el estado de resultados. El 

elemento de valor en el tiempo de los cambios en el valor razonable de las opciones se 

reconoce dentro de otro resultado integral. 

 

Los activos financieros con derivados implícitos se consideran en su totalidad al momento 

de determinar la apropiada clasificación y medición. El tratamiento de los derivados 

implícitos derivados de contratos de venta de mineral con precios provisorios se detalla en 

Nota 2.1 e) de ingresos. Los derivados incorporados en pasivos financieros se tratan como 

derivados separados cuando sus riesgos y características no están estrechamente 

relacionados con los del contrato principal y el contrato principal no se mide a valor 

razonable. Los cambios en el valor razonable se reportan en resultado del año. La compañía 

no ha identificado derivados implícitos. 

 

(vi) Deterioro de activos financieros: La Compañía aplica el modelo de pérdida crediticia 

esperada futura a sus activos financieros, distintos de los medidos al valor razonable con 

cambios en resultados. La Compañía aplica el "enfoque simplificado" de NIIF 9 a sus 

cuentas por cobrar comerciales, midiendo la provisión para la pérdida crediticia esperada 

futura. Para otros activos financieros, donde el riesgo crediticio no ha aumentado 

significativamente desde el reconocimiento inicial, la provisión de pérdida se mide según 

la pérdida crediticia esperada de 12 meses. Si hay un aumento significativo en el riesgo de 

crédito, la provisión de pérdida se mide según pérdida crediticia esperada futura. Los 

aumentos o disminuciones en la provisión para pérdidas crediticias se reconocen 

inmediatamente en resultados. 

 

u) Reclasificaciones – Para efectos comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones en 

los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024. Durante el año 2024, y con el 

propósito de mejorar la comparabilidad y consistencia en la presentación de los estados 

financieros, la filial efectuó una reclasificación en la presentación de los ingresos por Servicios 

de Transmisión. En particular, las provisiones asociadas a las reliquidaciones y ajustes al VATT 

fueron reclasificadas desde Ingresos hacia Gastos de Operación, por un monto de MUS$6.682. 
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2.2 Adopción de nuevas normas contables 

 

a) Las siguientes Enmiendas a Normas Internacionales de Información Financiera NIIF han sido 

adoptadas en estos estados financieros: 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

Falta de Intercambiabilidad (enmienda a NIC 21) Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2025 

Modificaciones a las normas de sostenibilidad (SASB) 

para mejorar su aplicabilidad internacional 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2025 

 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados 

en estos estados financieros. 

 

b) Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF que han sido emitidas pero su fecha de aplicación aún no 

está vigente: 

Nuevas NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 18, Presentación e Información a Revelar en los 

Estados Financieros 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2027 

NIIF 19, Subsidiarias Sin Obligación Pública de Rendir 

Cuentas: Información a Revelar 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2027 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

Modificaciones a la Clasificación y Medición de 

Instrumentos Financieros (enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2026 

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, Volumen 11 

(enmiendas a NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2026 

Contratos de electricidad dependientes de la naturaleza 

(enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2026 

Conversión a una Moneda de Presentación 

Hiperinflacionaria (enmiendas a NIC 21) 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2027 

Revelaciones de Incertidumbres en los Estados 

Financieros (Ejemplos Ilustrativos)  

Sin fecha de aplicación obligatoria 

Enmiendas a las Revelaciones de Emisiones de Gases de 

Efecto Invernadero (enmiendas a NIIF S2) 

Períodos anuales iniciados en o después del 

1 de enero de 2027 

 

A la fecha de autorización de estos estados financieros, las mencionadas normas, interpretaciones 

y/ó enmiendas emitidas por el IASB que no se han aplicado en estos estados financieros, que se 

encuentran vigentes pero su aplicación aún no es efectiva. Se espera que, cuando corresponda 

estas normas y modificaciones, se adopten en cada fecha de vigencia respectiva.  

 

No se espera que ninguna de estas normas tenga un impacto significativo en la Compañía, a 

excepción de la NIIF 18. 

 

NIIF 18, Presentación e Información a Revelar en los Estados Financieros, emitida por el IASB 

en abril de 2024, sustituye a la NIC 1 y modificará las Normas de Contabilidad NIIF, incluyendo 

la NIC 8, Bases de Preparación de los Estados Financieros (rebautizada como Políticas 

Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores). Si bien la NIIF 18 no afectará el 

reconocimiento y la medición de partidas en los estados financieros, se espera que tenga un 

impacto en la presentación y revelación de ciertas partidas, como: 
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• Presentar categorías específicas y subtotales definidos en el estado de resultados. 

• Proporcionar información sobre las medidas de rendimiento definidas por la dirección en 

las notas a los estados financieros. 

• Mejorar la agregación y desagregación. 

La Compañía está evaluando actualmente el impacto de la NIIF 18. Es posible que se requieran 

cambios tras la implementación de la NIIF 18, incluido que la Compañía tenga que cambiar la 

presentación de algunas ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera de la categoría 

de financiamiento a la categoría de operación. 

 

 

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y ESTIMACIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

Las determinaciones de ciertos importes incluidos en los estados financieros consolidados 

implican el uso de juicios y/o estimaciones. Dichos juicios y estimaciones se basan en el mejor 

saber y entender de la Administración sobre los hechos y las circunstancias relevantes. No 

obstante, los resultados reales podrían diferir respecto a los importes incluidos en los estados 

financieros consolidados. La Nota 2.1 sobre principales políticas contables incluye información 

sobre dichos juicios y estimaciones. A continuación, se presentan las áreas claves relacionadas. 

 

a) Criterios 

 

Las siguientes áreas claves se basan en criterios que los directores han acordado en el proceso de 

aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un efecto significativo en los 

estados financieros consolidados. 

 

(i) Propiedad, Planta y Equipo y capitalización de costos de proyectos 

 

Tal como se explica en Nota 2.1 h) los costos de desarrollo de propiedad minera se capitalizan 

como Propiedades, Planta y Equipos cuando el proyecto se considere comercialmente viable. La 

viabilidad comercial normalmente se considera alcanzada cuando el proyecto ha completado un 

estudio de prefactibilidad y se ha aprobado el inicio de un estudio de factibilidad. La 

Administración revisa los montos capitalizados para asegurar que el tratamiento de ese gasto 

como activo, en lugar de gastos operacionales sea razonable, en particular con respecto a la 

viabilidad comercial del proyecto. 

 

Al 31 de diciembre de 2025, los costos de estudios de factibilidad que fueron capitalizados en 

propiedad, planta y equipo ascienden a MUS$7.626 y están relacionados con proyectos que se 

encuentran en evaluación y aún no han recibido la aprobación final del Directorio. En caso de 

que la decisión de la Compañía fuera abandonar alguno de estos proyectos y no continuar con su 

desarrollo, los correspondientes costos capitalizados del estudio de factibilidad serían castigados. 

 

La capitalización de los costos de construcción y puesta en marcha para una nueva operación 

minera termina, y la depreciación comienza, cuando la operación está en la condición necesaria 

para que pueda operar de la manera prevista (lo que generalmente ocurre cuando se alcanza la 

producción comercial). 
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La determinación de la fecha de producción comercial requiere de juicio que implica la 

consideración de una serie de factores relevantes, incluida la finalización con éxito de las pruebas 

de puesta en marcha y los niveles de procesamiento y producción alcanzados en comparación 

con la capacidad de diseño esperada. 

 

(ii) Deterioro de activos no financieros 

 

Como se explica en la Nota 2.1 j), la Compañía revisa el valor libro de sus activos intangibles y 

de propiedad, planta y equipo para determinar si existe algún indicador de que dichos activos 

estén deteriorados. Al realizar evaluaciones de deterioro, los activos que no generan flujos de 

efectivo independientes se asignan a una unidad generadora de efectivo que corresponda 

("UGE"). El monto recuperable de esos activos se mide al mayor entre su valor razonable menos 

los costos de venta y el valor en uso. 

 

La Administración necesariamente aplica su juicio al asignar activos a las unidades generadoras 

de efectivo (UGE), al estimar la probabilidad, el tiempo y el valor de los flujos de efectivo 

subyacentes y al seleccionar las tasas de descuento apropiadas que se aplicarán dentro del cálculo 

del valor razonable menos el costo de venta. Los posteriores cambios en la asignación de UGE, 

el estado de los permisos de operar, las reservas y los recursos, los supuestos de precios u otras 

estimaciones y supuestos en el cálculo del valor razonable menos el costo de venta, podrían 

afectar el valor en libros de los respectivos activos. 

 

La fase final de la mina, que representa aproximadamente el 20% de las reservas de mineral 

actuales, afecta a una parte de la propiedad minera de Minera Escondida, así como infraestructura 

propiedad de terceros (carreteras, ferrocarriles, líneas eléctricas y tuberías). La extracción de la 

fase final está sujeta a acuerdos o servidumbres para acceder a estas áreas. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 los factores más relevantes para concluir que no existen indicadores 

de deterioro para la compañía se detallan a continuación: 

 

– La perspectiva positiva del precio del cobre al 31 de diciembre de 2025, con un consenso de 

analistas que prevén un aumento significativo del precio del cobre a largo plazo durante 2025. 

 

– El desempeño operativo experimentado en 2025, en particular los niveles de procesamiento y 

recuperación inferiores a los esperados, no se considera indicativo de los niveles de desempeño 

futuros, ya que se prevé que estos aumenten en los próximos años. 

 

La solicitud de EIA de la compañía, que extiende los permisos ambientales de minería y agua de 

la operación hasta 2051 y autoriza el desarrollo del yacimiento primario de sulfuros, fue aprobada 

en mayo de 2025. La aprobación del permiso incluye un período transitorio mediante el cual el 

permiso de extracción de agua continental vigente de Zaldívar se extiende hasta 2028, después 

del cual la mina deberá cambiar su suministro de agua a agua de mar o agua de terceros. La 

conclusión de que no existen indicadores de deterioro refleja los planes para implementar una 

fuente de agua alternativa para 2028, lo que permitirá la operación continua de la mina sin 

interrupciones y el desarrollo del yacimiento primario de sulfuros. 
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b) Estimaciones 

 

La Compañía realiza estimaciones y establece supuestos sobre eventos futuros en la preparación 

de sus estados financieros. El resultado de dichas estimaciones contables es, por definición, muy 

pocas veces igual a los resultados reales. A continuación, se detallan las estimaciones y supuestos 

que tienen un riesgo significativo de generar un ajuste material en los valores libros de activos y 

pasivos dentro del próximo año financiero. 

 

(i) Valorización de inventario 

 

La valorización de los inventarios en proceso implica una serie de estimaciones, que incluyen la 

ley promedio del mineral, el volumen y la densidad de las reservas de mineral, las recuperaciones 

totales y la velocidad de recuperación con respecto al material en las pilas de lixiviación. La 

evaluación del valor neto de realización de los inventarios también requiere una estimación del 

posible precio futuro del cobre para los periodos en los que se espera que los inventarios se 

terminen y se vendan. Como se indica en la Nota 10, el valor de los inventarios de productos en 

proceso al 31 de diciembre de 2025 fue de MUS$498.687 y no fue necesario registrar provisión 

de valor neto realizable. Si el precio spot del cobre al 31 de diciembre de 2025 (utilizado para 

estimar el precio de venta probable de los inventarios a corto plazo) hubiera sido un 5% más bajo, 

no habría resultado en una provisión de valor neto realizable. 

 

(ii)  Vida útil económica de las propiedad, planta y equipo y estimaciones de reservas de 

mineral 

 

Como se explica en la Nota 2.1 h), las propiedades mineras, incluidos los costos de 

financiamiento capitalizados, se deprecian en proporción al volumen de mineral extraído en el 

año comparado con las reservas probadas y probables totales al inicio del año. 

Existen varias incertidumbres inherentes a la estimación de las reservas de mineral, y los 

supuestos que eran válidos en el momento de la estimación pueden cambiar cuando se cuente 

con nueva información. Estos incluyen supuestos en cuanto a las estimaciones de ley y ley de 

corte, las tasas de recuperación, los precios de los insumos, el tipo de cambio, los costos de 

producción, los costos de capital, los costos de procesamiento y recuperación y las tasas de 

descuento. El volumen real de mineral extraído y cualquier cambio en estos supuestos podría 

afectar las tasas de depreciación y los valores en libros. 

 

La mayoría de los otros elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal a 

lo largo de su vida útil económica. La Administración revisa, al menos una vez al año, si las vidas 

útiles económicas son razonables; cualquier cambio podría afectar las tasas de depreciación y los 

valores en libros de activos. 

 

El cargo total por depreciación y amortización del año terminado el 31 de diciembre de 2025 fue 

de MUS$124.841 y, por lo tanto, en un ejercicio simple de sensibilización, un ajuste del 10% en 

la vida útil económica de propiedad, planta y equipo de la Compañía, tendría un impacto de 

aproximadamente MUS$12.484 en el gasto por depreciación. 

 

(iii) Provisión de desmantelamiento y restauración de faena minera 

 

Tal como se explica en la Nota 2.1 n), se reconoce una provisión por el valor actual neto de los 

costos de desmantelamiento y restauración de faena minera, tan pronto surge una obligación, 
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luego o durante la construcción en una propiedad minera. Los costos se basan en un plan de cierre 

de faena preparado con la asistencia de consultores externos. 

 

La Administración utiliza su juicio y experiencia para prever y amortizar estos costos estimados 

durante la vida útil de la mina (en el caso de los costos de cierre capitalizados). El costo final del 

desmantelamiento y restauración de la faena minera es incierto, y las estimaciones de costos 

pueden variar como consecuencia de varios factores, incluidos los cambios en los requerimientos 

legales relevantes, el surgimiento de nuevas técnicas de restauración o la experiencia de otras 

faenas mineras. 

 

El tiempo esperado y el alcance de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo, en respuesta 

a los cambios en las reservas de mineral o a los niveles de procesamiento. Como resultado, 

podrían existir ajustes significativos a los costos definidos que podrían afectar los resultados 

financieros futuros. 

 

 

4. INGRESOS OPERACIONALES  
 

Los acuerdos de venta de concentrados y de cátodos de cobre generalmente establecen un precio 

provisorio al momento del envío. Los precios finales se basan en el precio promedio mensual del 

cobre para periodos futuros específicos. Estos normalmente oscilan entre uno a dos meses 

después de la entrega al cliente. El mecanismo de fijación de precios provisorios, dentro de los 

contratos de venta, es medido a través del estado de resultados. Las pérdidas y ganancias del 

mark-to-market de las ventas abiertas se reconocen como un ajuste a los ingresos en el estado de 

resultados y a los deudores comerciales en el estado de situación financiera. La Compañía 

determina los precios según precios de mercado utilizando precios a término en cada año, para 

las ventas de concentrado de cobre/cátodos de cobre. 

 

El servicio de envío representa una obligación de desempeño separada y se reconoce por separado 

de la venta del material a lo largo del tiempo a medida que se proporciona el servicio de envío. 

 

El detalle de los ingresos operacionales de la Compañía es el siguiente: 

 

 
 

(1)  Servicios por fletes: La compañía vende una proporción significativa de sus productos en 

Incoterms de Costo, Seguro y Flete (CIF), lo que significa que es responsable de enviar el 

producto a un puerto de destino especificado por el cliente. Las actividades de transporte 

tienen lugar después de que el cliente ha obtenido el control de los productos. 

 

2025 2024

MUS$ MUS$

Ingresos provenientes de contratos con clientes

Venta de bienes 781.644 708.606

Servicios por fletes (1) 5.191 5.764

Servicios de transmisión 6.808 13.185

Ajustes de precio provisional respecto a las ventas de cátodos 2.805 (1.017)

Totales 796.448 726.538
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El detalle de los ingresos por producto se muestra a continuación: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Al 31 de diciembre de 2025
Concentrado 

de Cobre

Cátodos de 

cobre
Oro Plata

Transmisión 

de Energía
Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Facturación Provisoria 10.100           764.815       354            346            -                    775.615     

Servicios por Fletes -                     5.191           -                -                -                    5.191         

10.100           770.006       354            346            -                    780.806     

Efectos de los ajustes de precios en facturas del año anterior

Reversa de mark-to-market al final del año anterior 29                  1.174           -                -                -                    1.203         

Liquidación de las ventas facturadas del año anterior 11                  760              -                -                -                    771            

Efecto total de los ajustes a las facturas del año anterior en el periodo actual 40                  1.934           -                -                -                    1.974         

Efectos de los ajustes de precios en las facturas del periodo actual

Liquidación de las ventas facturadas en el periodo actual 197                5.015           503            212            -                    5.927         

Mark-to-market al final del periodo actual 422                1.180           -                -                -                    1.602         

Efecto total de los ajustes a las facturas del periodo actual 619                6.195           503            212            -                    7.529         

Total ajustes de precios 659                8.129           503            212            -                    9.503         

Ingresos antes de deducir cargos de tratamiento y refinación 10.759           778.135       857            558            -                    790.309     

Cargos de tratamiento y refinación (662)               -                  (1)              (6)              -                    (669)           

Venta de energía y potencia -                     -                  -                6.808            6.808         

Ingresos netos totales 10.097           778.135       856            552            6.808            796.448     

Al 31 de diciembre de 2024
Concentrado 

de Cobre

Cátodos de 

cobre
Oro Plata

Transmisión 

de Energía
Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Facturación Provisoria 6.151             702.626       166            156            -                    709.099     

Servicios por Fletes -                     5.764           -                -                -                    5.764         

6.151             708.390       166            156            -                    714.863     

Efectos de los ajustes de precios en facturas del año anterior

Reversa de mark-to-market al final del año anterior (195)               381              -                -                -                    186            

Liquidación de las ventas facturadas del año anterior (52)                 -                  50              2                -                    -                 

Efecto total de los ajustes a las facturas del año anterior en el periodo actual (247)               381              50              2                -                    186            

Efectos de los ajustes de precios en las facturas del periodo actual

Liquidación de las ventas facturadas en el periodo actual 63                  -                  112            44              -                    219            

Mark-to-market al final del periodo actual (29)                 (1.174)         -                -                    (1.203)        

Efecto total de los ajustes a las facturas del periodo actual 34                  (1.174)         112            44              -                    (984)           

Total ajustes de precios (213)               (793)            162            46              -                    (798)           

Ingresos antes de deducir cargos de tratamiento y refinación 5.938             707.597       328            202            -                    714.065     

Cargos de tratamiento y refinación (709)               -                  (2)              (1)              -                    (712)           

Venta de energía y potencia -                     -                  -                -                13.185          13.185       

Ingresos netos totales 5.229             707.597       326            201            13.185          726.538     
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5. RESULTADO DE LA OPERACIÓN 
 

El detalle de los resultados de la operación de la Compañía es el siguiente: 
 

 
 

(i) El ítem otros ingresos, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponden principalmente a 

ingresos por nuevo convenio MEL y cobro de multas por incumplimiento de contrato. 

 

(ii) El ítem otros egresos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde principalmente a gastos 

en comunidades y estudio de impacto ambiental.  

 

En la filial, durante el año 2025 incluyen un monto estimado por ajustes tarifarios 

definidos por la Comisión Nacional de Energía, que regula las instalaciones de 

transmisión eléctrica, según lo indicado en la Nota 1 – Información General. Asimismo, 

para los ejercicios 2025 y 2024 se reconocen provisiones derivadas del contrato descrito 

en dicha Nota. 

 

Los principales costos considerados en la determinación del resultado antes de impuestos se 

detallan a continuación: 

 

 
 

 

 

 

 

2025 2024

MUS$ MUS$

Ingresos ordinarios 796.448            726.538            

Costo de venta (612.462)           (563.572)           

Gastos de administración y distribución (176.783)           (82.269)             

Otros ingresos (i) 12.298              16.158              

Otros egresos (ii) (18.028)             (17.773)             

Totales 1.473                79.082              

Nota 2025 2024

MUS$ MUS$

Diferencia en cambio (pérdidas)/ganancias

–   Incluida en costos financieros 7 (7.034)               10.324              

Depreciación de propiedad, planta y equipo

–   Activos propios (112.279)           (112.066)           

–   Amortización de activo por derecho en uso (12.562)             (12.020)             

Castigos de activo fijo (3.165)               -                        

Pérdida por enajenación de propiedades, planta y equipo -                        (748)                  

Costos de inventarios reconocidos como gastos 10 (504.170)           (460.230)           

Gasto por beneficios a los empleados 6 (85.894)             (81.482)             

Provisión de cierre 18 (3.151)               302                   

Cargos por indemnización (IAS) 17 (5.465)               (1.640)               

Costos de exploración y evaluación (13.582)             (7.851)               
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6. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

 

a) Número promedio de empleados 

 

 
 

El número promedio de empleados no incluye a los contratistas. 

 

b) Remuneración 

 

La remuneración de los empleados incluidos en el punto anterior se compone como sigue: 

 

 
 

c) Personal clave  

 

De acuerdo con NIC 24, el personal clave corresponde a aquellos que tienen la autoridad y la 

responsabilidad de planificación, dirección y control de las actividades de la Compañía, directa 

o indirectamente. 

 

La remuneración del personal clave, es la siguiente:  
 

 
 

 

 

 

2025 2024

Número de empleados 913 906

Nota 2025 2024

MUS$ MUS$

Sueldos y salarios 5 80.757 76.260

Costos de seguridad social 5 4.748 4.299

Costo corriente del servicio 17 5.465 1.640

Plan de incentivo de largo plazo 5 389 923

Totales 91.359 83.122

2025 2024

MUS$ MUS$

Salarios y beneficios a corto plazo 9.810 8.766

Indemnizaciones pagadas a ejecutivos 409 395

Plan de incentivo de largo plazo 389 923

Totales 10.608 10.084
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7. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETOS 

 

Las otras partidas financieras del año son las siguientes:  

 

 
 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se realizaron capitalizaciones 

por concepto de gastos financieros. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2025 2024

MUS$ MUS$

Ingresos Intereses 4.767 3.374

Ingresos por inversiones 4.767 3.374

Intereses devengados (846) (4.901)

Intereses por arrendamientos IFRS 16 (889) (1.615)

Gastos por intereses (1.735) (6.516)

Costo financiero por desarme y restauración 18 (3.260) (990)

Costo financiero por beneficios al personal 17 (934) (1.046)

Diferencia de cambio 5 (7.034) 10.324

Otras partidas financieras (11.228) 8.288

(Gastos)/ Ingresos financieros netos (8.196) 5.146
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8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS 
 

a) Gasto por impuesto a las ganancias 

 

 
 

La tasa del impuesto de renta es del 27% al 31 de diciembre de 2025 y 2024.  

 

La Compañía también está sujeta a un impuesto minero denominado Royalty Minero y que entró 

en vigencia el 1° de enero 2024, aunque dada su situación de pérdida operacional minera no se 

ha visto afectada con las nuevas tasas de este impuesto.  

 

Los términos del nuevo royalty incluyen un componente ad valorem del 1% sobre las ventas de 

cobre, así como también un componente sobre el margen que contempla tasas variables entre el 

8% y el 26% aplicada al "Margen Operacional Minero", dependiendo del nivel de rentabilidad 

operacional de la Compañía. La nueva normativa considera un tope de carga tributaria, 

estableciendo que la tributación total, que incluye el impuesto a la renta de la Compañía, los dos 

componentes del nuevo royalty minero y el impuesto teórico a los dividendos, no debe exceder 

una tasa del 46,5% sobre el Margen de Operación Minera menos el gasto del royalty ad valorem.  

 

La reconciliación de la tasa de impuestos es la siguiente: 

 

 

2025 2024

MUS$ MUS$

Ajustes al impuesto renta año anterior -                       (8)                     

(Cargo)/abono por impuestos corrientes -                       (8)                     

Impuesto diferido sobre la renta 2.678               (18.964)            

Impuesto diferido royalty (4.902)              (15.381)            

Impuestos diferidos años anteriores 377                  10                    

(Cargo)/abono por impuestos diferidos (1.847)              (34.335)            

Totales (1.847)              (34.343)            

MUS$ % MUS$ %

Resultado antes de impuesto a las ganancias (6.723)      84.228

Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa corporativa 1.816 27,0% (22.741) 27,0%

Impuesto royalty 336 5,0% (6.352) 7,5%

Efecto de partidas no gravadas o no deducibles 

para el impuesto de primera categoría
(4.376) (65,1%) (5.251) 6,2%

Efecto diferencias de impuestos ejercicio anterior 377 5,6% 1 0,0%

Totales (1.847)      (27,5%) (34.343)    40,7%

2025 2024
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b) Activos por impuestos corrientes 

 

El detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 

es el siguiente: 

 

 
 

c) Impuestos diferidos 

 
 

A continuación, se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos 

reconocidos por la Compañía y los movimientos de estos al 31 de diciembre de 2025 y 2024: 

 

 
 

Provisiones: incluyen diferencias temporales por provisión bonos, provisión de deudores 

incobrables, provisión de vacaciones, provisión de obsolescencia, provisión IAS y provisión 

variación de precios. 

 

Otras diferencias temporales: incluyen diferencias temporales por stripping, pertenencia minera, 

IFRS 16, leasing, cierre de mina, existencia, gastos indirectos de fabricación, entre otros. 
 

 

 

2025 2024

MUS$ MUS$

Impuesto por recuperar ejercicio anterior 488 151

Crédito por SENCE 381 337

Total activos por impuestos corrientes 869 488

2025 2024

MUS$ MUS$

Activos por impuesto diferido 44.660 54.429

Pasivos por impuesto diferido (38.072) (46.552)

Totales 6.588 7.877

Propiedad, 

planta y 

equipos

Provisiones
Pérdida 

tributaria

Otras 

diferencias 

temporales

Impuesto 

royalty
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Al 1 de enero de 2025 10.704 8.492 28.265 (46.552) 6.968 7.877

(Cargo)/abono a resultados (12.913)             1.143                5.963                8.480                (4.520)               (1.847)               

(Cargo) abono a patrimonio -                        494 -                        -                        64 558                   

Al 31 de diciembre de 2025 (2.209) 10.129 34.228 (38.072) 2.512 6.588

Al 1 de enero de 2024 37.670 10.764 18.877 (48.445) 22.188 41.054

(Cargo)/abono a resultados (26.966)             (3.293) 9.388                1.893                (15.357) (34.335)

(Cargo) abono a patrimonio -                        1.021 -                        -                        137 1.158

Al 31 de diciembre de 2024 10.704 8.492 28.265 (46.552) 6.968 7.877
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 

a)  Composición: 
 

La composición de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente: 

 

 
 

La Compañía tiene compromisos contractuales por la construcción de instalaciones en faena por 

MUS$107.338. 

 

b) Garantías: 

La Compañía no mantiene restricciones ni garantías en sus activos fijos. 

 

 

 

 

 

 

 

 Propiedades 

mineras

Construcciones e 

infraestructura

Maquinaria, 

equipos y otros 

Activos  bajo 

construcción

Stripping 

cost

Activos por 

derechos de uso
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Costo

Saldo al 1 de enero de 2025 100.478 559.122 559.793 150.959  284.523 49.174 1.704.049

Adiciones -                      -                           -                      125.269           33.891             3.716                 162.876           

Capitalizaciones -                      20.911                  37.135             (58.046)           -                      -                         -                      

Bajas -                      -                           -                      (3.165)             -                      (4.362)                (7.527)             

Costo de desarme capitalizado -                      -                           44.795             -                      -                      -                         44.795             

Saldo al 31 de diciembre de 2025 100.478 580.033 641.723 215.017 318.414 48.528 1.904.193

Depreciación acumulada

Saldo al 1 de enero de 2025 (88.057) (196.628) (393.020) -                      (264.952) (33.380) (976.037)

Depreciación del año (1.232)             (39.104)                (58.056)           -                      (13.887)           (12.562)              (124.841)         

Depreciación baja de inventarios -                      -                           (13.311)           -                      -                      -                         (13.311)           

Depreciación capitalizada en inventario -                      -                           18.537             -                      -                      -                         18.537             

Depreciación capitalizada en PP&E -                      -                           -                      -                      (4.668)             -                         (4.668)             

Bajas -                      -                           -                      -                      -                      4.362                 4.362               

Saldo al 31 de diciembre de 2025 (89.289) (235.732) (445.850) -                      (283.507) (41.580) (1.095.958)

Valores netos

Saldo al 31 de diciembre de 2025 11.189 344.301 195.873 215.017 34.907 6.948 808.235

Costo

Saldo al 1 de enero de 2024 100.478           549.597                491.166           147.897            278.273           49.276               1.616.687        

Adiciones -                      (19.743)                24.298             (404)                 -                      (429)                   3.722               

Bajas -                      -                           -                      86.244              6.250               5.964                 98.458             

Capitalizaciones -                      29.268                  53.510             (82.778)            -                      -                         -                      

Reclasificaciones -                      -                           (2.178)             -                       -                      (5.637)                (7.815)             

Costo de desarme capitalizado -                      -                           (7.003)             -                       -                      -                         (7.003)             

Saldo al 31 de diciembre de 2024 100.478 559.122 559.793 150.959 284.523 49.174 1.704.049

Depreciación acumulada

Saldo al 1 de enero de 2024 (86.762)           (166.374)              (342.164)         -                       (244.624)         (20.315)              (860.239)         

Reclasificaciones saldo inicial -                      3.613                    (653)                -                       -                      (6.682)                (3.722)             

Depreciación del año (1.295)             (33.867)                (57.689)           -                       (19.215)           (12.020)              (124.086)         

Depreciación capitalizada en inventario -                      -                           6.021               -                       -                      -                         6.021               

Depreciación capitalizada en PP&E -                      -                           -                      -                       (1.113)             -                         (1.113)             

Bajas -                      -                           1.465               -                       -                      5.637                 7.102               

Saldo al 31 de diciembre de 2024 (88.057) (196.628) (393.020) -                      (264.952) (33.380) (976.037)

Valores netos

Saldo al 31 de diciembre de 2024 12.421 362.494 166.773 150.959 19.571 15.794 728.012
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10. INVENTARIOS 
 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente: 

 

 
 

(i) La Compañía al 31 de diciembre de 2025 ha reconocido una provisión de obsolescencia de 

MUS$22.344 (MUS$21.195 al 31 de diciembre de 2024), cuyo efecto en resultados asciende 

a MUS$1.198 y MUS$1.909 al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente. 

 

(ii) Los productos en proceso no corriente corresponden a pilas de material de ripios de alta ley 

que serán sometidos a procesos de lixiviación secundarios, durante más de un periodo anual. 

La valorización de este inventario considera la cantidad de material que efectivamente es 

factible de ser procesado durante el periodo remanente de la mina. 

 

La depreciación capitalizada en inventarios al 31 de diciembre de 2025 asciende a MUS$100.339 

(MUS$118.876 al 31 de diciembre de 2024). 

 

Al 31 de diciembre de 2025 se ha reconocido un costo en resultado por concepto de inventarios 

por MUS$504.170 (MUS$460.230 al 31 de diciembre de 2024) (Nota 5). 

 

No existen inventarios en garantía al 31 de diciembre de 2025 y 2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2025 2024 Cuadratura Notas

Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Materia prima e insumos 46.539           -                     53.595 -                        

Productos en proceso 253.022         245.665         330.381 264.757

Productos terminados 34.876           -                     41.343 -                        

Totales 334.437 245.665 425.319 264.757
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11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 

La composición del saldo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente: 

 

 
 

El plazo promedio de crédito para la venta de bienes corresponde a 21 días al 31 de diciembre de 

2025 (28 días al 31 de diciembre de 2024).  Los deudores comerciales no devengan intereses e 

incluyen ajustes a precio de mercado para ventas con precios provisorios de cátodos y de 

concentrado. 

 

a) Dentro del rubro deudores comerciales las partidas más significativas corresponden a 

deudores por ventas al extranjero nominadas principalmente en dólares. 

 

b) El ítem otros deudores corrientes incluye principalmente IVA por recuperar y cuentas por 

cobrar al personal. Otros deudores no corrientes, corresponde principalmente a préstamos al 

personal. 

 

El movimiento para la provisión de deudores incobrables (Nota 2.1 t) es el siguiente: 

 

 
 

Con respecto a las cuentas por cobrar no vencidas ni deterioradas, no existen indicios de que los 

deudores no vayan a cumplir con el pago de sus obligaciones. El valor en libros de los deudores 

comerciales registrado en los estados financieros representa la exposición máxima al riesgo 

crediticio. La Compañía no mantiene ninguna prenda como garantía. 

 

 

 

 

 

 

Nota Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales (a) 179.539 -                     73.109 -                     

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 21a 5.594             -                     3.684          -                     

Otros deudores (b) 39.319           15.049           29.310        13.660           

Totales 224.452         15.049           106.103      13.660           

2025 2024

2025 2024

MUS$ MUS$

Saldo inicial (816)              (874)              

Castigo provisión incobrables 827                -                    

Riesgo de crédito (3)                  (44)                

Diferencia de cambio (27)                102                

Saldo al cierre del año (19)                (816)              
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A continuación, se clasifican las cuentas por cobrar según antigüedad: 

 

 
 

• Las cuentas por cobrar se presentan netas de provisión de incobrabilidad, la cual es 

medida en función de la antigüedad de deudas. 

 

• Los deudores comerciales son revisados anualmente, de acuerdo con las definiciones de 

deterioro establecidas en IFRS 9. 

 

 

12. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO E INVERSIONES LÍQUIDAS 

 

El valor justo de efectivo y efectivo equivalente no difiere materialmente de su valor en libros.  

El riesgo de crédito está limitado porque las contrapartes son bancos con alto ranking de crédito, 

asignado por agencias internacionales de ranking crediticio (Nota 2.1 q)).  

 

Efectivo, efectivo equivalente e inversiones líquidas comprende: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Al 31 de diciembre de 2025 233.339 6.143 -  38 (19) 239.501

Al 31 de diciembre de 2024 118.445 420 -  1.714 (816) 119.763

Total

Vencidas 

Sin vencer ni 

deteriorados

Hasta 3 meses 

vencidos

3 - 6 meses 

vencidos
Provisiones

Más de 6 meses 

vencidos

2025 2024

MUS$ MUS$

Caja y bancos 74.813              80.438             

Fondos mutuos 12.490              6.186               

Depósitos a plazo -                        10.040             

Total efectivo y equivalentes al efectivo 87.303              96.664             

Inversiones líquidas 68                     75                    

Total efectivo y equivalentes al efectivo e Inversiones liquidas 87.371              96.739             
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La exposición de moneda del efectivo, equivalente al efectivo y valores negociables al 31 de 

diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente: 

 

 
 

La calidad crediticia del efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones líquidas es la siguiente: 

 

 
 

El efectivo en banco se mantiene en instituciones financieras con grado de inversión. 

 

Las inversiones líquidas corresponden principalmente a instrumentos de Asset Management. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no hay deterioros reconocidos ni existen restricciones con 

respecto al efectivo, equivalentes al efectivo e inversiones líquidas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2025 2024

MUS$ MUS$

Dólares de los Estados Unidos de América 72.612 87.931

Euros 41 39

Pesos chilenos 14.718              8.769               

Totales 87.371              96.739             

2025 2024

MUS$ MUS$

Depósitos bancarios en cuenta corriente y efectivo en banco

AAA 214                 272                 

AA+ 12.488            6.186              

A+ 20.782            37.046            

A 53.887            53.235            

Total efectivo y equivalentes al efectivo e inversiones liquidas 87.371            96.739            
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13. PRÉSTAMOS Y ARRENDAMIENTOS 
 

El detalle de los préstamos y pasivos por arrendamiento es el siguiente: 

 

 
 

(a) El 3 de noviembre de 2020, la compañía obtuvo financiamiento en dólares por MUS$180.000, 

a través de un crédito sindicado no garantizado (Senior Unsecured Corporate Loan) destinado 

al financiamiento del proyecto Cuprochlor.  Con fecha 2 de mayo de 2025 se pagó la última 

cuota de este préstamo.  

 

(b) Al 31 de diciembre de 2025 la Compañía cuenta con contratos bajo arrendamientos IFRS 16 

denominados en UF (unidades de fomento) y pesos chilenos. 

 

La evolución de los préstamos se presenta a continuación: 

 

 
 
(*) Bancos: MUFG Bank, LTD, Natixis New York Branch, Banco Santander, Banco Latinoamericano de Comercio 

Exterior S.A. y a Banco de Sabadell S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo de préstamo Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda Senior (a) -  -  24.440 -  

Arrendamiento financiero IFRS 16 (b) 4.363 2.939 10.189 4.993 

Totales 4.363 2.939 34.629 4.993 

2025 2024

Enero 1, 

2025

Incrementos Pagos Movimientos 

no caja

Diferencia de 

cambio

Diciembre 31, 

2025

Corriente No corriente

Tipo de préstamo Institución financiera Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda Senior Bancos (*) TERM SOFR 6M+1,85% 24.440 -  (24.500) 60 -  -  -  -  

Arrendamientos Proveedores operacionales 15.182 3.716 (13.150) 888 666 7.302 4.363 2.939 

Totales 39.622 3.716 (37.650) 948 666 7.302 4.363 2.939 

Enero 1, 

2024

Incrementos Pagos Movimientos 

no caja

Diferencia de 

cambio

Diciembre 31, 

2024

Corriente No corriente

Tipo de préstamo Institución financiera Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda Senior Bancos (*) TERM SOFR 6M+1,85% 73.072 -  (49.000) 368 -  24.440 24.440 -  

Arrendamientos Proveedores operacionales 22.821 5.964 (14.026) 1.614 (1.191) 15.182 10.189 4.993 

Totales 95.893 5.964 (63.026) 1.982 (1.191) 39.622 34.629 4.993 
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El perfil de vencimiento de los préstamos de la Compañía es el siguiente: 

 

 
 
(*) Bancos: MUFG Bank, LTD, Natixis New York Branch, Banco Santander, Banco Latinoamericano de Comercio 

Exterior S.A. y a Banco de Sabadell S.A. 

 

Líneas de crédito  
 

Al 31 de diciembre de 2025 la Compañía mantiene líneas de crédito disponibles no 

comprometidas por un monto de MUS$170.361, en tanto al 31 de diciembre de 2024 de 

MUS$163.674. 

 

 

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Los proveedores y otras cuentas por pagar se componen de la siguiente forma: 

 

 
 

(i) El plazo de crédito promedio para las compras comerciales es de 17 días al 31 de diciembre 

de 2025 (16 días 31 de diciembre de 2024). Por lo cual el valor razonable no difiere de forma 

significativa de su valor contable. 

 

(ii) El saldo de otros acreedores y provisiones corriente está compuesto principalmente por 

obligaciones con proveedores y provisiones de bonos a los empleados, provisiones de 

vacaciones e impuesto único a los trabajadores (Nota 2.1). El saldo no corriente, corresponde 

a beneficios a ejecutivos. 

Al 31 de diciembre de 2025 Dentro Entre 1 Entre 2 Total

de 1 año  y 2 años y 5 años

Tipo de Obligación Institución financiera MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda Senior Bancos (*) -  -  -  -  

Arrendamientos Proveedores operacionales 4.363 2.417 522 7.302 

Totales 4.363 2.417 522 7.302 

Al 31 de diciembre de 2024 Dentro Entre 1 Entre 2 Total

de 1 año  y 2 años y 5 años

Tipo de Obligación Institución financiera MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda Senior Bancos (*) 24.440 -  -  24.440 

Arrendamientos Proveedores operacionales 10.189 2.730 2.263 15.182 

Totales 34.629 2.730 2.263 39.622 

Nota Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Acreedores comerciales (i) 130.451 -                     88.588 -                     

Otros acreedores y provisiones (ii) 41.598 798 27.042 778

Cuentas por pagar a empresas relacionadas 21a 16.201 -                     8.418 -                     

Totales 188.250 798 124.048 778

2025 2024
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS 

FINANCIEROS 

 

a)   Categorías de instrumentos financieros 

 

Los instrumentos financieros de la Compañía, agrupados de acuerdo con las categorías definidas 

en NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, son: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Al 31 de diciembre de 2025

MUS$ MUS$ MUS$

Activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 184.224 55.277 239.501 

Efectivo y equivalentes al efectivo 12.490 74.813 87.303 

Inversiones líquidas 68 -  68 

Total 196.782 130.090 326.872 

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -  (189.048) (189.048)

Préstamos y arrendamientos -  (7.302) (7.302)

Total -  (196.350) (196.350)

Al 31 de diciembre de 2024

MUS$ MUS$ MUS$

Activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 78.913 40.850 119.763 

Efectivo y equivalentes al efectivo 6.186 90.478 96.664 

Inversiones líquidas 75 -  75 

Total 85.174 131.328 216.502 

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -  (124.826) (124.826)

Préstamos y arrendamientos -  (39.622) (39.622)

Total -  (164.448) (164.448)

A valor razonable 

con cambios en 

resultados

A costo 

amortizado
Total

A valor razonable 

con cambios en 

resultados

A costo 

amortizado
Total
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b) Valor razonable de los instrumentos financieros 

 

El valor razonable de los activos y los pasivos financieros se determina de la siguiente manera: 

  

• Los valores razonables de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones 

estándar y transados en mercados líquidos son determinados con referencia a los precios de 

mercado cotizados; 

 

• Los valores razonables de otros activos y pasivos financieros (excluyendo los instrumentos 

derivados) se determinan de acuerdo con modelos de fijación de precios generalmente 

aceptados basados en los análisis de la actualización de flujos de efectivo utilizando los 

precios de transacciones corrientes y observables en el mercado; y 

 

• Los valores razonables de los instrumentos derivados se calculan utilizando los precios 

cotizados. Donde dichos precios no se encuentran disponibles, se utiliza el análisis de la 

actualización de flujos de efectivo basado en la curva de rendimiento aplicable durante el 

plazo de los instrumentos para derivados no optativos, y modelos de fijación de precios de 

opciones para los derivados optativos. 

 

El valor razonable de cada categoría de activos y pasivos financieros no es materialmente 

diferente a los valores libros presentados al 31 de diciembre de 2025 y 2024. 

 

A continuación, se presenta un análisis de los instrumentos financieros medidos en forma 

posterior al reconocimiento inicial a valor razonable, agrupado en los niveles 1 a 3 basado en 

el grado al cual el valor razonable es observable: 

 

• Las mediciones del valor razonable del nivel 1 corresponden a las provenientes de precios 

cotizados (sin ajustes) en mercados activos para activos o pasivos idénticos; 

 

• Las mediciones del valor razonable del nivel 2 corresponden a las que no provienen de 

precios cotizados incluidos en el nivel 1, observables para el activo o pasivo, ya sea en forma 

directa (es decir, como precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). 
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No hubo ninguna transferencia entre los niveles 1 y 2 durante el año. 

 

c)   Administración de riesgos financieros 

 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: el riesgo de mercado 

(incluyendo el riesgo de precios de los commodities, riesgo de diferencia de cambio, riesgo de 

tasa de interés y riesgo de otros precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.  

 

La Compañía podría utilizar derivados de tipo de cambio, de tasas de interés, de commodities 

para administrar las exposiciones frente a las variaciones de los distintos riesgos financieros. 

 

El Directorio es responsable por supervisar el marco de administración de riesgos de la 

Compañía. Auditoría Interna realiza revisiones periódicas sobre los controles y procedimientos 

de gestión de riesgos, los resultados de dichas revisiones se informan al Directorio. 

 

(i) Riesgo de precios de los commodities 

 

La Compañía vende su producción de mineral a los precios prevalecientes del mercado, sujeto a 

los ajustes finales de precios y, por lo tanto, está expuesto a los cambios en los precios de mercado 

del cobre, tanto con respecto a las ventas futuras como a las ventas anteriores que siguen abiertas 

en cuanto al precio final.  

 

Al 31 de diciembre de 2025 las ventas de mineral representan la mayor parte de los ingresos 

ordinarios de la Compañía y, por lo tanto, los ingresos y resultados dependen significativamente 

de la Bolsa de Metales de Londres y de los precios del cobre. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Nivel 2

MUS$ MUS$

Activos financieros

Mark to market de deudores comerciales -  (1.602)

Fondos Mutuos 12.490 -  

Inversiones líquidas 68 -  

Total 12.558 (1.602)

Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2

MUS$ MUS$

Activos financieros

Mark to market de deudores comerciales -  1.203 

Fondos Mutuos 6.186 -                  

Inversiones líquidas 75 -                  

Total 6.261 1.203 
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Sensibilidad a los precios de los commodities 

 

El análisis de sensibilidad muestra el impacto de una variación en el precio del cobre sobre los 

instrumentos financieros mantenidos a la fecha de reporte. Una variación en el precio futuro del 

cobre a la fecha de reporte afectará el ajuste final de precios para las ventas que permanecen 

abiertas a esa fecha, impactando sobre el saldo de los deudores comerciales y, por consiguiente, 

sobre el estado de resultados. El cálculo supone que todas las otras variables, como las tasas de 

cambio, permanecen constantes. 

 

• Si el precio futuro del cobre a la fecha de reporte hubiera aumentado 10 centavos de dólar 

por libra, el resultado neto habría aumentado MUS$1.938 netos de impuesto. 

 

• Si el precio futuro del cobre a la fecha de reporte hubiera disminuido 10 centavos de dólar 

por libra, el resultado neto habría disminuido MUS$1.938 netos de impuesto. 

 

Una variación en el precio promedio del cobre durante el año tendría un impacto sobre 

los ingresos y los resultados. Un cambio de 10 centavos de dólar en el precio promedio 

del cobre durante el año tendría un efecto de MUS$11.869 sobre los resultados netos, 

basado en los volúmenes de ventas al 31 de diciembre de 2025, sin tomar en cuenta los 

efectos de la fijación de precios provisionales.  

 

Los efectos sobre el estado de situación financiera de las ventas con precios provisorios son los 

siguientes: 

 
 

(ii)  Riesgo de tipo de cambio 

 

La Compañía está expuesta a una variedad de monedas extranjeras. Sin embargo, el dólar de los 

Estados Unidos de América es la moneda en la cual se denomina la mayoría de las ventas. Los 

costos de operación se ven influenciados por las monedas en los cuales se determinan los costos 

de los equipos y servicios importados. Después del dólar de los Estados Unidos de América, el 

peso chileno es la moneda más importante en términos de influenciar en los costos y, en menor 

grado en las ventas nacionales. 

 

Dada la importancia del dólar de los Estados Unidos de América para las operaciones de la 

Compañía, esa es la moneda de presentación para los informes internos y externos. El dólar de 

los Estados Unidos de América es también la moneda para los préstamos y la mantención de 

excedentes en efectivo, aunque una porción de ellos se podrá mantener en otras monedas, 

especialmente el peso chileno, para cumplir con los compromisos de capital y de operaciones y 

pagos de dividendos a corto plazo.  

2025 2024

MUS$ MUS$

Cátodos de cobre (1.602) 1.203

Efecto neto sobre 

deudores del ajuste 

a precios de mercado
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La exposición a monedas extranjeras del efectivo, efectivo equivalente e inversiones líquidas de 

la Compañía se presenta en la Nota 12.  Los proyectos de inversión también generan una 

exposición al riesgo del tipo de cambio relacionado con los costos en moneda extranjera, 

especialmente el peso chileno.  

 

El efecto de las ganancias y pérdidas de cambio de las monedas extranjeras incluidas en el estado 

de resultados se presentan en la Nota 7. 

 

Sensibilidad de la moneda extranjera 

 

El análisis de sensibilidad a continuación muestra el impacto de una variación en el tipo de 

cambio del dólar de los Estados Unidos de América / peso chileno sobre los resultados netos de 

la compañía. 

 

El impacto sobre los resultados se produce como consecuencia de la reconversión de los 

instrumentos financieros monetarios (incluyendo efectivo, acreedores comerciales, deudores 

comerciales, saldos por impuestos corrientes y préstamos). 

 

La compañía presenta posición neta pasiva al cierre del periodo originado principalmente por 

pasivos por IFRS16, indemnización por años de servicio, provisión de cierre de mina y cuentas 

por pagar. 

 

• Si el dólar de los Estados Unidos de América se hubiera fortalecido un 10% contra el 

peso chileno a la fecha de reporte, los resultados netos habrían aumentado MUS$5.636. 

 

• Si el dólar de los Estados Unidos se hubiera debilitado un 10% contra el peso chileno a 

la fecha de reporte, los resultados netos habrían disminuido MUS$6.889. 

 

(iii)   Riesgo de tasa de interés  

 

Las fluctuaciones en las tasas de interés podrían tener un impacto sobre los ingresos o costos 

financieros netos de la Compañía y, en menor grado, sobre el valor de los activos y pasivos 

financieros. La Compañía podría utilizar swap y collar de tasa de interés para administrar las 

exposiciones de las variaciones de la tasa de interés.  

 

(iv)  Riesgo de flujos de efectivo 

 

Los flujos futuros de efectivo de la Compañía dependen de varios factores, incluyendo los precios 

de los commodities, los niveles de producción y ventas, los costos de operación, los niveles de 

inversiones de capital y los ingresos y costos financieros. Por lo tanto, sus flujos de efectivo están 

sujetos a los riesgos de tipo de cambio, tasa de interés y precios de commodities descritos arriba, 

así como también los factores de operación y costos de insumos.  

 

Para reducir el riesgo de posibles interrupciones a corto plazo en el suministro de insumos clave 

como la electricidad y el ácido sulfúrico, la Compañía celebra contratos de suministro a mediano 

y largo plazo para ayudar a garantizar la continuidad del suministro. En la mayoría de los casos 

se vincula el costo de la electricidad de este contrato al costo actual de la electricidad en la red 

chilena o al costo de generación del proveedor. La Compañía busca asegurar el suministro de 
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ácido sulfúrico para periodos futuros de un año o más, con precios contractuales acordados en la 

última parte del año, que se aplicarán a las compras de ácido en el año siguiente.  

 

(v)  Riesgo de crédito 

 

El riesgo de crédito surge de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, el efectivo, 

equivalentes al efectivo e inversiones liquidas; y los instrumentos financieros derivados. El riesgo 

de crédito de la Compañía es primariamente con relación a los deudores comerciales.  

 

El riesgo de crédito del efectivo, efectivo equivalente, valores negociables y de los instrumentos 

financieros derivados es limitado porque la Compañía ha establecido una política de inversiones 

de excedente de caja que establece los instrumentos en que es posible invertir, las contrapartes, 

que son instituciones con buenas clasificaciones de crédito asignadas por las agencias 

internacionales de clasificación de créditos y límites a las mismas. La clasificación según riesgo 

crediticio puede verse en nota 12. 

 

Todos los clientes están sujetos a los procedimientos de revisión de créditos, incluyendo el uso 

de las clasificaciones de crédito externas cuando están disponibles. El crédito se entrega sólo 

dentro de límites fijados, que se revisan periódicamente. Los saldos por cobrar pendientes se 

monitorean en forma constante. 

 

El valor en libros de los activos financieros registrados en los estados financieros representa la 

exposición máxima al riesgo de crédito. Los importes presentados en el estado de situación 

financiera están netos de las provisiones para las cuentas incobrables. (Nota 11 deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar). 

 

La Compañía ha reconocido una provisión para pérdidas crediticias esperadas para sus cuentas 

por cobrar a los empleados, siendo las principales entradas en el cálculo de la provisión el nivel 

medio de rotación de personal y el nivel medio de recuperación de cuentas por cobrar de 

exempleados. Por las razones expuestas anteriormente, el riesgo de pérdida crediticia esperada 

para otros saldos comerciales y otros saldos por cobrar se considera irrelevante para la Compañía. 

 

(vi)  Riesgo de liquidez 

 

La Compañía administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas de efectivo a 

través de la revisión de los flujos de efectivo proyectados y reales. 

 

Regularmente, la Compañía mantiene excedentes de efectivo ya sea depósitos a la vista, 

depósitos a corto plazo o inversiones altamente líquidas, mientras que los préstamos consisten 

en deuda senior y arrendamientos. 

 

A continuación, se analiza el vencimiento de los compromisos contractuales de la Compañía con 

respecto a sus pasivos financieros.  La tabla se ha preparado basada en los flujos de efectivo no 

descontados sobre la fecha más temprana en la cual se podría exigir el pago a la Compañía.  

Además, se incluye tanto los flujos de efectivo de los intereses como del capital. 
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(vii)      Administración de riesgos de capital 

 

El objetivo de la Compañía al gestionar su capital es resguardar la capacidad de continuar como 

un negocio en marcha mientras maximiza la rentabilidad para las partes interesadas mediante la 

estructura óptima del capital. 

 

La estructura del capital de la Compañía consiste en deuda, la que incluye los préstamos 

revelados en la Nota 13, efectivo, equivalentes al efectivo e inversiones líquidas revelados en la 

Nota 12 y patrimonio de la Compañía, lo que consiste en el capital emitido, las reservas y los 

resultados acumulados revelados en la Nota 19. 

 

La Compañía revisa su estructura del capital en forma periódica. Sobre esa base, la Compañía 

compensará su estructura general del capital mediante el pago de dividendos, el levantamiento 

de deuda adicional o el rescate de una deuda existente. La estrategia general de la Compañía 

permanece sin cambios desde el año anterior.  

 

 

16. PLAN DE INCENTIVO DE LARGO PLAZO  
 

La Compañía estableció un plan de incentivos a largo plazo (el "Plan") como parte de los 

beneficios de los altos ejecutivos de la Compañía (Nota 2.1 o)). Los directores no son elegibles 

para participar en el Plan. El Plan incluye el Beneficio por Acción Restringido ("BAR") y el 

Beneficio por Acción por Cumplimiento ("BAC"). 

 

En el marco del Plan, los participantes obtienen potenciales beneficios en base a un número 

determinado de acciones de Antofagasta plc. Una vez devengadas, el participante recibe un pago 

en efectivo basado en el número de acciones adjudicadas y el precio de mercado de las acciones 

de Antofagasta plc en la fecha del devengo. 

 

A fin de que sean devengados en su totalidad, los participantes del BAR están obligados a 

permanecer al servicio de la Compañía durante tres años a partir de la fecha en que los beneficios 

Dentro de Entre Entre

y 1 año 1-2 años 2-5 años  Total

Al 31 de diciembre de 2025 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Arrendamientos 4.738 2.562 536 7.836 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 188.250 798 -  189.048 

Totales 192.988 3.360 536 196.884        

Dentro de Entre Entre

 1 año 1-2 años 2-5 años  Total

Al 31 de diciembre de 2024 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda Senior 25.356 -  -  25.356 

Arrendamientos 10.971 3.024 2.393 16.388 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 124.048 778 -  124.826 

Totales 160.375 3.802 2.393 166.570 
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se otorgan, con un tercio devengado después de un año, un tercio devengado después de dos años 

y un tercio después de tres años. El valor justo de los BAR, en el marco del Plan, se registra como 

gasto de compensación durante los periodos del devengamiento, con un pasivo correspondiente 

por el valor justo de la obligación al término de cada periodo hasta la liquidación completa del 

beneficio. El valor justo al cierre de cada periodo se determina utilizando un modelo valorización 

Black Scholes. 

 

Los beneficios BAC se devengan sólo si se cumplen ciertos criterios de rendimiento. Los criterios 

de rendimiento se basan en el retorno total para el accionista y en una serie de medidas de 

rendimiento operativo y financiero. 

 

 

17. PROVISION POR BENEFICIOS AL PERSONAL DE LARGO PLAZO 

 

Las condiciones contractuales de empleo en la Compañía disponen el pago de indemnizaciones 

por años de servicio cuando un contrato llega a su término, según lo señalado en nota 2.1p). 

 

La valuación más reciente fue realizada en diciembre de 2025 por un actuario externo calificado 

que no está relacionado con la Compañía.  Los supuestos usados para determinar el valor presente 

actuarial de las obligaciones por beneficios fueron las siguientes: 

 

 
 

Los montos incluidos en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 con relación 

a las provisiones por indemnización por años de servicio fueron los siguientes: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

2025 2024

Tasa de descuento nominal promedio 5,33% 5,42%

Tasa promedio de aumento de salarios 2,37% 1,14%

Rotación promedio del personal 5,01% 4,94%

Nota 2025 2024

MUS$ MUS$

Costo corriente del servicio 6b 5.465                 1.640                  

Costo por intereses 7 934                    1.046                  

Diferencia de cambio 1.321 (2.041)

Totales 7.720 645 
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Los movimientos en el valor presente de las provisiones por indemnizaciones por años de 

servicio fueron los siguientes: 

 

 
 

a) Descripción de supuestos 

 

Tasa de descuento nominal  

 

Corresponde al tipo de tasa de interés usada para descontar los pagos futuros por beneficios a los 

empleados a su valor presente. La tabla siguiente presenta los principales instrumentos y 

supuestos utilizados en la determinación de la tasa de descuento: 

 

 
 

 

 

Nota MUS$

Saldo al 1 de enero de 2025 15.681 

Costo corriente del servicio 5 5.465 

Pérdida actuarial 1.830 

Costo por intereses 7 934 

Pagos en el año (3.871)

Diferencia de cambio 1.321 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 21.360               

MUS$

Saldo al 1 de enero de 2024 17.873 

Costo corriente del servicio 5 1.640 

Pérdida actuarial 3.781 

Costo por intereses 7 1.046 

Pagos en el año (6.618)

Diferencia de cambio (2.041)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 15.681               

2025 2024

Tasa de descuento nominal 5,51% 5,25%

Nombre de la tasa de referencia

Bonos en CLP Banco 

Central de Chile a 20 

años plazo 

Bonos en CLP Banco 

Central de Chile a 20 

años plazo 

Tasa de interés gubernamental o corporativa Gubernamental Gubernamental

Calificación de referencia AA- / AA+ AA- / AA+

Corresponde a un mercado de emisión primario o secundario Secundario Secundario

Moneda de emisión asociada a la tasa de interés CLP CLP

Fecha de determinación de la tasa de interés 09-dic-25 08-nov-24

Fuente de la tasa de interés de referencia Bloomberg Bloomberg 



 
 
 

47 

 

Tasa de incremento salarial 

 

Esta tasa representa la estimación promedio futura de incremento salarial, considerando las 

posibles promociones y otros cambios. Esta tasa ha sido determinada en base a información 

histórica de la compañía por el periodo 2021 a 2025. 

 

Tasa de rotación 

 

Esta tasa representa la estimación promedio futura de rotación del personal. Esta tasa ha sido 

determinada en base a información histórica de la compañía por el periodo 2021 a 2025. 

 

b) Análisis de sensibilidad 

 

Las hipótesis actuariales significativas para la determinación de la obligación definida son la tasa 

de descuento, incremento salarial esperado y la rotación de personal. La sensibilización a 

continuación ha sido determinada con base en los cambios posibles de los respectivos supuestos 

al final del año de referencia, mientras que todos los demás supuestos se mantengan constantes: 

  

• Si la tasa de descuento aumenta en 100 puntos base, la obligación por beneficios, se 

reduciría en MUS$753. Si la tasa de descuento disminuye en 100 puntos base, la 

obligación por beneficios se incrementaría en MUS$817. 

  

• Si la tasa de incremento salarial aumentara en 1% la obligación por beneficios se 

incrementaría en MUS$930. Si el incremento de los salarios esperados disminuye en 1%, 

la obligación de beneficio se disminuiría en MUS$853. 

  

• Si la tasa de rotación de personal se incrementara en 1%, la obligación de beneficio se 

disminuiría en MUS$232. Si la rotación de personal se reduce en un 1%, la obligación 

por beneficios se incrementaría en MUS$255. 

 

 

18. PROVISION POR DESARME Y RESTAURACIÓN 
 

Los costos de desarme y restauración se estiman sobre la base de un plan formal de cierre y están 

sujetos a revisiones formales independientes en forma periódica (Nota 2.1 n)). 

 

Adicionalmente, la última actualización del plan de cierre autorizado por el Sernageomin fue en 

marzo de 2025 mediante Resolución Exenta N°0386 que aprueba técnicamente el plan de cierre, 

esta actualización generó un aumento del activo por desarme de MUS$32.139 y un efecto en el 

resultado por MUS$2.863. 

 

El saldo de la provisión refleja el valor presente de los flujos de efectivo futuros previstos que se 

espera incurrir de acuerdo con el plan de cierre, descontados utilizando tasas de interés reales 

chilenas con duraciones correspondientes a los plazos de las actividades de cierre. Al 31 de 

diciembre de 2025, la tasa de descuento real fue 2,29% (31 de diciembre de 2024: 2,43%). Se 

estima que la provisión se utilizará desde 2026 hasta 2038 según el plan actual de la mina, y se 

espera que aproximadamente el 100% del saldo total de la provisión se utilice el año 2038. Dada 

la naturaleza de largo plazo de este saldo, es posible que los riesgos climáticos futuros puedan 

afectar la cantidad adecuada de esta provisión, tanto en términos de la naturaleza de las 
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actividades de desmantelamiento y rehabilitación del sitio que se requiere, como de los costos de 

realizar esas actividades. 

 

El movimiento de la provisión al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente: 

 

 
 

 

19. PATRIMONIO 

 

a) Capital 
 

El capital de la Compañía al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota MUS$

Saldo al 1 de enero de 2025 42.382        

Cargo a resultados del año 5 3.151

Costo por intereses 7 3.260

Aumento de importes capitalizados por provisión desarme 9 44.795

Diferencia de cambio 766

Saldo al 31 de diciembre de 2025 94.354        

MUS$

Saldo al 1 de enero de 2024 48.922        

Cargo a resultados del año 5 (302)

Costo por intereses 7 990

Disminución de importes capitalizados por provisión desarme 9 (7.003)

Diferencia de cambio (225)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 42.382

Accionistas
Número de 

acciones

MUS$ %

Antofagasta Minerals S.A. 998.470.611          998.470,6      50,00            

Compañía Minera Zaldívar Limitada 998.470.611          998.470,6      50,00            

Totales 1.996.941.222       1.996.941,2   100,00          

Capital suscrito y pagado
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b) Otras Reservas 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de las otras reservas es de MUS$(813.044), las 

cuales no han presentado movimiento durante los años mencionados. 

 

Con fecha 1 de octubre de 2015, Compañía Minera Zaldívar Limitada aportó, cedió y transfirió 

todos los activos, derechos, títulos o intereses sobre todos los bienes y activos usados o 

detentados por ésta en relación al proyecto minero Zaldívar, a Compañía Minera Zaldívar SpA., 

por un valor de mercado de MUS$1.996.931, siendo su valorización a valor libro (costo histórico) 

de MUS$928.688. La diferencia entre estos valores (MUS$1.068.243), registrados a la fecha del 

aporte, se presentan en la cuenta “otras reservas” neto de impuestos diferidos. 

 

c) Utilidades Acumuladas 

 

El detalle de las cuentas que componen los resultados acumulados es el siguiente: 

 

 
 

d) Dividendos 

 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Compañía no realizó 

distribución de dividendos. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota

Ganancias (pérdidas) 

actuariales por planes 

de beneficios al 

personal

Utilidades 

(pérdidas) 

acumuladas

Total resultados 

acumulados

MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero de 2025 (3.709)                         240.256                   236.547                   

Resultado del año -                                  (8.570)                      (8.570)                      

Efecto del año 17 (1.830)                         -                               (1.830)                      

Efectos de impuestos diferidos 8c 558                              -                               558                          

Saldo al 31 de diciembre de 2025 (4.981)                         231.686                   226.705                   

Saldo al 1 de enero de 2024 (1.086)                         190.371                   189.285                   

Resultado del año -                                  49.885                     49.885                     

Efecto del año 17 (3.781)                         -                               (3.781)                      

Efectos de impuestos diferidos 8c 1.158                           -                               1.158                       

Saldo al 31 de diciembre de 2024 (3.709)                         240.256                   236.547                   
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20. TASAS DE CAMBIO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 
 

A continuación, se presenta las tasas de cambio principales expresadas en dólares de los Estados 

Unidos de América y usadas en la preparación de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 

y 2024. 

 

 
 

 

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y sus transacciones, se revelan a 

continuación: 

 

a) Saldos por cobrar y pagar: 

 

 
 

b) Transacciones con partes relacionadas: 

 

 
 

 

 

 

2025 2024

Tasas de final del año US$1 = Ch$907,13 US$1 = Ch$996,46

Tasas promedio US$1 = Ch$951,28 US$1 = Ch$944,06

Activo Pasivo Activo Pasivo

Compañía MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Minera Antucoya 3.626          6.477         1.455          1.308         

Antofagasta Minerals S.A. 16               5.327          11               3.776          

Minera Centinela 1.952          2.888          2.218          2.224          

Ferrocarril Antofagasta Bolivia -                 1.509         -                 1.110         

Totales 5.594 16.201 3.684 8.418

2025 2024

Monto cargo Monto cargo 

Compañía Relación Concepto transacción transacción (abono) transacción (abono)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Minera Antucoya Indirecta Venta de ácido 14.823        -                  19.628        -                  

Compra de ácido 19.474        -                  21.216        -                  

Arriendos 37               (31)              50               (42)              

Venta de repuestos y activo fijo 1                 (1)                1.054          (885)            

Antofagasta Minerals S.A. Matriz Servicios de administración 15.192        13.056        15.299        12.914        

Servicios informáticos 4.798          4.032          2.972          2.497          

Servicios de Proyectos 9.499          8.415          8.815          7.752          

Arriendos 121             (102)            115             (97)              

Ferrocarril Antofagasta Bolivia Indirecta Servicios de transportes recibidos 10.395        8.735          10.343        8.460          

Minera Centinela Indirecta Venta de ácido 11.826        -                  12.319        -                  

Compra de ácido 14.772        -                  12.619        -                  

Arriendos 34               (29)              62               (52)              

Venta de repuestos y activo fijo -                  -                  655             (550)            

2025 2024
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22. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES  
 

a) Litigios y pasivos contingentes 

 

La Compañía está sujeta, de vez en cuando, a procedimientos legales, reclamaciones, quejas e 

investigaciones que surgen en el curso ordinario de los negocios. Esta no puede predecir el resultado 

de acciones legales, reclamaciones, quejas o investigaciones. Como resultado, la Compañía puede 

quedar sujeto a pasivos que podrían afectar al negocio, posición financiera y reputación. El litigio 

es inherentemente impredecible y, en ocasiones, pueden producirse sentencias importantes. La 

Compañía podría, en el futuro, recibir fallos o llegar a acuerdos sobre reclamaciones que podrían 

dar lugar a salidas significativas de efectivo. La Compañía no espera una pérdida material derivada 

de los procedimientos legales, reclamaciones, quejas e investigaciones a las que actualmente está 

sujeto. Las provisiones se reconocen cuando es probable que la Compañía deba cumplir con una 

obligación derivada de una reclamación legal contra la Empresa. 

 

b) Gravámenes 

 

La Compañía mantiene debidamente inscritos a su nombre los activos inmuebles, incluidos predios, 

servidumbres y las concesiones mineras de su dominio.  

 

c) Garantías otorgadas 

 

La Compañía ingresó al Sernageomin su nuevo plan de cierre actualizado en conformidad a lo 

dispuesto en la ley N°20.551 sobre Cierre de Faenas Mineras, el que fue aprobado por este 

Servicio mediante la Resolución Exenta N°0386 en marzo del año 2025 por el monto de 

UF3.627.225 (MUS$158.855). Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía ha constituido garantías 

por el monto de UF2.075.696 (MUS$90.906), a través de instrumentos financieros tipo A1 para 

dar cumplimiento al artículo N°52 de la Ley y el artículo N°103 del Reglamento, el cual 

corresponde al 57% del valor presente de la garantía. 

 

d) Garantías recibidas 

 

A la fecha, la Compañía posee boletas y pólizas de garantía y cartas de crédito a su favor, emitidas 

por bancos locales o extranjeros, entregadas por contratistas y proveedores por un monto 

aproximado de MUS$66.578 las que tienen por objetivo garantizar el fiel cumplimiento de los 

contratos y en el caso de los equipos, su calidad y buen funcionamiento. 

 

e) Compromisos de venta de mineral 

 

Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía tiene compromisos de venta por aproximadamente 69.251 

toneladas métricas finas de cátodos de cobre. 

 

 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 

 

Entre el 1 de enero de 2026 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados, 

no han ocurrido hechos significativos que pudieran afectar la interpretación de los mismos. 

 

******* 




