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I. OBJETIVO

El presente proyecto normativo tiene por objetivo perfeccionar los actuales criterios
contemplados en la Norma de Caracter General N°328, y que permiten a determinadas
sociedades andnimas abiertas quedar exceptuadas del cumplimiento de las obligaciones
contempladas en la Norma de Caracter General (NCG) N°30 y la Circular N°1.924.

II. MARCO REGULATORIO VIGENTE

La Ley N°18.045 de Mercado de Valores (LMV) establece en su articulo 5° que la Comisién para
el Mercado Financiero llevara el Registro de Valores, en el cual debera ser inscritos:

a) "Los emisores de valores de oferta publica;

b) Los valores que sean objeto de oferta publica;

c) Las acciones de las sociedades andnimas que tengan 500 o mas accionistas o, a lo menos,
el 10% de su capital suscrito pertenezca a un minimo de 100 accionistas, excluidos los
qgue individualmente o a través de otras personas naturales o juridicas, excedan dicho

porcentaje, y

d) Las acciones emitidas por sociedades andénimas que voluntariamente asi lo soliciten o
que por obligacion legal deban registrarlas.”

Por su parte, de acuerdo con las disposiciones del articulo 8° de la LMV, la Comision podra, a
través de norma de caracter general, requerir menor informacion de inscripcion a una entidad
en consideracidon a las caracteristicas del emisor, al volumen de sus operaciones u otras
circunstancias particulares.

Adicionalmente, la Comision puede eximir a ciertas ofertas publicas del cumplimiento de alguno
de los requisitos de la LMV, segun lo dispuesto en el articulo 4° de esa misma ley.

A. NORMATIVA VIGENTE

A.1 NORMA DE CARACTER GENERAL N°328 DE 2012

La normativa establece los requisitos de informacidon continua de los que podran eximirse las
sociedades andénimas que deban ser inscritas en el Registro de Valores por el hecho de cumplir
con alguna exigencia de la letra c) del articulo 5° de la LMV y cuyo objeto social se relacione
exclusivamente con actividades deportivas no profesionales, de beneficencia o educacionales.

Las obligaciones de que estan exentas esas sociedades son:
a) De la presentacidén de estados financieros e informe trimestral. Sélo deberan presentar
sus estados financieros anuales auditados formando parte del contenido de la memoria
anual.

b) Del envio a los accionistas de la memoria anual y del balance.

c) De la presentacion trimestral de la lista actualizada de accionistas. Solo deberan remitir
la lista de accionistas anual, actualizada al ultimo dia calendario de cada ano.

Régimen simplificado Registro de Valores, 2022 / CMF



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERC

1

d) De la publicacion del balance anual en un diario de amplia circulacion.

e) De la inscripcion de sus acciones en las bolsas de valores. De esta obligacién no se
eximira a las sociedades cuyas finalidades se relacionen exclusivamente con actividades
educacionales, salvo que asi lo establezcan sus estatutos.

f) Del envio de la informacion financiera en archivo XBRL (eXtensible Business Reporting
Language).

g) La memoria anual sera remitida de forma simplificada, con aquellos contenidos definidos
en la normativa.

III. PROPUESTA NORMATIVA

La presente propuesta normativa tiene por objeto simplificar el proceso de inscripcion en el
Registro de Valores y la informacion continua de aquellas entidades que deban inscribir sus
acciones en dicho registro por haber cumplido con la letra c) del articulo 5° de la LMV y que
cumplan con los criterios definidos por la nhormativa.

Podran acogerse a esta normativa las entidades que cuenten con activos totales iguales o
inferiores a 300.000 unidades de fomento y tengan menos de 2.000 accionistas; aquellas que
al menos el 50% de su activo consista en infraestructura que tenga por finalidad permitir que
sus usuarios realicen actividades deportivas no profesionales o educacionales, y, en que es
condicion para acceder a esa infraestructura ser accionista de la sociedad; y, aquellas que al
menos el 50% de su activo consista en infraestructura que tenga por finalidad permitir a sus
accionistas ejercer actividades econdmicas, sociales y culturales comunes, y que al menos los
dos tercios de esos accionistas ejerzan esas actividades comunes empleando dicha
infraestructura.

Las entidades que para su inscripcion en el Registro de Valores opten por acogerse a la
normativa, deberan indicar expresamente ese hecho, para lo cual deberan acompanar
informacion referida a la identificacion de la entidad, identificacion del representante legal,
identificacion del controlador de la entidad y declaracion jurada de veracidad de esa informacion.

Respecto a las obligaciones de informacion continua, las entidades que por cumplir las
condiciones establecidas por la normativa puedan acogerse a la misma, sélo deberan remitir sus
estados financieros anuales auditados, la memoria anual, la lista de accionistas actualizada al
31 de diciembre de cada afio y los hechos esenciales.

A. CONTENIDO DE LA PROPUESTA NORMATIVA
Texto propuesto:

“"NORMA DE CARACTER GENERAL N° XX

Esta Comisidn, en uso de las facultades que le confieren el numeral 1 del articulo 5° y el
numeral 3 del articulo 20, del Decreto Ley N°3.538; los articulos 4, 5y 8 de la Ley N°18.045; vy,
lo acordado por el Consejo de la Comisidn en Sesion [Ordinaria][Extraordinaria] N°[XX] de [fecha]
de 2022, ha estimado pertinente impartir las siguientes instrucciones:
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Condiciones para acogerse a la presente normativa

Las sociedades andnimas que por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 5° de

la Ley N°18.045 estén obligadas a inscribir sus acciones en el Registro de Valores y que cumplan
cualesquiera de las siguientes condiciones, podran acogerse a la presente normativa, quedando
exceptuadas de las disposiciones contenidas en la Norma de Caracter General N°30 y en la seccion
IV de la Circular N°1.924 de 2009:

a)

b)

II.

Contar con activos totales iguales o inferiores a 300.000 unidades de fomento y tener
menos de 2.000 accionistas.

Que el 50% o mas de su activo consista en infraestructura que tenga por finalidad permitir
a sus usuarios realizar actividades deportivas no profesionales o educacionales, y en que
es condicidon para acceder a esa infraestructura ser accionista de la sociedad.

Que el 50% o mas de su activo consista en infraestructura que tenga por finalidad permitir
a sus accionistas ejercer actividades econdmicas, sociales y culturales comunes, y que al
menos los dos tercios de esos accionistas ejerzan esas actividades comunes empleando
dicha infraestructura.

De la solicitud de inscripcion en el Registro de Valores

Las sociedades anonimas que se acojan a la presente normativa, deberan solicitar su

inscripcion en el Registro de Valores que lleva esta Comisién, acompafiando la siguiente
informacion:

a)

b)

f)

Indicacion del hecho que el directorio de la sociedad acordd acogerse a las disposiciones
contenidas en la presente normativa, especificando la condicion que aquélla cumple de la
seccién I anterior.

Identificacion de la entidad: Nombre completo o razén social, Rol Unico Tributario y Nombre
comercial o de fantasia.

Domicilio legal, teléfono y correo electrénico.
Identificacién del representante legal: Nombre completo y nimero de cédula de identidad.

Identificacion del controlador de la entidad: Nombre o razén social y Rol Unico Tributario,
NUmero de Pasaporte o equivalente.

Declaracion jurada de veracidad respecto a toda la informacidn proporcionada con fines de
inscripcion, indicando que ésta es fiel a la que se consigna en los documentos legales que
respaldan la misma, suscrita por la persona que represente validamente a la entidad.

En la misma oportunidad que la entidad solicite su inscripcion deberd requerir la

habilitacion de usuario para el envio de informacion a través del Sistema de Envio de Informacion
en Linea SEIL de acuerdo con las instrucciones contempladas en la Norma de Caracter General
N°314 o la que la modifique o reemplace.
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Ingresada la solicitud y verificada la completitud de los antecedentes requeridos en la
presente seccidn, se procedera a la inscripcion de la entidad en el registro correspondiente, previo
pago por parte del solicitante de los derechos establecidos en el articulo 33 del D.L. N°3.538.

III. Obligaciones de informacién continua

Toda modificaciéon que sufra la informacidén proporcionada en la solicitud de inscripcidn,
independiente que ocurra durante el proceso de inscripcidon o con posterioridad a éste, debera ser
comunicada a esta Comisién dentro de los 5 dias habiles de acontecida a través del mddulo SEIL
correspondiente.

Lo anterior, sin perjuicio que, tratdndose de cambios en la informacién del literal b) de la
secciéon II anterior, denominada “Identificacién de la entidad”, deberan ser acompafiadas de la
respectiva solicitud de anotacidon en el registro, debiéndose pagar los derechos establecidos en el
articulo 33 del D.L. N°3.538.

Ademas de la citada informacion, las sociedades anonimas abiertas que se acojan a la
presente normativa, deberan remitir la siguiente informacion a través del Médulo SEIL habilitado
para ese efecto:

a) Estados financieros anuales preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o su sigla en idioma inglés IFRS) o por IFRS Pyme y auditados
por empresas de auditoria externa inscritas en el Registro de Empresas de Auditoria
Externa que lleva esta Comisidn, y remitidos en los plazos establecidos en la seccion II de
la Norma de Caracter General N°30. Adicionalmente, deberan cumplir con la seccién IV de
la Circular N°1.924 de 2009, no siendo requisito remitir las notas de los estados financieros
en este formato.

b) Memoria anual, para lo cual podran emplear el formato y contenido minimo regulado por
la seccion II de la Norma de Caracter General N° 30, si asi lo estiman pertinente, y remitirla
en los plazos y formas establecidos en esa seccién.

c) Lista de accionistas actualizada al 31 de diciembre de cada afio, la que debera ser remitida
durante los primeros 5 dias habiles siguientes a la fecha en que informa, en los términos
dispuestos en la Circular N°1.481 o la que la modifique o reemplace, con excepcion de lo
indicado en su seccién 1V.

d) Hechos esenciales en los términos del numeral 2.2, de la seccién II, de la Norma de
Caracter General N°30.

A su vez, de conformidad a lo establecido en el articulo 4° de la Ley N°18.045, esta
Comisién ha estimado pertinente exceptuar a tales sociedades andnimas de la obligacién de
inscripcion de sus acciones en las bolsas de valores a que se refiere la letra a) del articulo 23 de
la Ley N°18.045.

IV. Cancelacion de la inscripciéon
Para efectos de requerir su cancelacion del Registro de Valores, las entidades acogidas a

esta normativa deberan seguir las disposiciones de la seccién I de la Norma de Caracter General
N°30 o la que la modifique o reemplace.
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V. De la pérdida de las condiciones

En caso que la sociedad anénima abierta deje de cumplir por mas de 12 meses con aquella
condicion que le permitid6 someterse a las disposiciones de la presente normativa, debera
comunicar ese hecho a esta Comision a través del médulo SEIL respectivo, siéndole aplicable las
obligaciones de informacién de la NCG N°30, a partir del ejercicio anual siguiente a aquel en que
se cumplid dicho plazo.

VI. Derogacion
Derdgase la Norma de Caracter General N°328 de 2012.
VII. Vigencia

Las instrucciones impartidas por la presente norma de caracter general, rigen a partir de esta
fecha, independiente de la fecha en que se haya inscrito la entidad.”

IV. ANALISIS DE IMPACTO DE LA PROPUESTA

Debido a que el proyecto normativo sdlo viene a simplificar las obligaciones de informacion que
deben cumplir aquellas sociedades andénimas que, por su giro social, tamafio o nimero de
accionistas, no comprometen la fe publica, con las reformas que se proponen se observa una
disminucién significativa de costos a esas sociedades, sin que se introduzcan riesgos materiales
con dicha propuesta.

V. CONTRIBUCIONES AL PROCESO CONSULTIVO

Sin perjuicio de los demas elementos, sugerencias u observaciones que los distintos actores o
usuarios del mercado financiero pudieren manifestar en el proceso consultivo a que se somete
la presente propuesta, se espera conocer de emisores de valores, estudios y asesores juridicos
y otras entidades del sistema financiero, lo siguiente:

a) Si los requisitos de inscripcion en el Registro de Valores dispuestos en esta normativa
estarian generando costos o riesgos adicionales a las entidades que soliciten acogerse a
esta normativa.

b) Si se debiesen considerar otros parametros a los dispuestos en la normativa a objeto de
que otras entidades pudieran acogerse al régimen exceptuado que establece la
normativa.

c) Si con la propuesta se observan riesgos o costos no detectados por la Comisidon y que
fuere necesario subsanar para no afectar la confianza del mercado.

Régimen simplificado Registro de Valores, 2022 / CMF



)
00 0000006O06OCGCOIEOGNOSINOSNOO
0000000006 OC0COCFOCGCOFESNOS
0000000OCOOGOGIOIONONODS
0000000060 O0COCGCOGFOGFNOSNOSS
00000000006 0C0OCOGFOGFOSGSNOSIS [ ]
0000000000000 O06OCOCGCOCGFOGEOGICLLOIDS
000000000000 0C06OC0FOCGOGOGOGNOGNOSNOSGNOIIO
000000000000 OCOCOGDOGOONOOLVONOYT
000000000000 0C0OCOEOGONOGOEOGONOGONONOSGNOIONOIONOPO
00 0000000000000 00O0OC0OCOCGCCLOINOTS
0000000000 OCOCOCGOIOIOIOIOOIONONOEVNNOGONONO
00 0000000000000 0O0OCGOGEOGNOGONOGNOS NN
00 0000000000000 000000000
00 000000000000 OCBOCOCGFONOGNONOGNOSNOSNOIOS
0000000000000 OCFOCGCOGNOGNOGIOGNONOGNONONOIOPO
00 00000000OCOCFOGOOOGIOOONONONONONOIOS
000000 00000OCOCGEOGEOGOEOGONONONONONONONONOIOPO
00 0000000000060 0OCOCGOCGOGOGNOGNOSNOSNOIIPO
0000000000000 OC00C0OCOCFONEONONOGNONONONONO
000000000000 0OCOEOGOOGOOGOONONONONONOSOEOEOOPO
000 0000000000000 000OC0OCOCOCFOGENOSSOSTS
00 0000000000000 OCOCFOCGOIOIONOGNOGNONOINOIONODOS
00 0000000000000 00O0OC0OCGOCGOGNOGNOSNOSIOIPO
00 000000000C00CFOCGCOCGOIOIOEONONOEONONONONONOO
00 00000000000 OCEOEOGOEOGONOGONONONONONONOOSEOOIO

000000006 OCGOCS
0000 ~r22a000
so000000000O

[ ]
N}
[ ]
([ ]
[ ]
[ ]

00007 0000

00 000000O0OCGOGFONOSS
00000000 I)000O
000000OCOOOCGCOONOOS

00000000 )HNONOOS
o000 CeOOODS

F

PARA EL MERCADO

FINANCIERO
2022

www.CMFChile.cl

COMISION



	Tapas Informes.pdf
	Binder1.pdf
	Tapas Informes.pdf
	Informe_NCG_328_20220124_DGRCM.pdf
	I. Objetivo
	II. Marco Regulatorio Vigente
	A. Normativa Vigente
	A.1 Norma de Carácter General N 328 de 2012


	III. Propuesta Normativa
	A. Contenido de la propuesta normativa

	IV. Análisis de Impacto de la Propuesta
	V. Contribuciones al Proceso Consultivo





