OF. ORD: 103356
Santiago, 02 de junio de 2025

Antecedentes: Su presentacién con consultas
respecto de la aplicacion de la
NCG 502 a la industria del
factoring como intermediario
financiero.
Materia: Informa lo que indica.

De : Comision para el Mercado Financiero

I

Se ha recibido su presentacion del Antecedente, mediante la cual usted formula ante esta
Comision un conjunto de preguntas respecto de la aplicacion de la Norma de Caracter
General N°502 a la industria del factoring. En general, las consultas versan, en el contexto
en que usted las formuld, sobre la clasificacion de intermediario financiero segun volumen
de negocio; sobre el célculo de los activos ponderados por riesgo, y otras preguntas mas
amplias al respecto. Al respecto, podemos senalar lo siguiente:

1. En relacién a su consulta respecto a “quién es el cliente activo” en una operacion de
factoring, se informa que se consideran clientes activos todos aquellos que ceden facturas
al factoring, asi como todos a quienes el factoring vende dichas facturas, siempre que la
entidad adquiera las facturas con el animo anterior de venderlas o enajenarlas.

Al respecto, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General N°502, no se
considerara como “animo previo para la intermediacion de instrumentos financieros’ la
intencion anterior de enajenar los instrumentos cuando esta enajenacién tiene la sola
finalidad de entregar en prenda, garantia, custodia o cobranza el instrumento financiero
que sera adquirido.

2. En cuanto a su consulta respecto a las transacciones y a los ingresos que se deben
considerar para efectos de la determinacion del volumen de negocios, se informa que de
acuerdo con lo establecido en el documento “Preguntas Frecuentes: Regula el Registro,
Autorizacion y Obligaciones de los Prestadores de Servicios financieros de la ley Fintec”
(disponible en https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/articles-77283_recurso_3.pdf),
para efectos de determinar el volumen de negocios de la entidad, se debe considerar las
facturas cuya compra o venta se realiza con el animo anterior de venderlas o enajenarlas.
Asimismo, para efectos de fiscalizacion, la CMF considerara como un indicio respecto a
que una entidad podria estar intermed ando facturas si durante los ultimos doce meses
méviles enajena 20% o mas del volumen de las facturas adquir das en ese periodo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Norma de Caracter General N°502 establece que se
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exceptuaran del célculo de volumen de negocios las operaciones en facturas que hayan
sido ejecutadas a través de corredores, en las bolsas de productos de la Ley N°19.220, y
de aquellas facturas de clientes que estén custodiadas en su totalidad en esas corredoras
o0 en dichas bolsas.

3. En cuanto a los ingresos para la determinacién del volumen de negocio, se deberan
considerar todos los ingresos percibidos por el servicio de intermediacion de instrumentos
financieros (facturas u otros instrumentos financieros previstos en la ley Fintec),
excluyendo en el caso de las facturas las operaciones que no cumplan alguna de las
condiciones sefaladas anteriormente.

4. En relacion a su consulta respecto a “quién se considera la contraparte para aplicar la
calificacion crediticia’ a efectos del calculo del activo ponderado por riesgo de crédito, se
informa que, de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter General N°502, para
efectos del calculo del riesgo de crédito en el caso de facturas o titulos representativos de
facturas con mérito ejecutivo o garantia, se debera considerar la mejor clasificacién
crediticia entre el pagador y quien garantice este instrumento. Por lo tanto, en el caso de
facturas en la cartera propia de la entidad, se debera considerar la clasificacion crediticia
del pagador, segun la tabla 11 de la seccion V de la referida normativa.

Por su parte, en el caso de facturas ced das con responsabilidad, el riesgo de crédito
asociado a la factura se mantiene respecto al pagador de la misma, por lo que corresponde
considerar la clasificacién de riesgo del pagador de la factura para efectos del ponderador
por riesgo de crédito del instrumento.

5. Finalmente, respecto a su consu ta de “cuando es aplicable la exigencia de registro para
efectos de realizar intermediacion de facturas’, de acuerdo con lo establecido en el
documento “Preguntas Frecuentes: Regula el Registro, Autorizacion y Obligaciones de los
Prestadores de Servicios financieros de la ley Fintec’, la intermediacién de facturas que
queda sujeta a la obligacion de registro y autorizacion por parte de esta Comisién, se
refiere a dedicarse de manera profesional a la compra o venta de facturas para o por
cuenta de terceros. Esto es, de adquirirlas con el animo anterior de venderlas o
enajenarlas.

Ahora bien, para efectos de lo establecido en la Ley Fintec, no se considerard como animo
previo para la intermediacién de facturas la intencién anterior de enajenarlas cuando esta
enajenacion tiene la sola finalidad de entregar en prenda, garantia, custodia o cobranza de
la factura que serd adquirida. De este modo, salvo para los casos sefialados en el parrafo
anterior, toda compra o venta de facturas que se realiza con el &nimo anterior de venderlas
0 enajenarlas so6lo puede ser realizada por entidades previamente inscritas y autorizadas
ante la CMF como intermediarios de instrumentos financieros.

Para efectos de fiscalizacién, la CMF considerara como un indicio respecto a que una
entidad podria estar intermediando facturas si durante los Ultimos doce meses moviles
enajena 20% o mas del volumen de las facturas adquiridas en ese periodo.
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Se hace presente que desde el momento en que la entidad se registra en el Registro de
Prestadores de Servicios Financieros y la Comisién la autorice a prestar uno o mas de los
servicios financieros regulados en el Titulo Il de la Ley N°21.521, ésta se encuentra bajo el

perimetro de supervision de la Comision.

Saluda atentamente a Usted.

JosE Antonio Gaspar Candia
Director General Juridico
Por Orden del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero
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