COMISION
‘ ) PARA EL MERCADO
FINANCIERO

OFORD: 100171
Santiago, 08 de noviembre de 2023

Antecedentes.:  Su presentacién por la que hace
consulta que indica
Materia.: Informa lo que indica

De : Comisién para el Mercado Financiero

Gerente General de la Bolsa de Comercio de Santiago
José A. Martinez Zugarramurdi

Mediante el documento del antecedente, esa Entidad solicitdé emitir un pronunciamiento interpretativo
sobre la modificacidn legal establecida en el articulo 2, N° 7), letra c¢) de la Ley N° 21.314, en relacién con
las inhabilidades de los directores independientes de las sociedades andnimas abiertas en los términos del
articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas. Al respecto, cumple esta Comisién con
sefalar lo siguiente:

1.- El inciso séptimo del articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas establecia lo siguiente en su
texto vigente antes de la modificacién introducida por la Ley N°21.314: "El director independiente que
conforme a lo establecido en el inciso tercero adquiera una inhabilidad sobreviniente para desempeiiar su
cargo, cesard automdticamente en él, sin perjuicio de su responsabilidad frente a los accionistas. No dard
lugar a la inhabilidad la reeleccion del director independiente en su cargo o su designacion como
director en una o mds filiales de la sociedad, en cuanto los directores de dichas entidades no sean
remunerados." (El destacado es nuestro).

2.- La modificacién legal incorporada mediante la Ley N°21.314 elimind la frase destacada en el parrafo
anterior, por lo que a partir de la entrada en vigencia de la reforma legal en comento dicha situacidn, esto
es, la designacién como director en una filial, sea 0 no remunerado, constituye una causal de inhabilidad
para el director independiente.

3.- En su presentacién solicita que se confirme su interpretacion en el sentido que la nueva causal de
inhabilidad - designacién en una filial de la sociedad en la cual el director tiene la calidad de
independiente - no afectaria a los directores independientes que con anterioridad a la entrada en vigencia
de la modificacién incorporada por la Ley N°21.314 fueron electos directores y son o han sido directores
en filiales de la sociedad de que se trate dentro de los dltimos 18 meses. Al respecto, expone los siguientes
argumentos:

3.1.- Con la entrada en vigor de la Ley N°21.314, la citada frase final del inciso séptimo del articulo 50 bis
de la Ley N°18.046 fue suprimida, sin establecer normas especiales sobre la produccion de sus efectos en
el tiempo, ni fijar un plazo determinado para tal efecto.
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3.2.- Asi las cosas, se refiere a que: "... la inhabilidad del articulo 50 bis de la Ley 18.046 no puede
afectar estados o calidades adquiridas", para lo cual, razona sobre la aplicaciéon de la Ley sobre Efecto
Retroactivo de las Leyes ("LERL"). Al respecto, sefiala que su articulo 10 establece que los derechos de
las personas juridicas se sujetardn a las mismas reglas que el estado civil de las personas naturales, y su
articulo 3 sefiala que el estado civil adquirido conforme a la ley vigente a la fecha de su constitucién
subsistird, aunque ésta pierda después su fuerza, pero los derechos y obligaciones anexos a él, se
subordinarén a la ley posterior.

3.3.- Luego, indica que si la interpretacién anterior no es aceptada, es posible subsanar el vacio mediante
la aplicacién del articulo 9 de la LERL que se refiere a los guardadores validamente constituidos bajo una
legislacién anterior, los cuales pueden continuar ejerciendo sus cargos en conformidad a la legislacién
posterior, aunque segtin ésta hubieran sido incapaces de asumirlos. Por tanto, por aplicacién analdgica el
cargo de director independiente subsistiria, al menos durante el tiempo que restare para cumplir el periodo
para el cual fue designado en dicha calidad, de conformidad con los estatutos de la sociedad respectiva.

3.4.- Adicionalmente sefiala que: "la inhabilidad del articulo 50 bis de la Ley 18.046 no es sobreviniente
para los directores independientes actualmente en ejercicio”. Al respecto, plantea que es posible entender
que la inhabilidad establecida en el nimero 1) del inciso tercero del articulo 50 bis de la Ley sobre
Sociedades Anénimas no es una inhabilidad sobreviniente respecto de aquellos directores independientes
en funciones a la época de entrada en vigor de la Ley N°21.314, que a su vez son o han sido directores no
remunerados de una o mds filiales de la sociedad de que se trate, en los dltimos 18 meses. Ademds, la
inhabilidad del inciso tercero nimero 1) del articulo 50 bis no es sobreviniente, pues no ha ocurrido con
posterioridad a su designaciéon como directores independientes, sino que todo lo contrario, la situacién de
hecho que menciona dicha causal era anterior o coetdnea a la designacién de tales personas como
directores independientes, lo que fue posible tnicamente porque la ley eximia a tales directores de los
efectos de una causal de inhabilidad.

3.5.- Por tltimo, para el caso que esta Comision estime que los directores electos antes de la vigencia de la
modificacién de la Ley N°21.314 quedan sujetos a la nueva causal de inhabilidad, solicita se interprete
sobre la oportunidad en la que los directores independientes deberian cesar en sus funciones, en particular,
si dichos directores subsistirdn en sus cargos hasta la pr6xima junta ordinaria de accionistas, en atencién al
criterio del Oficio Circular N° 560, de 2009, de la entonces Superintendencia de Valores y Seguros.

4.- Considerando los argumentos expuestos en su presentacion, cabe sefialar lo siguiente:

4.1.- Conforme a lo establecido en los articulos 6, 7, 8 y 9 del Cédigo Civil la ley una vez promulgada en
conformidad a la Carta Fundamental y publicada mediante su insercién en el Diario Oficial, se entendera
que ha entrado en vigencia desde la fecha de su publicacién. Por consiguiente, desde ese momento se
reputard conocida por todos sin que nadie pueda alegar su ignorancia, adquiriendo su caricter de
obligatoria. Salvo que, excepcionalmente, la misma disposicién establezca reglas diferentes sobre su
publicacién o vigencia, lo cual no se contempld para el caso del articulo 2, N° 7), letra ¢) de la Ley N°
21.314 que suprimié la frase final del inciso séptimo del articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades
Anénimas.

4.2.- Que en relaciéon a lo anterior, esta Comisién estima que no existe un vacio legal en cuanto a la
entrada en vigencia de la modificacién legal en comento. En efecto, resulta claro que ella solo rige para lo
futuro y no tiene efecto retroactivo - articulo 9° del Cédigo Civil -. En consecuencia, se estima que no
resulta procedente recurrir a las disposiciones de la LERL para dar respuesta a la consulta planteada en su
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presentacion.

4.3.- Siguiendo el razonamiento precedente, cabe sefialar que la nueva inhabilidad para los directores
independientes, esto es, ser designados en una filial de la sociedad respecto de la cual tienen dicha calidad,
no afecta a los directores independientes que fueron designados como directores en una filial con
anterioridad a la vigencia de la Ley N°21.314 y cuyo periodo como director no ha concluido o que fueron
directores de una filial dentro de los 18 meses anteriores a la entrada en vigencia de dicha ley. Lo anterior,
por cuanto el supuesto de hecho que configura la causal de inhabilidad - la designacién como director de
una filial - ocurri6 antes de la entrada en vigor de la Ley N°21.314 y su aplicacién a los referidos
directores implicarfa darle un efecto retroactivo a dicha ley.

4.4.- Lo anterior, es sin perjuicio que los directores independientes referidos en el parrafo precedente, una
vez entrada en vigencia la modificacién incorporada mediante la Ley N°21.314, que sean designados
como directores en una filial de la sociedad cesardn en sus cargos automdticamente, por afectarles una
causal de inhabilidad sobreviniente.

4.5.- Finalmente, y en razén de lo sefialado en los puntos anteriores, no resulta procedente aplicar el
criterio contenido en el ya referido Oficio Circular N° 560, de 2009.

5.- En conclusién, los directores independientes que fueron electos y designados en su calidad de tales con
anterioridad a la entrada en vigor de la modificacién al inciso séptimo del articulo 50 bis de la Ley sobre
Sociedades Anénimas, incorporada por la Ley N°21.314, y que son o han sido directores en filiales dentro
de los ultimos 18 meses desde la vigencia de esa ley, no quedan sujetos a la nueva causal de inhabilidad
respecto de esas designaciones en filiales de la sociedad ocurridas con anterioridad a la entrada en
vigencia de la Ley N°21.314.

DGRCM/DJSup WF 1449807

Saluda atentamente a Usted.

JosE Antonio Gaspar Candia
Director General Juridico
Por Orden del Consejo de la
Comisién para el Mercado Financiero
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