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SUPERINTENDERCIA
VALOEES ¥ SEGUROS

OFORD.:  N°30450
Antecedentes.:  Solicitud de colocacion de pagarés con

cargo a la linea de efectos de comercio
inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 023, el 26 de abril de 2007, ingresada
a esta Superintendencia con fecha 25 de
noviembre de 2016.

Materia.:  Formula Observacion.

SGD.: N°2016110183472

Santiago, 30 de Noviembre de 2016

De :  Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
BICECORP S.A.

TEATINOS 220 PISO 4 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

En atencién a su presentacion sefialada en el Antecedente, mediante la cual remite
documentacion relativa a una colocacion de pagarés a emitir con cargo a la linea de efectos de
comercio inscrita en el Registro de Valores de este Servicio bajo el N°023, adjuntando
escritura publica de declaracion de caracteristicas especificas de la colocacion otorgada con
fecha 9 de noviembre de 2016 (en adelante también, "la escritura publica de declaracion"),
cumple esta Superintendencia con manifestar a usted que, de la revision de los antecedentes
remitidos, ha surgido la siguiente observacion:

Consta que de acuerdo a lo sefialado en el apartado Tres. Tres. Seis de la clausula tercera de la
escritura publica de declaracion, los titulos de las series B6, B7, B8 y B9 vencerdn con
posterioridad a la fecha de vencimiento de la linea de titulos inscrita en el Registro de Valores
de este Servicio bajo el N° 023 con fecha 26 de abril de 2007. Sobre el particular, consta
ademas que la escritura publica de declaracion otorgada con fecha 5 de marzo del afio 2007,
modificada mediante escrituras publicas de fechas 4 de abril de 2007 y 20 de enero de 2010,
sefiala respecto del plazo de vencimiento de la linea, en su seccion Dos.Dos.Tres de su
clausula segunda que éste sera de "Diez afios contados desde su inscripcion en el Registro de
Valores.", y respecto de las caracteristicas especificas de la emision sélo indica en la seccion
Dos. Tres. Seis que "El plazo de vencimiento se definira en cada emision”.

Por otra parte, se hace presente que de acuerdo a lo establecido en el inciso tercero del
articulo 131 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores "Se entenderd que la emision de
estos instrumentos es por linea de titulos de deuda cuando las colocaciones individuales
vigentes no superen el monto total de la linea inscrita en la Superintendencia. El plazo de
vencimiento de las emisiones de efectos de comercio de una linea no podra ser superior a
aquél referido en el inciso primero de este articulo. En todo caso, las lineas de titulos de
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deuda podran tener una vigencia de hasta diez afios contados desde su inscripcion en el
Registro de Valores.", disposicion que determina las reglas generales aplicables al
vencimiento de una linea de titulos de deuda de corto plazo.

En consecuencia, atendido a que de acuerdo con las disposiciones legales vigentes se requiere
de una mencion expresa para emitir efectos de comercio que tengan una fecha de vencimiento
posterior al vencimiento de la linea respectiva, y al hecho que no consta en la escritura
publica de declaracion otorgada con fecha 5 de marzo de 2007 que se haya incluido dicha
referencia, no es posible considerar que esa entidad cuente con la atribucion de efectuar una
emision de dichas caracteristicas con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°023.

Por lo anterior, debera efectuar las modificaciones que correspondan, ya sea en la escritura
publica de declaracion de caracteristicas especificas de la emision de fecha 9 de noviembre de
2016, o en la escritura de declaracion otorgada con fecha 5 de marzo de 2007, a efectos de
adecuar la fecha de vencimiento de las series a emitir a la disposiciones de esta ltima.
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Saluda atentamente a Usted.
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INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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