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LAS CONDES

Se ha recibido su presentacion del antecedente, por medio de la cual solicita un
pronunciamiento acerca de la interpretacion que debe darse al inciso cuarto del articulo 199 bis de
la ley N°18.045 de Mercado de Valores (LMV), en relaciéon con el nimero 1) del inciso segundo del
articulo 199 de la misma ley; especificamente si es factible encontrarse amparado por la
excepcidn tanto si las adquisiciones de acciones por parte de controlador se producen en el
periodo de opcién preferente o en uno o mas periodos de opcidn preferente posteriores y
sucesivos. Al respecto cumplo con sefalar lo siguiente:

Teniendo en consideracién que la consulta formulada es basicamente la misma
presentada por la sociedad de su gerencia el 27 de septiembre del afio 2011, se le reitera lo
sefialado en el Oficio Ord. N°28.135 de 28 de octubre de 2011, en el sentido que la excepcién
objeto de su consulta, sélo opera en la medida que el controlador, en el aumento de capital,
suscriba unicamente aquella cantidad de acciones correspondientes a la prorrata a la que tenia
derecho al inicio del periodo de opcién preferente a que se refiere el articulo 25 de la ley N°18.046
sobre Sociedades Andnimas (LSA) y su Reglamento en los articulos 24 y siguientes.

Como consecuencia de lo expuesto, este Servicio estima que en la medida que el
controlador sélo suscriba esa cantidad y el aumento de capital se coloque en su totalidad, no seria
factible que alcanzara los 2/3 de las acciones. En otras palabras, la Unica forma en que el
controlador pueda encontrarse amparado con la excepcién contemplada en el articulo 199 bis de
la LMV, es que alcance los 2/3 de las acciones suscribiendo solo la cantidad de acciones
correspondientes a la prorrata a la que tenia derecho al iniciarse el periodo de opcién preferente
establecido en la LSA, en el caso que —finalmente- el aumento de capital no fuera suscrito en su
totalidad por el resto de los accionistas.
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Como consecuencia de lo expuesto, esta Superintendencia no comparte el criterio
sostenido en su presentacion y le reitera lo ya sefalado, frente a la misma consulta, en el afo
2011.

Saluda atentamente a Ud.
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SUPERINTENDENTE SUBROGANTE
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