Santiago, 30 de Septiembre de 2008

Invertec Pesquera Mar de Chiloé S.A.
RUT: 79.797.990-2

Sociedad Anénima Abierta

Inscripcion el Registro de Valores N° 888

Sr.

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref: Oficio Circular N° 457 del 20 de junio de 2008
De nuestra consideracion:

En cumplimiento con el oficio de la referencia, y en consideracion a que
Invertec Pesquera Mar de Chiloé S.A. ha decidido emitir sus Estados
Financieros bajo las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (IFRS)
a partir del 1 de Enero de 2009, adjuntamos a la presente la siguiente
informacion:

|. Determinacion de la moneda funcional
Il. Principales politicas contables a aplicar bajo Normas IFRS

Ill. Cuadro de “Conciliacion de situacion patrimonial”, con la estimacion
preliminar de los efectos contables al 31 de Diciembre de 2007 que
derivan de la aplicaciéon de la IFRS N° 1,referida a la adopcion por primera
vez de las Normas IFRS, y los saldos de acuerde a IFRS a la fecha de
transicion correspondiente al 1 de Enero de 2008.

Sin otro particular, le saluda atentamente

Ricardo Merino Silva
Gerente General



ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS)

. MONEDA FUNCIONAL

La empresa ha determinado que la moneda funcional de la entidad es el délar
de los Estados Unidos de América.

Los estudios que respaldan dicha determinaciéon han sido revisados y avalados
por Ernst & Young, nuestros auditores externos, de acuerdo a lo dispuesto en
el Oficio Circular N° 427 de fecha 28 de Diciembre de 2007.

Il. PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS
1. Bases para la Preparacion

a) Periodo Contable
Los presentes Estados Financieros Consolidados corresponden a los ejercicios
comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2007.

b) Bases de Preparacién

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido preparados de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile y
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, en el caso de
existir discrepancias entre los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Chile y las normas impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros, primaran las normas impartidas por la Superintendencia sobre los
primeros.

Los saldos de los Estados Financieros han sido luego re-expresados en base a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), de acuerdo a lo
estipulado en la NIC N® 1 y IFRS N®1 para la adopcién de dichas normas por
primera vez, de manera que:

= sereconocen todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea
requerido por las IFRS;

*= no se reconocen partidas como activos o pasivos silas IFRS no
permiten tal reconocimiento;

= se reclasifican los actives, pasivos y componentes del patrimonio neto
reconocidos segun los PCGA anteriores, con arreglo a las categorias de
activo, pasivo o componente del patrimonio neto que le corresponda
segun las IFRS; y

= se aplican las IFRS al valorar todos los activos y pasivos reconocidos.

Las normas IFRS primaran por sobre los PCGA v las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.



Las politicas contables que la entidad usa en el balance de apertura con
arreglo a las IFRS, pueden diferir de las que aplicaba en la misma fecha con
arreglo a sus PCGA anteriores y las normas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros. Los ajustes resultantes surgen de sucesos y
transacciones anteriores a la fecha de transicién a las IFRS. Por tanto, la
entidad reconoce tales ajustes, en la fecha de transicién a las IFRS,
directamente en el Patrimonio en el item “Otras Reservas”.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo la convencién de
costo histérico, a excepcidon de las siguientes partidas que se miden a valor
justo:

» |nstrumentos financieros derivados

= Activos financieros disponibles para la venta

= Activos biolégicos

= Algunas partidas del activo fijo

La metodologia para calcular su valor justo se explica en un punto posterior.

c) Moneda
Las cifras se presentan redondeadas a miles en dolares de los Estados Unidos

de América.

d) Base de Consclidacién

Los Estados Financieros Consolidados incluyen los Activos, Pasivos,
Resultados y Flujo de Efectivo de Invertec Pesquera Mar de Chiloé S.A. y sus
filiales.

La consolidacion considera la eliminacién de los montos, efecto de las
transacciones y utilidades no realizadas entre las compafias que consolidan.

La participacion sobre los resultados de dichas empresas ha sido reconocida
en Resultados de empresas relacionadas. Las inversiones han sido
reconocidas a valor patrimonial proporcional.

Los estados financieros de las filiales han sido preparados en base principios
uniformes, y sus principios contables son consistentes con la politicas
adoptadas por la empresa matriz.

e) Interés minoritario

La participacion en el resultado después de impuestos atribuibles a intereses
minoritarios se presenta en una linea separada en el Estado de Resultados. La
participacién en el patrimonio atribuible a intereses minoritarios se presenta en
una linea separada en el Patrimonio. Bajo norma IFRS el interés minoritario se
clasificara dentro del Patrimonio.

2. Criterios y estimaciones significativas de contabilizacion

La preparacién de los estados financieros al 31 de de Diciembre de 2007 en su
adopcion por primera vez de las normas IFRS, requiere que la administracion



haga estimaciones y supuestos que pueden tener un efecto sobre el valor de
activos y pasivos en el Balance. Los valores expresados estan sujetos a ser
revisados y podran presentar variaciones con lo reportado a esta fecha.

En todo caso, de acuerdo a las normas IFRS las estimaciones y supuestos
asociados debieran ser revisados periédicamente. Las revisiones de
estimaciones en la contabilizacién debieran ser reconocidas en el periodo en
que se revisan.

3. Politicas contables significativas
a) Reconocimiento de ingresos

La venta de bienes se registra como ingreso operacional en el momento en que
el riesgo se transfiere al cliente. Los ingresos se miden al valor justo de lo
cobrado o lo estimado por cobrar. Descuentos, otras reducciones de precios,
impuestos, etc, son deducidos de los ingresos operacionales.

La transferencia del riesgo y premio varia dependiendo de los términos de cada
contrato de venta o de los términos acordados con cada cliente.

b) Valor justo de activos biolégicos

En concordancia con la NIC 41, el grupo registra los inventarios de activos
biclégicos de acuerdo al siguiente criterio:
= Los activos biolégicos en su fase de agua dulce y los reproductores se
valorizan a su costo de produccién.
= Los activos biolégicos en su fase de engorda en agua de mar se
valorizan a su valor justo menos los costos estimados en el punto de
venta. En la adopcién de normas IFRS, la diferencia entre los valores
justos de los activos biolégicos al principio vy al final del periodo se
reconoce como un ajuste neto positivo o negativo en la cuenta “Otras
Reservas” dentro del Patrimonio. Las estimaciones de valor justo se
basan en transacciones efectivas realizadas por la empresa asociadas a
contratos o en precios spot en los mercados donde opera el grupo de
empresas. El calculo del valor justo incluye estimaciones de volimenes,
calidades, mortalidades y el costo de cosecha y venta. El ingreso o
pérdida que sera reconocida en la venta puede variar en forma material
de la calculada a valor justo al final de un periodo. El valor justo de las
existencias no tiene un impacto en la generacién de caja y no afecta el
resultado operacional antes de ajustes a valor justo.

Cambios en la estimacidén en el valor justo de activos biolégicos en existencia
se reconoceran en el Estado de Resultados. El ajuste al valor justo se
registrara en una linea separada. El cambio en el valor justo se calculara como
el cambio en el valor justo en el activo bioldgico en existencias menos el
cambio en su costo acumulade de produccion.



¢) Ingresos financieros
Los ingresos financieros se reconoceran en base a lo devengado en el Estado
de Resultados, usando el método de interés efectivo.

d) Principios de clasificacion

El efectivo y efectivo equivalente se define como efectivo, depdsitos bancarios
y otras inversiones que puedan convertirse en efectivo dentro de un periodo de
3 meses. Cada grupo de activos se presenta neto, incluyendo efectivo y
sobregiros.

Otros activos que se esperan se realicen dentro del periodo de explotacién
normal de la entidad o dentro de los préximos 12 meses después de la fecha
de cierre del Balance, se clasificardn como activos corrientes. Otros activos que
se espera se realicen en un periodo superior se clasificaran como activos no
corrientes.

Los pasivos que se esperan se realicen dentro del periodo de explotacién
normal de la entidad o dentro de los préximos 12 meses después de la fecha
de cierre del Balance, se clasificaran como pasivos corrientes. Otros pasivos
que se espera se realicen en un periodo superior se clasificaran como pasivos
no corrientes.

Los dividendos propuestos no son reconocidos como un pasivo hasta que el
grupo tenga una obligacién irrevocable de pagarlos, lo que generalmente no
ocurre sino hasta la Junta Ordinaria de Accionistas del afio.

e) Bases de Conversidn

Los activos y obligaciones en monedas extranjeras o unidades reajustables se
registran al tipo de cambio y/o valor vigente al cierre de los Estados
Financieros.

La conversién de los saldos en moneda nacional y valores reajustables al 31 de
diciembre de 2007, se efectuaron con los siguientes valores vigentes a esas
fechas:

2007
Délar observado $ 496,89
Unidad de Fomento $19.622,56

f) Gastos Financieros

Los gastos financieros se reconocen como tal cuando son incurridos. Los
préstamos sujetos a intereses seran medidos a su costo de amortizacion
utilizando el método de interés efectivo.

g) Existencias

Los activos biolégicos en su fase de agua dulce y los reproductores se
valorizan a su costo de produccion.

Los activos bioldgicos en su fase de engorda en agua de mar se valorizan a su
valor justo menos los costos estimados en el punto de venta.



Los inventarios de producto terminadeo se contabilizan al menor valor entre el
costo (valor justo en el punto de cosecha) y el valor neto de realizacion.

h) Activos fijos material y depreciacién
De acuerdo ala IFRS 1, el grupo de empresas ha decidido en la adopcién por
primera vez de la normas IFRS valorizar sus activos inmovilizados materiales
de acuerdo a los siguientes criterios:
= Terrenos y Concesiones: a su valor justo
=  Otros activos fijos materiales: a su costo de adquisicién y/o construccion
menos las depreciaciones y pérdidas por deterioro en caso que
corresponda.

Los bienes del activo fijo se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los
diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada
desde un punto de vista técnico, que constituyen el periodo en el que las
sociedades esperan utilizarlos. La vida util se revisa periddicamente.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile y la
Superintendencia de Valores y Seguros, en su Oficio Ordinario N® 20.245 del
29 de Octubre del 2004, establecen que de acuerdo a la Ley de Pesca y
Acuicultura de Chile las concesiones maritimas deben ser clasificadas dentro
del activo fijo, puesto que existe el dominio sobre la porcién de fondo marino
correspondiente a la proyeccidén vertical de las coordenadas de la misma. De
acuerdo a este criterio, el fondo marino es un activo material tangible que es
utilizado en la produccién de bienes para su titular por mas de un gjercicio. El
reconocimiento de dicho criterio de acuerdo a las normas IFRS esta bajo
revision.

De acuerdo a lo establecido en la IFRS 1, en la adopcién por primera vez de la
normas IFRS, las concesiones de acuicultura se han valorizado a su valor
justo, el que asciende a MUS$ 44.741, el valor de costo de las mismas
ascienden a MUS$7.269. Dicha valorizacién es provisoria, puesto que podria
verse afectada por lo descrito en el parrafo anterior. Las concesiones tienen
una vida util indefinida, por lo que no son amortizadas.

Los métodos de depreciacion, valores residuales y vidas Utiles de los activos
son revisados anualmente.

El valor de activos fijos seran revisados por deterioro cuando existan cambios
en la circunstancias que indiquen que dicho valor no es recuperable. Si
existiera una diferencia, el valor libro del activo es corregido a su valor
recupetrable.



i) Activos intangibles

Gastos incurridos en investigacién se reconocen como pérdida en el Estado de
Resultados. Gastos incurridos en desarrollo pueden ser capitalizados cuando
se cumple con criterios especificos.

Al 31 de diciembre de 2007 todos los gastos en desarrollo fueron reconocidos
como gastos.

) Retribuciones a los empleados

Las retribuciones a corto plazo a los empleados en activo, tales como sueldos,
salarios y contribuciones a la Seguridad Social, permisos remunerados y
permisos remunerados por enfermedad, participacién en las ganancias e
incentivos (si se pagan dentro de los doce meses siguientes al cierre del
ejercicio) y retribuciones no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute
de casas, automoviles y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos) se reconocen en el Estado de Resultados en el momento en que el
trabajador haya prestado el servicio que le da derecho a tales retribuciones.

La empresa no ofrece planes de prestaciones post-empleo (planes de
prestaciones definidas).

k) Provisiones
Las vacaciones del personal son registradas sobre base devengada.

La Compaifiia no registra provision para indemnizacién por afios de servicios
debido a que ésta no se encuentra pactada a todo evento.

) Impuestos a la Renta e impuesto diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes.

El valor del impuesto se basa en la utilidad tributaria del afio, la que difiere de la
reportada en el Estado de Resultados.

m) Subvenciones gubernamentales

Las subvenciones de gobiernos se reconocen en el Estado de Resultados
cuando existe un nivel de seguridad prudente que la empresa cumplira con las
condiciones asociadas a su disfrute y que se recibiran las subvenciones.

n) Estimacién Deudores Incobrables

La provisién de deudores incobrables, se ha determinado sobre los montos que
se estiman de dificil recuperacién en la cuenta deudores por venta, que
corresponde al 100% de saldos con vencimiento por sobre 720 dias.



0) Activos en Leasing

Los bienes del activo fijo adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, se
han contabilizado de acuerdo a la normativa legal vigente. Estos activos no son
juridicamente de propiedad de la Sociedad, por lo cual, mientras no ejerza la
opcién de compra no puede disponer libremente de ellos.

p) Software Computacional

Los software computacionales con los cuales se desarrolla la Contabilidad han
sido adquiridos como paquetes computacionales.

Los costos por la adquisicién de estos programas se han llevado a gastos en
los ejercicios en que se adquirieron.



III Cuadro de "Conciliacion de Situacion Patrimonial”
al 31 de diciembre de 2007

Cifras en Miles de dolares

Saldos Saldos PCGA |EFECTOS DE LA
ACTIVOS PCGA anteriores TRANSICION Saldos
Anteriores| expresados en AIFRS IFRS
moneda funcional| CONSOLIDADO
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 98,804 98,804 28,903 | 127,707
Efectivo y efectivo equivalente 371 371 - 371
Activos financieros - - - -
Deudores por venta 5716 5716 - 5716
Deudores varios 2218 2218 - 2218
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 513 513 - 513
Existencias (neto) 80,558 80,558 28,903 109,461
Impuestos por recuperar 8,182 8,182 - 8,182
Impuestos diferidos - - - -
Otros activos circulantes 1,246 1,246 - 1,246
TOTAL ACTIVOS FIJOS 70,729 70,729 34,473 | 105,202
Terrenos 3,179 3,179 4,784 7,963
Construccion y obras de infraestructura 24,784 24,784 - 24,784
Magquinarias y equipos 35,686 35,686 - 35,686
Otros activos fijos 36,182 36,182 37,472 73,654
Mayor valor por rentas. téc. del activo fijo 8,809 8,809 (8,809 -
Depreciacion acumulada {menos) (37,911) (37,911) 1,026 (36,885)
TOTAL OTROS ACTIVOS 19,150 19,150 1,452 ( 20,602
Inversiones en empresas relacionadas 18,720 18,720 1,423 20,143
Activos financieros de largo plazo - - - -
Menor Valor de Inversiones 414 414 - 414
Mayor Valor de Inversiones(menos) - - - -
Deudores a largo plazo - - - -
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo pl - - - -
Impuestos Diferidos a largo plazo - - 29 29
Intangibles (Neto de amortizaciones) - - - -
Otros 16 16 - 16
TOTAL ACTIVOS 188,683 188,683 64,828 | 253,511
Saldos Saldos PCGA |EFECTOS DE LA
PASIVOS Y PATRIMONIO PCGA anteriores TRANSICION Saldos
Anteriores| expresados en AIFRS IFRS
moneda funcional| CONSOLIDADO
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 49,211 49,211 (28)| 49,183
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 10,550 10,550 (5) 10,545
Obligaciones con el publico - - - -
Cuentas por pagar 20,469 20,469 - 20,469
Acreedores varios 4.194 4,194 - 4,194
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 9,623 9,623 - 9,523
Provisiones y retenciones 2,368 2 368 (23) 2,345
Impuesto a la renta - - -
Impuestos Diferidos a largo plazo 2,020 2,020 - 2,020
Oftros pasivos circulantes 87 87 - 87
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 65,322 65,322 (19)| 65,303
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 59,488 59,488 (19) 59,469
Obligaciones con el publico largo plazo - - - -
Documentos por pagar largo plazo - - - -
Acreedores varios largo plazo 2,705 2,705 - 2,705
Documentos y Cuentas por pagar empresas relac. largo plazo - - - -
Provisiones largo plazo - - - -
Impuestos Diferidos a largo plazo 3,129 3,129 - 3,129
Otros pasivos a largo plazo - - - -
INTERES MINORITARIO 1,034 1,034 1,292 2,326
TOTAL PATRIMONIO 73,116 73,116 63,583 | 136,699
Capital pagado 48 214 48 214 - 48 214
Otras reservas 3,595 3,595 63,583 67,178
Utilidades Retenidas (sumas 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 21,307 21,307 - 21,307
Utilidades acumuladas 15,227 15,227 - 15,227
Utilidad (pérdida) del ejercicio 6,080 6,080 - 6,080
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 188,683 188,683 64,828 [ 253,511




