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Cementos Bio Bio S.A.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N°427 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, hemos aplicado ciertos procedimientos a la determinacion de la moneda funcional contenida
en el Estudio preparado al fecha 30 de junio de 2008 por Cementos Bio Bio S.A. {(la Compafiia), el
cual se elaborG observando los criterios de evaluacion establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 21 “Efectos en las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera™, y
que se presenta como Anexo B, La determinacion de la moneda funcional es responsabilidad de la
administracién de Cementos Bio Bio S.A. Nuestra respensabilidad consistié en efectuar un trabajo
de atestacion con base en lo acordado con la administracion de la Compafiia.

Nuestro trabajo ha sido planeado y realizado de acuerdo cen la normas profesionales para Servicios
de Aseguramiento Distintos de Auditoria o Revisién de Informacién Financiera Historica emitidos
por el International Federation of Accountants (IFAC) ISAE 3000. Los procedimientos efectuados se
resumen en el Anexo A.

Basados en nuestro trabajo, nada llamd nuestra atencidn que nos haga suponer que la determinacion
del peso chileno como moneda funcional realizada por Cementos Bio Bio S.A., de acuerdo a lo
sefialado en ¢l primer parrafo, no esté de acuerde con lo establecido en la NIC 21 “Efectos en las
variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”,

La moneda funcional “es la moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad”, segin
la NIC 21; por lo tanto, ella puede cambiar si se producen cambios en las transacciones, hechos y
condiciones que la determinan. La determinacion de la moneda funcional involucra juicios por parte
de la administracion los gue en muchos casos pueden basarse en aspectos cualitativos.

Este informe se relaciona exclusivamente con Cementos Bio Bio S.A. y es emitido solamente para
¢ctorio y para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros,

KPMG Ltda.

Santiago, 29 de septiembre de 2008

KPMG Auditores Consultores Ltde. Firma Chilena Miambro de KPMG Internacional, una Cooperativa Suiza. Derechos Reservados.



ANEXO A

RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procedimientos Generales:

4.

Dimos lectura al Informe preparado por la Sociedad para sustentar los fundamentos y asegurar que s
consecuente en todos sus aspectos relevantes.

Mantuvimos reuniones con la Gerencia de Administracién y Finanzas de la Sociedad e indagamos lo
siguiente:

- La existencia de procedimientos y elementos de apoyo que nos permitan concluir que la
determinacién de la meneda funcicnal se hizo sobre una base razonable.

- Asegurarmnos que la persona o personas a cargo de esa determinacion tiene el suficiente
conocimiento de la NIC 21.

- La existencia de procedimientos de control que aseguren que la aplicacién y traduccién de
moneda en los estados financieros y sus revelaciones es correcta y uniforme en el tiempo, de
acuerdo con la NIC 21.

- La existencia de procedimientos y elementos de apoyo que alerten a la Administracién cuando
existan cambios en las tramsacciones, hechos y condiciones que puedan afectar la definicién y
hagan cambiar la moneda funcional.

Efectuamos lectura de la correspondencia que hubiere con la Superintendencia de Valores y Seguros,
a fin de detectar situaciones relacionadas con la revision.

Obtuvimos Carta de Representacién de la Administracién.

Procedimientos Especificos:

Indagamos con la administracién respecto de las bases utilizadas para determinar los precios de
ventas, tanto nacionales como extranjeros.

Seleccionamos una muestra para de facturas en pesos y en moneda extranjera y cotejamos ¢l valor
unitario facturado con las bases descritas en los puntos anteriores.

Seleccionamos una muestra de contratos, notas de venta o lista de precios y cotejamos los valores
unitarios con las bases descritas en los puntos anteriores.

Indagamos con la administracién respecto de las pricticas del mercado para fijacién de precios de
ventas.
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Indagamos con la administracién si existen fuerzas reguladoras que fijen los precios de ventas y, de
proceder, consideramos c6mo y en qué moneda son fijados diches precios de venta por las entidades
reguladoras.

Comparamos los valores asociados a este tdpice con los estados financieros a la fecha de la
evaluacion.

Recalculamos los porcentajes de precios de venta fijados en moneda nacional y precios fijados en
moneda extranjera y los comparamos con los indicados en el estudic de moneda funcional de la
administracién.

Obtuvimos de la administracién la estructura de costos de ventas utilizada en la realizacién del estudio
de moneda funcionat.

Comparamos las cifras de la estructura de costos con las indicadas en los estados financieros.

Cotejamos el costo de ventas asociado a mano de obra con el respectivo libro de remuneraciones, para
una muestra determinada.

Obtuvimos contratos de compra de materias primas u 6rdenes de compra y comparamos la moneda en
la que se fijan los precios de compra con la moneda en la que se cancelan las obligaciones.

Recalculamos los porcentajes de costos de ventas en moneda nacional y moneda extranjera en base a
la informacién de los puntos anteriores y los cotejamos con los indicados en el estudio de moneda
funcional.

Obtuvimos la estructura de financiamiento de la compaiifa utilizada en la realizacién del estudio de
moneda funcional.

Cotejamos la informacién indicada en el punto anterior con los estados financieros.

Cotejamos con la escritura de constitucién de la sociedad, la moneda en la cual se encuentra acordado
el capital social.

Obtuvimos los contratos de financiamiento con terceros y cotejamos la moneda en la cual se
encuentran pactados los pasivos v en la cual se pagan las obligaciones con la indicada en el andlisis
realizado por la administracion.

Recalculamos los porcentajes de endeudamiento por meneda utilizando la informacién indicada en los
puntos anteriores y los cotejamos con los indicados en el estudio de determinacién de moneda
funcional.

Obtuvimos una muestra de facturas de ventas y cotejamos con documentacién de respaldo el cobro-de
las partidas seleccionadas, considerando la moneda en la que son cobradas las respectivas cuentas por
cobrar.
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INFORME PARA DETERMINAR LA MONEDA FUNCIONAL DE
CEMENTOS BI1O BIO S.A.



CEMENTOS BIO BIO S.A. [e;] E?ﬁggfé

Gerencia Corporativa de Administracion y Finanzas

Estudio de la moneda funcional de las
Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio

Septiembre 2008




V.

INDICE

INSTRUCCION SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS.......cccoooveevrvrieerere.

PRINCIPALES DEFINICIONES DE LA NIC 21.....ooiiiiiieie e

MONEDA FUNCIONAL DE LAS EMPRESAS DEL AREA CEMENTO DEL GRUPO

CEMENTOS BIO BIO. ..ottt st s

.1 MONEDA FUNCIONAL DE LA COMPARIA MINERA DEL PACIFICO S.A. ..o,

MONEDA FUNCIONAL DE LAS EMPRESAS DEL AREA CERAMICOS DEL GRUPO

CEMENTOS BIO BlO. ..ootiecieie sttt etestee st ae st en s e naesnaesneeneeennesressseenseenees
V.1 MONEDA FUNCIONAL DE BRIGGS PLUMBING ..c.uvvteeiieieesseeee s steeesseteee s sraeeessreeeessnseesesseaeeennees
V.2 MONEDA FUNCIONAL DE VENCERAMICA. ... .cttiiitteeiiteeesssteeesssteeesssseeesssseeesssseeesssseessssseessnsees
V.3 MONEDA FUNCIONAL DE EDESA.....cooiitiiiiieie sttt ettt ettt et sns e sas e s e nneee e nnees
V.4 MONEDA FUNCIONAL DE FANALOZA ......ootiiiiiiiiiiteesiteeesssteee s s steeesstseeesssse e s snseeessssae s e sneeeeennees
V.5 MONEDA FUNCIONAL DE CERAMICA SANITARIA S.A. (CESA) ....oioi i

V.6 MONEDA FUNCIONAL DE OTRAS SOCIEDADES DE AREA CERAMICOS «..v.vveveeeeeeevereeeeerneee

...... 4

...10

.12



ANEXO B @

I. INSTRUCCION SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS.

En relaciéon con las instrucciones impartidas en el Oficio Circular N° 427,
gue establece medidas sobre el proceso de adopcién de Normas Internacionales
de Contabilidad y de Informacion Financiera, en adelante IFRS, y en consideracion
que dicha adopcion afectar4 la preparacion y presentacion de los estados
financieros de las empresas fiscalizadas, la Superintendencia de Valores y
Seguros requiere que todas las entidades que adopten IFRS a partir del 1 de
enero de 2009, incluyendo aquellas que se acojan a la alternativa de presentar
informacién no comparativa, deberan informar respecto de las principales politicas
contables a aplicar bajo IFRS y la moneda funcional de la entidad a mas tardar el
30 de septiembre de 2008.

En virtud de este requerimiento, a continuacion se presenta el estudio
realizado para la determinacion de la moneda funcional de las Sociedades que
componen el Grupo Cementos Bio Bio S.A.

II. PRINCIPALES DEFINICIONES DE LA NIC 21.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 21 la moneda funcional “Es la
moneda del entorno economico principal en el que opera la entidad”.

El entorno econémico principal en el que opera la entidad es, normalmente,
aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo principalmente. Para determinar
su moneda funcional, la entidad considerara los siguientes factores:

a) La moneda:

() que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y
servicios (con frecuencia serd la moneda en la cual se denominen vy liquiden los
precios de venta de sus bienes y servicios); y

(i) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios.

b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de mano de obra, de
los materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los
servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y liquiden
tales costos).

Los siguientes son factores secundarios pero también pueden suministrar
evidencia acerca de la moneda funcional de una entidad:

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 3
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a) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion
(esto es, la que corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio
emitidos).

b) la moneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de
explotacion.

. MONEDA FUNCIONAL DE LAS EMPRESAS DEL AREA CEMENTO DEL
GRUPO CEMENTOS BiO BIO.

El &rea Cemento del Grupo Cemento Bio Bio S.A. considera los negocios
de cemento, cal, hormigbn, mortero y &ridos y estos tienen sus unidades
productivas y comercializadoras ubicadas geografica en Chile tal como se
presenta en el siguiente mapa:

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 4
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El Area Cemento constituye el negocio principal del Grupo y centra
principalmente sus actividades en el mercado chileno el cual esta conformado por
tres competidores principales estos son: Lafarge Chile S.A., Cementos Bio Bio
S.A., y Cemento Polpaico S.A.

En el siguiente grafico se muestra la participacion de mercado del Grupo a
mayo de 2008, con lo cual se puede observar claramente el alto grado de
competitividad que existe en el mercado nacional.

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 5
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Gréfico 1.

Participacion de mercado Area Cementos.
(Cifras a mayo 2008)

Importaciones
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Competidor 2;
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Los principales clientes del Area Cemento se encuentran ubicados en Chile
dentro de los que se destacan: Sodimac S.A., SalfaCorp S.A., Minera Escondida
Ltda., CODELCO (Chuquicamata y EI Salvador), Costanera Center S.A.,
Echeverria Izquierdo Ingenieria y Construccion S.A., Ingenieria y Construccion
Sigdo Koppers S.A., Construmart S.A., Compafiia Minera Dofia Inés de Collahuasi
SCM., Ingevec S.A., Compaiia Minera Maricunga S.A., Empresa Constructora
Mena y Ovalle S.A., Constructora Novatec S.A., Easy S.A., y Constructora Cosal
SA.

Al ser el chileno el mercado para las empresas de Area Cemento, las
fuerzas competitivas y las regulaciones de este mercado son las que afectan en
mayor medida la determinacion de los precios de venta de los bienes y servicios.
Lo cual se ve reflejado en las estrategias comerciales del Grupo y como estas son
influenciadas por las que realizan sus competidores.

Una de esas estrategias es la cobertura geografica que poseen las
empresas de Area del Cemento, dado que, en su conjunto tienen presencia en
practicamente la totalidad del pais, lo que les permite contar con flexibilidad
apropiada para satisfacer las necesidades de sus clientes y acceder a menores
costos de transporte.

Es importante sefialar que, el valor de doélar afecta a los precios de venta de
bienes y servicios, dado que, en la medida que esta moneda baja de valor
estimula el ingreso de productos similares del mercado extranjero y por el
contrario cuando el dolar aumenta puede estimular de alguna manera una
modificacion de las listas de precios de forma de no alejarse de los precios
internacionales del cemento, sin embargo estas fluctuaciones del dolar son
consideradas en las decisiones estrategias del negocio.

Otro factor importante considerado para la determinacion de la moneda
funcional es que, en la industria cementera la caliza constituye la principal materia
prima para la produccion de cemento. El Grupo Cementos Bio Bio es el productor

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 6
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nacional que utiliza la mayor proporcién de caliza extraida de yacimientos propios
en Chile, lo que reduce significativamente la exposicion de los estados financieros
a cambios en el valor de las divisas, debido a que de no contar con estos recursos
seria necesario importarlos en forma de clinker, que es un material intermedio que
resulta de la calcinacion de caliza el cual se transa internacionalmente en ddlares.

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 y a los antecedentes expuestos
anteriormente la moneda funcional de las empresas del area del Cemento del
Grupo Cemento Bio Bio S.A. es el peso chileno debido a que corresponde a la
moneda del entorno econémico principal en que estas empresas realizan sus
actividades. A continuacion se presenta el listado de dichas empresas:

FILIALES MATRIZ

Nombre sociedad/Tipo SA Cerrada SA
No inscrita  Abierta
Cementos Bio Bio S.A. X

Morteros y Aridos Dry Mix Ltda X
FERROMIX LTDA X
INACAL S.A.

Inversiones CBB S.A.

Cementos Bio Bio Centro S.A.
Industria Nacional de Cemento S.A.
Inversiones San Juan S.A.

Minera Jilguero S.A.

Minera Rio Teno S.A.

Minera el Way S.A.

Ready Mix S.A.

Ready Mix Norte S.A.

Ready Mix Sur S.A.

Ready Mix Centro S.A.

Cementos Bio Bio Sur S.A.

Minera Rio Colorado SA

CBB Forestal SA

CBB Bosques Ltda X
CBB Maderas S.A.
Tecnomix S.A.

Aridos Santa Gloria S.A.
Sociedad de Explotacion Agricola Ltda. X
Agrep S.A. X
Aridos Petromin S.A. X
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Al analizar los factores principales que de acuerdo a la NIC 21 determinan
la moneda funcional, estos resultan ser consistentes con las caracteristicas del
entorno en que operan las empresas del area Cemento, dado que, es el peso
chileno la moneda en la cual se denominan y liquidan 100% de las ventas de los
bienes y servicios de dichas sociedades.
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Por otro lado, al analizar la moneda que influye fundamentalmente en los
costos de mano de obra, de los materiales y de otros costos de producir los bienes
0 suministrar los servicios es posible afirmar que es principalmente el peso
chileno, dado que, es ésta la moneda en que se pagan (liquidan) el 94% de los
principales costos de fabricacion del Area (mano de obra, materiales e insumos,
combustible y energia eléctrica), tal como se puede apreciar en el siguiente
gréafico:

Grafico 2.

Principales Costos por tipo de moneda (%)
(Incluye MO-MP-Comb.-EE)

6%

B USD
B Ch$

94%

En base a cifras de enero a junio de 2008.

Es importante sefialar que el 6% de los costos liquidados en ddlares
corresponde a parte importante del costo de combustible (carbdn y petcoke) de las
Sociedades Cementeras de la zona Norte y Sur respectivamente y representa solo
el 15% de los costos de ambas compaiiias.

Al analizar en forma particular cada uno de los elementos de costos es
posible confirmar que es el peso chileno la moneda mas utilizada para pagar
(liquidar) en general los costos de fabricacion.

A continuacibn se presentan en forma detallada la conformacion los
principales elementos de costos, en términos de las monedas por las cuales se
liguidan:

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 8
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Grafico 3.
Pagos de Mano de Obra por tipo de moneda (%) Pagos de Materias primas por tipo de moneda (%)
0% 1%
B USD BUSD
mchs ®Chs
100%
Pago de Combustibles por tipo de Pago de Energia Eléctrica por tipo de
moneda (%) y moneda (%)
(]
37%
B USD B USD
BCh$ B Chs$
63%
100%

En base a cifras de enero a junio de 2008.

Si bien es cierto que los elementos de costos de Combustible y Energia
Eléctrica son liquidados principalmente en pesos chilenos, estos se encuentran
influenciados por el precio internacional del petroleo, el cual es valorizado en
dolares, estos elementos no representan en forma significativa la moneda en que
las empresas de Area Cemento efectlian sus pagos, dado que, la suma de estos
s6lo corresponden a 17% de los costos de fabricacion. En el siguiente grafico se

ilustra la situacion antes sefalada:

Grafico 4.

Importancia relativa de los pagos por
elementos de costo (%)

Energia
Eléctrica; 5% Mano de
= 70,
Combustible; Obra; 7%
12%
MP e

Insumos; 76%

En base a cifras de enero a junio de 2008.

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A.
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Para completar el andlisis de la moneda funcional de las empresas del Area
Cemento a continuacion se detalla la moneda en la cual se generan los fondos de
las actividades de financiacion, esto es, la que corresponde a los instrumentos de
deuda tanto de corto como de largo plazo.

Grafico 5.

Financiamiento por tipo Monedas (%)

USD; 4,22%

Peso Chileno;
95,78%

Cifras determinadas de acuerdo al saldo insoluto de la deuda del Grupo a
Junio de 2008.

Como se puede apreciar del cuadro anterior, la moneda por la cual
financian sus actividades las empresas del Area Cemento es mayoritariamente el
peso chileno con un 96% del total de la deuda a Junio de 2008, el 4% restante
corresponde a una carta de crédito en dolares emitida por la Sociedad Cementos
Bio Bio S.A. que equivale al 20% de los pasivos totales de dicha Sociedad.

l1l.1 Moneda Funcional de la Compaiiia Minera del Pacifico S.A.

La actividad de la Compafiia Minera del Pacifico S.A. (CMPSA) consiste en
la explotacion de canteras de piedra caliza, para la posterior elaboracién de cal. La
cal viva que produce la compafiia se obtiene por calcinacion de carbonato de
calcio de alta pureza.

Para llevar a cabo su actividad, la principal materia prima utilizada es la
caliza extraida de sus canteras. Adicionalmente, CMPSA adquiere una cantidad
poco significativa de materias primas tales como el combustible para la calcinacion
en el horno y la energia eléctrica, fletes, servicios especificos de explotacion de
cantera tales como carga, topado y transporte de materias primas, los cuales son
tercerizados a una empresa independiente.

Las ventas al mercado local son en pesos argentinos y representaron el
91% de las ventas totales de la compaiiia de enero a junio de 2008. Por otra parte,
el restante 9% se destinaron al mercado externo las cuales son pactadas en
dolares estadounidenses, correspondiendo en su totalidad a exportaciones a sus
entidades vinculadas en Chile. En el siguiente grafico se ilustra lo antes sefialado:

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 10
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Grafico 6.

% de Facturacién por tipo de moneda.

usD
9%

m USD

oAr$

Ar$
91%

Los principales clientes de CMPSA en el mercado local son:

Papelera Tucuman: con planta industrial en la provincia Tucuman. Se le vende
cal viva en bolsones.

Celulosa Argentina SA: con planta industrial en la provincia de Santa Fe. Se le
vende cal viva en bolsones.

MAGSA: con planta industrial en Veladero —provincia de San Juan-. Se le

vende cal viva a granel.
Agua y Saneamientos Argentinos S.A.: es la continuadora de Aguas Argentina

Las compras son realizadas casi en su totalidad a compafiias del mercado
local y sélo determinados materiales especificos (principalmente bienes de uso)
son adquiridos a proveedores extranjeros

Las compras nacionales son generalmente pactadas en pesos argentinos,
aunque en algunos casos los precios de los productos son fijados en funcion del
dolar como por ejemplo el combustible. En el siguiente grafico se presentan los
principales elementos de costos por tipo de moneda de liquidacion:

Principales elementos de costos
Mano obra Mat. Primas Ener. Elec Combustible

Sociedad Moneda

Compafia Minera Peso Argentino 100% 100% 0%
dg’l e i Dolar (USA) 0% 0% 100%
Total 100% 100% 100%

En base a valores acumulados de enero a junio de 2008.
La Deuda corresponde al saldo a junio de 2008.

Es importante sefialar que los costos de combustibles
del total de los costos de la Sociedad.

solo corresponden al 27%

Estudio de la moneda funcional de las Sociedades del Grupo Cementos Bio Bio S.A.
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IV. MONEDA FUNCIONAL DE LAS EMPRESAS DEL AREA CERAMICOS DEL
GRUPO CEMENTOS BIO BIO.

El Area Ceramicos es un grupo de empresas internacional que tienen como
giro la produccion y comercializacion de sanitarios y productos relacionados con el
bafio, con sus Sociedades Venceramica en Venezuela, Fanaloza en Chile, Edesa
en Ecuador y CESA en Peru las que se encargan de desarrollar estas actividades
en sus respectivos mercados, siendo lideres en cada uno de ellos. Gran parte de
la produccion del Holding tiene como destino el mercado de Estados Unidos,
donde son comercializados por la Sociedad Briggs Plumbing.

A continuacion se presenta el andlisis detallado de la moneda funcional de
acuerdo a la NIC 21de las empresas que conforman el Area Cerdmicos.

IV.1 Moneda Funcional de Briggs Plumbing

Esta Sociedad se encuentra ubicada en Charleston, South Carolina, ciudad
con el puerto comercial principal de la costa este de USA.

Briggs comercializa, produce y/o distribuye productos sanitarios, baferas de
acero esmaltado, fittings y griferias, estas Ultimas comercializadas bajo la marca
Sayco. Posee ademas centros de distribucion en los Estados Unidos, ubicados en
Charleston; Carolina del Sur para cubrir los mercados de la costa Este, en
Torrance; California para abastecer los mercados de la costa Oeste y en Knoxville;
Tennessee donde ademas se encuentra la planta de manufactura de productos de
acero tales como baferas y lavamanos. Las oficinas regionales de venta se
encuentran en los estados de Florida, Pensilvannia, Washington y Texas.

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 y al analisis que se presenta a
continuacion la_moneda funcional de Briggs Plumbing es el ddélar
estadounidense debido a que corresponde a la moneda del entorno econémico
principal en que esta empresa realiza sus actividades.

Al analizar los factores principales que determinan la moneda funcional,
estos resultan ser concordantes con las caracteristicas del entorno en que opera
Briggs Plumbing, dado que, es el ddlar la principal moneda en la cual se
denominan y liquidan los precios de venta de los bienes y servicios. Del mismo
modo, es el doélar la moneda por la cual se pagan los principales elementos de
costos. En el siguiente cuadro resumen se caracteriza lo anteriormente sefialado:

. incipal lemen
Sociedad Moneda Ventas Principales elementos de costos

Briggs Délar (USA)
En base a valores acumulados de enero a junio de 2008.

Facturacion Mano obra Mat. Primas Ener. Elec Combustible
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Como se aprecia en el cuadro anterior, el dolar es la moneda por la cual se
determinan la totalidad de las ventas de sus bienes, y se liquidan los costos de la
Sociedad Briggs Plumbing en EE.UU.

IV.2 Moneda Funcional de Venceramica

Con fabrica en la ciudad de “La Victoria”, estado de Aragua en Venezuela.
Venceramica es pionera en sanitarios en el mercado venezolano con mas del 50%
del mercado local y no sélo es lider del mercado en ventas, sino también en
tecnologia, innovacion y disefio, fabricando y comercializando una amplia gama de
sanitarios, griferia, accesorios y bafieras en fibra de vidrio con y sin sistema de
hidromasajes.

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 y al analisis que se presenta a
continuacion la_moneda funcional de Venceramica es el bolivar venezolano
debido a que corresponde a la moneda del entorno econémico principal en que
esta empresa realiza sus actividades.

Al analizar los factores principales que determinan la moneda funcional,
estos resultan ser consistentes con las caracteristicas del entorno en que opera
Venceramica, dado que, es el bolivar la principal moneda en la cual se denominan
y liquidan los precios de venta de los bienes y servicios. Del mismo modo, es el
bolivar la moneda por la cual se pagan los principales elementos de costos. En el
siguiente cuadro resumen se caracteriza lo anteriormente sefialado:

Ventas Principales elementos de costos

Sociedad Moneda

Bolivar
Venceramica Dolar (USA)
Total

Facturacién
97%

Mano obra
100%

Mat. Primas
87%

Ener. Elec
100%

Combustible
100%

3%

0%

13%

0%

0%

100%

100%

100%

100%

100%

En base a valores acumulados de enero a junio de 2008.

Como se aprecia en el cuadro anterior, es el bolivar la moneda
predominante en las operaciones tanto de ventas como de pagos. Cabe sefialar
gue solo determinadas materias primas (feldespatos) son liquidadas en délares. El
total de los pagos de Materias Primas corresponde solo al 28% del total de los
principales costos.
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IV.3 Moneda Funcional de Edesa

Edesa, la primera fébrica de ceramica sanitaria en Ecuador, tiene como
principal actividad la fabricacién y comercializacién de productos para ambientes
de bafio. Esta Sociedad es el mas importante proveedor de articulos para el bafio
en el mercado ecuatoriano, capturando mas del 60% del mismo en las categorias
de Porcelana Sanitaria, Griferia, Bafieras con y sin sistema de Hidromasaje y
accesorios para el bafio. También tiene presencia en paises como Perd,
Colombia, Centroamérica y Estados Unidos, entre otros.

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 y al analisis que se presenta a
continuacion la moneda funcional de Edesa es el délar estadounidense debido
a que corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en que esta
empresa realiza sus actividades.

Al analizar los factores principales que determinan la moneda funcional,
estos resultan ser concordantes con las caracteristicas del entorno en que opera
Edesa, dado que, es el ddélar la principal moneda en la cual se denominan y
liquidan los precios de venta de los bienes y servicios. Del mismo modo, es el
bolivar la moneda por la cual se pagan los principales elementos de costos. En el
siguiente cuadro resumen se caracteriza lo anteriormente sefialado:

. inci n
Sociedad Moneda Ventas Principales elementos de costos

Edesa Délar (USA)
En base a valores acumulados de enero a junio de 2008.

Facturacion Mano obra Mat. Primas Ener. Elec Combustible

Como se aprecia en el cuadro anterior, es el dolar la moneda en que la
Sociedad realiza la totalidad de sus operaciones tanto de ventas como de pagos.

Lo anterior se explica porque la economia Ecuatoriana en el afio 2001 se
“dolarizé”, es decir, la moneda oficial en ese pais es el ddlar estadounidense.
También las exportaciones de Edesa se determinan en ddlares pues es la moneda
utilizada en el mercado sanitario internacional.

IV.4 Moneda Funcional de Fanaloza

Santiago de Chile y Penco (IX Regién) son los centros principales de las
operaciones de Fanaloza, siendo esta una Sociedad con mas de 100 afios de
trayectoria y lider indiscutido del mercado de productos del bafio en Chile.

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 y al analisis que se presenta a
continuacion la moneda funcional de Fanaloza es el peso chileno debido a que
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corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en que esta empresa
realiza sus actividades.

Al analizar los factores principales que determinan la moneda funcional,
estos resultan ser concordantes con las caracteristicas del entorno en que opera
Fanaloza, dado que, es el peso chileno la principal moneda en la cual se
denominan y liquidan los precios de venta de los bienes y servicios. Del mismo
modo, es el peso la moneda por la cual se pagan los principales elementos de
costos. En el siguiente cuadro resumen se caracteriza lo anteriormente sefialado:

VERES Principales elementos de costos
Facturacién Mano obra Mat. Primas Ener. Elec Combustible
Peso 70%
Fanaloza Doélar (USA) 30%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

En base a valores acumulados de enero a junio de 2008.

Sociedad Moneda

Se destaca que los pagos de Materias Primas corresponden sélo al 32% del
total de los principales costos de la Sociedad.

IV.5 Moneda Funcional de Ceramica Sanitaria S.A. (CESA)

Ceramica Sanitaria S.A. CESA nace a la actividad empresarial en el Peru
hace 11 afios, como comercializadora de artefactos sanitarios y vajilleria, filial
perteneciente a la Corporacion CISA, cabe mencionar que CESA ha logrado
presencia y participacién en el mercado peruano en mas del 20%.

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 y al analisis que se presenta a
continuacion la moneda funcional de Fanaloza es el nuevo sol peruano debido
a que corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en que esta
empresa realiza sus actividades.

Al analizar los factores principales que determinan la moneda funcional,
estos resultan ser concordantes con las caracteristicas del entorno en que opera
CESA, dado que, es el nuevo sol peruano la principal moneda en la cual se
denominan y liquidan los precios de venta de los bienes y servicios. Del mismo
modo, es el nuevo sol peruano la moneda por la cual se pagan los principales
gastos. En el siguiente cuadro resumen se caracteriza lo anteriormente sefalado:

Ventas Principal Gasto

i Mon T
Sociedad el Facturacion ~ Mano obra

CESA Nuevo sol peruano

En base a valores acumulados de enero a junio de 2008.
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IV.6 Moneda Funcional de otras sociedades de Area Ceramicos

De acuerdo a las definiciones de la NIC 21 a continuacion se presenta un
cuadro resumen con las monedas funcionales de otras sociedades que
pertenecen al Area Ceramicos y, que por su importancia relativa no se analizan
por separado:

Sociedad Mon_eda
Funcional

Industria de Aisladores
Casa Blanca S.A. Peso chileno
Cisa Matriz US Doélar
Inversiones Cisa US Ddlar
Hiatus US Ddlar
Kensington US Ddlar
Autana US Ddlar
Inversiones Sanitarias Peso chileno

Estas sociedades son béasicamente de inversion y no poseen activos
productivos, a excepcion de la Industria de Aisladores Casa Blanca S.A. que es
una productora de aisladores eléctricos localizada en Santiago de Chile.
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Los estados financieros se presentaran en pesos chilenos, por ser ésta la
moneda que mejor representa al Grupo Cementos Bio Bio S.A. y a la forma en
gue este es gestionado. Sin perjuicio de lo anterior, para cada una de las
Sociedades dependientes se han realizado estudios a fin de determinar sus
respectivas monedas funcionales, en conformidad a lo establecido en la NIC 21.

|. MONEDA DE PRESENTACION

Principales Politicas Contables del Grupo Cementos Bio Bio S.A.



B

ll. DESICIONES DE PRIMERA ADOPCION A LAS IFRS AL 30.09.08

El ejercicio 2009 es el primer ejercicio en el que el Grupo Cementos Bio Bio
S.A. presentara sus Estados Financieros conforme a las IFRS, no obstante esta
presentacion sera en forma no comparativa respecto del afio 2008, tal como lo
permite la Superintendencia de Valores y Seguros en su oficio circular N°427. Por
lo tanto, el Grupo Cemento Bio Bio S.A. presentard informacion financiera
comparativa para el ejercicio 2009 bajo las normas chilenas y adicionalmente
presentara un informe financiero pro forma bajo normas IFRS en el afio 2009 en
forma no comparativa.

En el proceso de adopcion el Grupo Cementos Bio Bio S.A., de entre las
diversas alternativas que plantean las IFRS, ha tomado los siguientes criterios:

a) Los activos que formen parte del item Propiedad Plantas y Equipos
serén registrados el 01 de enero de 2009 a su costo histérico
actualizado. Para ejercicios posteriores se registraran estos activos en
base al método del costo, a excepcion de la clase “Terrenos” que seran
registrados de acuerdo al método de revaluacion, de acuerdo a lo
establecido en la NIC 16. Los activos de clase terrenos en la primera
adopcion seran revalorizados sobre la base de tasaciones realizadas
por especialistas independientes y competentes para desarrollar este
tipo de actividades,

b) Los instrumentos de cobertura serdn valorizados y presentados de
acuerdo a la metodologia de contabilidad de coberturas sefialada en la
NIC 39,

c) No se recalcularan las combinaciones de negocio con anterioridad a la
fecha de transicion, manteniéndose los menores valores existentes a 31
de diciembre de 2008 una vez comprobado su valor mediante los
correspondientes test de deterioro,

d) Las diferencias de conversion acumuladas respecto de las variaciones
de tipo de cambio de negocios en el extranjero seran consideradas
nulas, es decir, tendran un valor O a la fecha de transicion, y estas seran
ajustadas al item de resultados acumulados,

e) Los cambios en pasivos existentes por restauracion y similares, seran
incluidos en el costo de las propiedades, planta y equipo y, se
recalcularan retrospectivamente conforme a lo establecido en la NIIF 1
parrafo 25E,

f) Las diferencias de conversion al 1 de enero de 2009 se presentaran,
netas del efecto impositivo y en el item de resultados acumulados.
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lll. POLITICAS CONTABLES

A contar del 1 de enero de 2009, se elaboraran los estados financieros de
acuerdo a las siguientes politicas contables, las que son plenamente concordantes
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) o en ingles
(IFRS).

1.1 ACTIVOS CORRIENTES

I11.L1.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro se incluirdn los activos que son mantenidos para negociar, 0
desde el reconocimiento inicial, han sido designados para ser contabilizados al
valor razonable con cambios en resultados. De este modo, figurardn en el Estado
de Situacion Financiera a su valor razonable y las fluctuaciones se registraran en
el Estado de Resultados, especificamente en el item Otras ganancias (pérdidas).
Adicionalmente deberan incorporarse en este item los instrumentos financieros
gue no forman parte de la contabilidad de coberturas.

[11.1.2 Inversiones financieras disponibles para la venta:

Seran el resto de inversiones que no encajen dentro de la categoria
anterior. Estas inversiones figuraran en el Estado de Situacion Financiera a su
valor razonable cuando sea posible determinarlo de forma fiable, sino se
presentardn a su costo. En el caso de participaciones en sociedades que no
cotizan, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de forma
fiable por lo que, cuando se dé esta circunstancia, se valorizaran por su costo de
adquisicion o por un importe inferior si existiese evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de impuesto, se registraran con
cargo o abono al Patrimonio neto, hasta el momento en que se produzca la
enajenacion de estas inversiones, el importe acumulado en este rubro referente a
dichas inversiones sera imputado integramente en el Estado de Resultados.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, la
diferencia se registrara directamente con cargo al item Otras Ganancias
(Pérdidas) del Estado de Resultados
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[11.1.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a los montos provenientes de las operaciones comerciales
del Grupo Cementos Bio Bio S.A., que cuentan con cobros fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Estos activos se presentaran valorizados al
costo, deduciendo cualquier provisién por deterioro del valor del activo (% de
incobrabilidad)

El deterioro de las cuentas por cobrar sera inicialmente estimado para
cuentas por cobrar individuales y posteriormente con respecto a toda la cartera
(provision grupal). El deterioro individual se calculara tan pronto existe evidencia
objetiva que el deudor puede no ser capaz de pagar la deuda total dentro del
periodo establecido.

El monto de la provision sera determinado como la diferencia entre el valor
esperado de la cuenta por cobrar y el valor libro de dicha cuenta.

Adicionalmente para aquellas cuentas por cobrar que tengan definido
contractualmente un periodo de cobro superior a 180 dias, se les deducira el
interés implicito que la operacion conlleva. Este interés sera el que se utiliza para
transacciones de similares caracteristicas en el Grupo.

I11.L1.4 Inventarios

Los inventarios se valorizaran al costo de adquisicion o produccion, o valor
neto realizable, el que resulte menor.

§ El costo de adquisicion incluira los costos de compra, costo de
conversion y otros costos incurridos en traer las existencias a su
ubicacion y condicién actual.

Los costos de compra de existencias comprenderdn el precio de
compra, los aranceles aduaneros de importacion y otros impuestos, asi
como los costos de transporte, manipulacion y otros costos directamente
atribuibles a la compra de productos terminados, materias primas y
servicios.

Cabe enfatizar que los términos ‘ubicacion' y ‘condicion’ se refieren al
proceso de produccion o el proceso de mover las existencias al punto de
venta dentro de la Sociedad.

8 Los posteriores costos de almacenamiento o costos incurridos en la
entrega de productos al cliente no se incluirAn en los costos de
existencias.
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Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas
similares se deducirdn en la determinacion del costo de compra.

El costo de produccion incluird los costos de materiales directos, los costos
de mano de obra directa e indirecta y los gastos generales de fabricacidn directos
como indirectos. El valor de costo se medira utilizando el método del precio
promedio ponderado.

El valor neto realizable representara la estimacion del precio de venta
menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo Cementos Bio Bio S.A. realizar4 una evaluacion del valor neto
realizable de las existencias al final de cada ejercicio y ajustara mediante una
provision, cuando se encuentren sobrevaloradas con respecto a su valor libro.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan
dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procedera a
revertir el valor de la provision.

I11.1.5 Activos no corrientes y grupos de desapropiacién mantenidos para la
venta

Los activos no corrientes y los grupos de desapropiacion clasificados como
mantenidos para la venta se presentaran valorados al menor entre el que figura en
libros y el valor razonable menos los costos de venta estimados.

Los activos no corrientes y los grupos de desapropiacion se clasificaran
como mantenidos para la venta si su valor en libros se recuperase a través de una
operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condiciébn se
considerara cumplida Unicamente cuando la venta sea altamente probable y el
activo (o grupo de desapropiacion) esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual. La venta previsiblemente se debera completar en el plazo de un
afo desde la fecha de clasificacion.

Esta clasificacion y valorizacion no aplicara para:

Impuestos diferidos (NIC 12).
Activos financieros (NIC 39).
Inversiones en propiedades registradas al valor justo (NIC 40).
Derechos contractuales de los contratos de seguros (IFRS 4).

w W W W
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1.2 ACTIVOS NO CORRIENTES

I11.2.1 Propiedades, Plantay Equipo

Los bienes comprendidos en este item, deben ser de uso propio y seran
registrados a su costo historico actualizado neto de depreciacion hasta la primera
adopcion, en conformidad con la NIIF1. Para ejercicios posteriores se registraran
estos activos en base al método del costo, a excepcién de la clase “Terrenos” que
serén registrados de acuerdo al método de revaluacion, de acuerdo a lo
establecido en la NIC 16.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprendera:

a) El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

b) Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia,

c) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Los bienes en este rubro serdn administrados y mantenidos por elemento
(activo individualizado) y a nivel de parte (componente) de cada elemento de
acuerdo a lo establecido en la NIC 16.

Las sustituciones o renovaciones de partes completas que aumentaran la
vida util del bien, o su capacidad econ6mica, se contabilizaran como mayor
importe del bien, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se
imputaran a resultados, siguiendo el principio del devengado, como costo del
ejercicio en que se incurren.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccién de activos fijos se incluiran como costos
del mismo hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho activo.
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La depreciacion de los bienes se calculara aplicando métodos lineales y por
unidades producidas, dependiendo el tipo de bien, sobre el costo de adquisicion
de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los
gue se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida ilimitada y que,
por tanto, no seran objeto de depreciacion.

Las vidas utiles de los activos se determinardn sobre la base de
antecedentes técnicos, los cuales seran proporcionados por el area Ingenieria y
Mantencién del Grupo cada vez que se realice una adiciébn. Cabe sefalar que
tanto las vidas utiles, los métodos de depreciacion y los valores residuales seran
revisados anualmente.

Adicionalmente en la primera adopcion se procederd a revisar la
razonabilidad de las vidas utiles de los activos de la compafiia, en concordancia
con lo establecido en la NIIF1.

Las construcciones en curso destinadas a la produccién, o a fines
administrativos, se registraran a su valor de costo. El costo incluird los honorarios
profesionales y todos los otros costos que tengan relacion con el montaje y la
puesta en marcha del bien. La depreciacion de estos bienes, comenzara cuando
los activos estén listos para el uso que fueron concebidos, o en condiciones de
funcionamiento normal.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (Leasing) se
registraran en la categoria al que corresponde el bien arrendado, depreciandose
en su vida util prevista siguiendo el mismo método que para los activos en
propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamiento
pertinente.

Cada vez que se firme un contrato de arrendamiento de maquinarias y
equipos, se realizaran los analisis pertinentes a fin de determinar la existencia de
indicios de leasing financieros implicitos, de ser asi, se procedera realizar las
activaciones correspondientes utilizando los mismos criterios de los activos en
propiedad del Grupo.

Con ocasion de cada cierre contable anual, las entidades consolidadas
analizaran si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto
de los bienes excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se
reduciran el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable
y ajustaran los cargos futuros por concepto de depreciacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor
de un bien, se realizaran nuevamente las pruebas de deterioro y si corresponde,
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se registrara la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y se ajustara en consecuencia los cargos futuros por concepto de su
depreciacion y vidas Utiles asociadas. En ningan caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo podra suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién (venta) o el retiro de un
activo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, y se reconocera en item de resultados Ganancia (Pérdida) por Baja en
Cuentas de Activos no Corrientes no Mantenidos para la Venta.

[11.2.2 Activos Intangibles

Corresponderdn a activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surjan como consecuencia de una negociacion comercial o
qgue hayan sido generadas producto de una combinacion de negocios.

Sélo se reconoceran contablemente aquellos cuyo costo puede estimarse
de manera razonablemente objetiva y de los que se estima probable obtener en el
futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconoceran inicialmente por su costo de
adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a su costo menos, segun
proceda, su correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro
gue hayan experimentado.

En ambos casos, se reconocera contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro, utilizandose como contrapartida la cuenta “Pérdidas netas por deterioro”
del Estado de Resultados. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro, registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para
los activos materiales.

I11.2.3 Pertenencias Mineras y Derechos de Extraccion

Las pertenencias mineras, principalmente relacionadas con la explotacion
de minerales y aridos, se incluirdn en el activo cuando se hayan adquirido a titulo
oneroso en aquellas pertenencias susceptibles de traspaso, o por el monto de los
gastos realizados para su obtencion directa al Estado o a terceros.

También se incluirdn en este rubro los desembolsos utilizados en faenas de
exploracion y evaluacion de recursos minerales. Los siguientes son ejemplos de

Principales Politicas Contables del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 8



desembolsos que podran incluirse en el registro inicial de este tipo de activos (la
lista no es excluyente):

a) Adquisicion de derechos de exploracion;

b) Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;

c) Perforaciones exploratorias;

d) Excavaciones de zanjas y trincheras ;

e) Toma de muestras;

f) Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de la extraccidén de un recurso mineral.

Ambos tipos de activos (pertenencias mineras y desembolsos de
exploracion y evaluacion de recursos minerales) seran registrados al costo.

El Grupo Cementos Bio Bio S.A. amortizard estos derechos siguiendo el
método lineal o el de unidades extraidas, en funcidén de la duracion estimada de la
pertenencia, derecho de extraccion o capacidad total de yacimiento.

Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que
hicieran perder los derechos derivados de una concesion, el valor contabilizado
para la misma se saneard en su totalidad a objeto de anular su valor neto
contable.

Se realizara una provisién por cualquier obligacion en la que se incurra por
desmantelamiento y restauracién, como consecuencia de haber llevado a cabo
actividades de exploracion y evaluacién de recursos minerales, de acuerdo a lo
establecido en la NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes.

[11.2.4 Aplicaciones informéaticas

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material
o0 tener sustancia fisica, incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles.

Estos activos se reconocerdn como activo material en el caso de que
formen parte integral del activo material vinculado siendo indispensables para su
funcionamiento.

Las aplicaciones informaticas asociadas o no a un activo material seran
registradas al costo de adquisicion.

La amortizacion de dichas aplicaciones se realizara linealmente desde la
entrada en explotacion de cada aplicacion.
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Los costos de mantenimiento de los sistemas informéaticos se registraran
con cargo al Estado de Resultados del ejercicio en que se incurren.

[11.2.5 Plusvalia Comprada (Goodwill)

La plusvalia comprada representara en la consolidacion el exceso del costo
de adquisicién sobre la participacion del Grupo Cementos Bio Bio S.A. en el valor
razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente,
empresa asociada o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Cuando el costo de adquisicion de la inversion es mayor a la participacion
en el capital de las entidades consolidadas, se asignaran los activos a su fair value
de la siguiente forma:

8 Si son asignables a activos y pasivos concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los
pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran en sus Estados de Situacion
Financiera y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos (pasivos) del Grupo: depreciacion, devengado, etc.;

§ Sison asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos
explicitamente en el Estado de Situacion Consolidado siempre que su
valor razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse
fiablemente;

Las diferencias restantes se registrardn como un Goodwill y se asignara a
una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

El Goodwill sélo se registrara cuando ha sido adquirido a titulo oneroso y
representara, por tanto, un pago anticipado realizado por la entidad adquirente de
los beneficios econémicos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida
gue no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los Goodwill generados con anterioridad al 1 de enero de 2009 se
mantendran a su valor en libros registrado al 31 de diciembre de 2008 y se
suspenderd la amortizacion de este intangible.

Con ocasion de cada cierre contable se procederd a estimar si se ha
producido algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un valor inferior al
costo registrado y, en caso afirmativo, se procedera a su oportuno saneamiento,
utilizdndose como contrapartida una cuenta del Estado de Resultados.

En el momento de la enajenacién de una sociedad dependiente, empresa
asociada o entidad controlada conjuntamente, el importe atribuible al Goodwill se
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incluira en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la
enajenacion.

En el caso de Goodwill surgido en la adquisicion de Sociedades cuya
moneda funcional es distinta del peso, la conversién a pesos de los mismos se
realizara al tipo de cambio vigente a la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Cuando el costo de adquisicion de la inversion sea menor a la participacion
en el capital de las entidades consolidadas (Mayor valor de inversiones), estas se
reclasificaran en forma integra al Patrimonio Consolidado en la cuenta resultados
acumulados, pero soélo para la primera adopcién a IFRS en el afio 2009.

Las futuras diferencias se registraran de la siguiente forma:

8 Si son asignables a activos y pasivos concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los pasivos (o reduciendo el de los
activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran registrados en sus Estados
de Situacion Financiera y cuyo tratamiento contable sea similar al de los
mismos activos (pasivos) del Grupo: depreciacion, devengado, etc.

§ Los valores remanentes se registrardn en la cuenta Minusvalia
comprada inmediatamente reconocida del Estado de Resultados del
ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital de la entidad
consolidada o asociada.

111.2.6 Deterioro de valor de activos

Al cierre de los Estados Financieros anuales, o en aquella fecha en que se
considere necesario, se analizara el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algun indicio se realizara una estimacion del importe
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de caja de forma independiente, se estimara la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han
asignado Goodwill o activos intangibles con vida util indefinida, el andlisis de su
recuperabilidad se realizara de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo
circunstancias consideradas necesarias para realizar tal andlisis.
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El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos
el costo de venta y el valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimados se descontaran a su valor actual utilizando la tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado
con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo, es
decir, se utilizara el WACC de Cementos Bio Bio S.A. empleado para
evaluaciones financieras de activos similares.

Para el céalculo del importe recuperable del bien o unidad generadora de
efectivo y del Goodwill, el valor en uso sera el criterio que utilizar4 el Grupo en
practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo Cementos Bio Bio S.A. preparara las
proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los
presupuestos mas recientes aprobados por la Direccion del Grupo. Estos
presupuestos incorporardn las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

Estas proyecciones cubriran los proximos cinco afios estimandose los flujos
de caja para los afos siguientes aplicando tasas de crecimiento no superiores al
5% anual. Estos flujos de caja se descontaran para calcular su valor actual a una
tasa, antes de impuestos, que recogera el costo de capital del negocio y del area
geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tendr4 en cuenta el costo
actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los
analistas para el negocio y zona geogréfica.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registrara la correspondiente provision por pérdida por deterioro por
la diferencia, con cargo a la cuenta “Pérdidas netas por deterioro” del Estado de
Resultados Consolidado.

I11.2.7 Arriendos

a) Arriendos financieros (Leasing):

Los arriendos se clasificaran como financieros siempre que las condiciones
de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad al arrendatario. Los demas arriendos se clasificardn como arriendos
operativos.

Se consideraran operaciones de arriendo financiero, por tanto, aquellas en
las que sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.
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Cuando las Sociedades Consolidadas actlen como arrendadoras de un
bien, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario
mas el valor actual del precio de ejercicio de la opciébn de compra se registrara
como un activo financiero prestada a terceros y cuando se realicen este tipo de
operaciones entre sociedades relacionadas serd por el importe de la inversion
neta del Grupo en los activos.

En este caso, los ingresos y gastos financieros con origen en estos
contratos se abonaran y cargaran, respectivamente, al Estado de Resultados
Consolidado de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la
vida de los contratos.

b) Arriendos operativos:

En las operaciones de arriendo operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen en el arrendador.

Cuando las Sociedades Consolidadas actian como arrendadoras,
presentaran el costo de adquisicion de los bienes arrendados en el activo material.

Estos activos se deprecian de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arriendo se reconoceran en el Estado de Resultados Consolidado en
forma similar a los usados internamente.

Cuando las Sociedades consolidadas actien como arrendatarias, los
gastos del arriendo, se cargaran en funciébn de los importes pagados o
devengados acordados previamente en el contrato en cuenta del Estado de
Resultados.

111.2.8 Inversiones en Asociadas

Las subsidiarias seran entidades controladas por el Grupo Cementos Bio
Bio S.A. El control existira cuando el Grupo tenga el poder para gobernar las
politicas financieras y operacionales de la entidad con el propésito de obtener
beneficios de sus actividades. Se tomaran en cuenta potenciales derechos a voto
gue dentro de poco seran ejecutables al evaluar el control.

Los estados financieros de subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha
de término de éste. Las politicas contables de las subsidiarias serdn cambiadas
cuando sea necesario para uniformarlas con las politicas adoptadas por el Grupo.
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Los saldos intercompafiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que
surja de transacciones intercompafias grupales, seran eliminados durante la
preparacion de los estados financieros consolidados.

Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades
cuya inversion se reconoce bajo el método de participacion seran eliminadas de la
inversion en la medida de interés de Grupo en la sociedad que se tiene
participacion. Las pérdidas no realizadas seran eliminadas de la misma forma que
las ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de
deterioro.

Las empresas asociadas seran aquellas entidades en donde el Grupo
Cementos Bio Bio S.A. tenga una significativa influencia, pero no control, sobre las
politicas financieras y operativas. Se considerard una influencia significativa
cuando el Grupo posea entre el 20% y el 50% del derecho a voto de otra entidad.

Las empresas asociadas incluiran la porcién de ingresos y gastos de la
inversion que se reconoce bajo el método de participacion del Grupo y seran
inicialmente reconocidas al costo, después de los ajustes para alinear las politicas
contables con las del Grupo.

1.3 PASIVOS CORRIENTES

I11.3.1 Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente:

En el Estado de Situacion Financiera, los pasivos se clasificaran en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos cuyo vencimiento tiene
lugar en los doce meses siguientes al cierre, y como no corrientes los que superan
dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero
cuya refinanciaciéon a largo plazo esté asegurada mediante pdlizas de crédito
disponibles a largo plazo, se deberian clasificar como pasivos no corrientes.

[11.3.2 Prestamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se registraran generalmente por el efectivo recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas
obligaciones se valoraran a su costo amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.
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Los préstamos bancarios que devengan intereses se registrardn por el
importe recibido, neto de costos directos de solicitud.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagar en la liquidaciéon o el
reembolso y los costos directos de emision, se contabilizaran segun el criterio del
devengado en el Estado de Resultados utilizando el método del interés efectivo y
se afiadiran al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liguiden en el periodo en que se producen (corto plazo).

[11.3.3 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluiran
principalmente los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos
relacionados.

111.3.4 Provisiones

El Grupo Cementos Bio Bio S.A., al presentar sus Estados Financieros
Consolidados, diferenciara entre:

8 Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la
fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

§ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

[11.3.5 Instrumentos financieros y coberturas

Los instrumentos financieros que mantenidos por el Grupo Cementos Bio
Bio S.A. corresponderan fundamentalmente a inversiones de corto plazo con el
objetivo de maximizar los excedentes de caja diarios. Estas inversiones seran en
instrumentos financieros de renta fija y con un perfil de riesgo conservador.

En la medida que el Grupo requiera cubrir exposiciones de tipo de cambio o
tasa de interés utilizar4 contratos de derivados que minimicen el riesgo de los
activos subyacentes. Por tanto, no utilizara instrumentos financieros derivados con
fines especulativos.
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Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados que se realicen y hagan efectivas como coberturas altamente eficaces
de futuros flujos de efectivo, se reconoceran directamente en el patrimonio neto y
la parte que se determine como ineficaz se reconocera de inmediato en el Estado
de Resultados.

Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento de
un activo o pasivo, los importes diferidos dentro del patrimonio neto se
reconoceran en el Estado de Resultados en el mismo periodo en que el elemento
que estd siendo objeto de cobertura afecte a los resultados netos. En
concordancia con los criterios de contabilidad de coberturas definidos en la NIC
39.

[11.3.6 Instrumentos de patrimonio (Emision de acciones)

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por el Grupo
Cementos Bio Bio S.A. se registraran por el importe recibido en el patrimonio, neto
de costos directos de emision.

[11.3.7 Participaciones Minoritarias

La totalidad de las acciones que son de propiedad de terceros al cierre de
cada periodo o ejercicio segun corresponda, se presentaran minorando el
patrimonio neto del Grupo.

[11.3.8 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos seran aquellos impuestos que
se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes utilizadas en el calculo de la utilidad fiscal y se cuantificaran
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos. Se reconoceran pasivos por impuestos
diferidos para todas las diferencias temporales imponibles.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisaran los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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[11.4 ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

I11.4.1 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconoceran en la medida en que se devenguen, es decir,
cuando se produzca la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos:

§ Concretamente, los ingresos se calcularan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representaran los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos
relacionados con las ventas.

§ Las ventas de bienes se reconoceran cuando éstos se han entregado y
su propiedad se ha transferido.

§ Los ingresos por intereses se devengaran siguiendo un criterio temporal,
en funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo
aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en
efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al
importe neto en libros de dicho activo.

§ Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconoceran
cuando los derechos de los accionistas a recibir el pago han sido
establecidos.

[11.4.2 Costos por intereses-

Los costos por intereses directamente imputables a la adquisicion,
construccion o produccion de activos especificos, que son activos que
necesariamente necesitan un periodo de tiempo sustancial para estar preparados
para su uso 0 venta previstos, se afiadirdn al costo de dichos activos, hasta el
momento en que los activos estén sustancialmente preparados para su uso o en
condiciones de funcionamiento normal.

Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversion temporal
de préstamos especificos que aln no se han invertido en activos se deduciran de
los costos por intereses aptos para la capitalizacion.

Los demés gastos por intereses se reconoceran en resultados en el periodo
en que se incurren, conforme a su devengamiento financiero.

Principales Politicas Contables del Grupo Cementos Bio Bio S.A. 17



I11.4.3 Moneda extranjera.

La moneda de presentacion del Grupo serd el peso chileno.
Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
funcionales diferentes se consideraran denominados en “moneda extranjera”.

En la fecha de cada Estado de Situacién Financiera, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras se convertiran a pesos segun
los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Los activos y pasivos no monetarios
registrados al valor razonable denominados en monedas extranjeras se
convertirdn segun los tipos vigentes en la fecha en que se determiné el valor
razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversién se incluirdn
en los resultados netos del ejercicio.

En la consolidacion, los Estados Financieros de las entidades consolidadas
cuya moneda funcional es distinta del peso se convertirdn a pesos de la siguiente
forma:

§ Los activos y pasivos se convertiran por aplicacion del tipo de cambio de
cierre del ejercicio o periodo si corresponde a un estado financiero
interino.

§ Las partidas de ingresos y gastos se convertirdn segun los tipos de
cambio medios del ejercicio, a menos que éstos fluctien de forma
significativa.

§ El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

§ Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasificaran
separadamente en el patrimonio neto. Dichas diferencias se
reconoceran como ingresos o0 gastos en el periodo en que se realiza o
enajena la operacién en el extranjero.

§ EI Goodwill generado en la adquisicion de una entidad extranjera se
considerara activo de la entidad extranjera y se convertird segun el tipo
de cambio vigente al cierre. Los ajustes del Goodwill y el valor razonable
generados en la adquisicion de una entidad extranjera se consideraran
activos y pasivos de la entidad extranjera y se convertiran segun el tipo
de cambio vigente al cierre.
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Ill.4.4 Ganancias por Accion

a) Ganancias bésicas por accion

Las ganancias basicas por accion se determinaran dividiendo el resultado
neto atribuido al Grupo (después de impuestos y minoritarios) entre el niumero
medio de las acciones en circulacion durante el ejercicio o periodo segun
corresponda, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo
largo del mismo.

b) Ganancias diluidas por accién

No existe un potencial efecto dilutivo de las ganancias por acciones debido
a que el Grupo Cementos Bio Bio S.A. actualmente no posee opciones sobre
acciones, warrants, deuda convertible u otros instrumentos de estas
caracteristicas, por lo que la ganancia diluida por accién coincidira con la basica.
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