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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de
RIPLEY CHILE S.A. v filiales

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N°427 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
hemos aplicado ciertos procedimientos al Estudio preparado con fecha 23 de septiembre de 2008 por
RIPLEY CHILE S.A. y filiales para determinar su moneda funcional, segiin los parametros
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21, el que se presenta como Anexo B.
Los procedimientos que aplicamos se resumen en el Anexo A. Nuestro frabajo fue realizado de
acuerdo con notmas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile y por lo tanto, consideramos que los
procedimientos descritos en ef anexo A son adecuados 2 las circunstancias.

Nuestro trabajo se limité exclusivamente a aplicar los procedimientos detallados en anexo A y no
‘constituy6 en forma alguna un examen de auditoria sobre el Estudio preparado por la Sociedad, razén
por la cual no estamos en condiciones de expresar, ni eXpresamos, una opinion sobre el mismo.,

Como resultado de la aplicacion de dichos procedimientos, nada llamé nuestra atencién que nos haga
suponer que la moneda funcional determinada por ¢l Estudio sefialado en el primer péarrafo, no esté de
acuerdo con lo establecido en la NIC 21.

La moneda funcional “es la moneda de! entorno econdmico principal en que opera la entidad”, segin la
NIC 21; por lo tanto, ella puede cambiar si se producen cambios en las transacciones, hechos y
condiciones que la determinaron. o '

Este informe se relaciona exclusivamente con RIPLEY CHILE S.A. ¥ filiales y es emitido solamente
para informacion y vso de sus Directorio ¥, para ser presentado a la Superintendencia de Valores y
Seguros de ser requerido,

Septiembre 23, 2008

— =
Tistian Alvare) Parra

Una firma miembro de )
Deloitte Touche Tohmatsu



ANEXO A

RESUMEN DE LGOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procedimientos Generales

1.

4,

Dimos lectura al Estudio preparado por la Saciedad para sustentar los fundamentos v asegurar
gue es consecuente en todos sus aspectos relevantes.

Mantuvimos reunién con el Gerente de Finanzas de la Sociedad e indagamos lo siguiente:

a. Existen procedimientos y elementos de apoyo que nos permitieron concluir que la
determinacion de la moneda funcional se hizo sobre una base razonable.

b. La persona encargada de la determinacién de la moneda funcional tiene el suficiente
conocimiento de Ia NIC 21.

¢.  Existen procedimientos de control que aseguren que la aplicacion y traduccién de moneda
en los estados financieros y sus revelaciones es correcta y uniforme en el tiempo, de
acuerdo con la NIC 21.

d. EBxisten procedimientos y elementos de apoyo que alerten a la Administracién cuando
existan cambios en las transacciones, hechos y condiciones que puedan afectar la definicién

y hagan cambiar la moneda funcional.

Efectuamos lectura de la correspondencia con la Superintendencia de Valores y Seguros, a fin
de detectar situaciones relacionadas con la revision.

Obtuvimos Carta de Representaci6n de la Administracién.

Procedimientos Especificos

1.

Obtuvimos analisis efectuados por las Administraciones de las filiales del Grupo con respecto a
moneda funcional,

Verificamos el analisis efectuado por la Administracién del Grupo respecto a la moneda que
fundamentalmente influye en la determinacién de los precios de venta y/o servicios.

Verificamos el andlisis efectuado por la Administracién del Grupo respecto a la moneda del pais
cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan fundamentalmente los precios de ventas
de los bienes y servicios.

Verificamos el andlisis efectuado por la Administracién del Grupo respecto a la moneda que
influye fundamentalmente en los costos de la materia prima, insumos, materiales y otros costos
principales necesarios para la produccién.



5. Verificamos el analisis efectuado por la Administracién del Grupo respecto a la moneda
principal en la cual se generaron los fondos de las actividades de financiamiento que la Sociedad
actualmente posee.

6. Verificamos el analisis efectuado por la Administracién del Grupo respecto a la moneda
principal en la cual se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.



ANEXO B

RIPLEY CHILE S.A. Y FILIALES

DOCUMENTO CONSOLIDADO PARA LA DETERMINACION DE LA MONEDA
FUNCIONAL EN EL PROCESO DE CONVERGENCIA A NITF

NIC 21 EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA



DOCUMENTO CONSOLIDADO PARA LA DETERMINACION DE LA MONEDA
FUNCIONAL EN EL PROCESO DE CONVERGENCIA A NIIF

INDICE
INTRODUCCION
ANALISIS DE FACTORES PRIMARIOS
a. INGRESOS POR VENTA
b. COSTOS POR VENTA
FACTORES SECUNDARIOS
a. FINANCIAMIENTO

b. MONEDA EN QUE SE RECIBEN LOS MONTOS COBRADOS POR LAS
ACTIVIDADES OPERACIONALES

CONCLUSION FINAL



1. INTRODUCCION

De acuerdo con lo convenido en la fase de diagnéstico para la convergencia a IFRS para Ripley
Chile S.A. y filiales (en adelante Grupo Ripley), la sociedad con la colaboracién de sus auditores
efectud el andlisis de la moneda funcional sobre la base de los conceptos definidos en la NIC 21
“Moneda Funcional®, los cuales se describen a continuacion:

La NIC 21 en su parrafo 17 establece que las empresas deben preparar sus estados financieros en su
moneda funcional. Para ello cada entidad ya sea una entidad aislada, una entidad con negocios en el
extranjero (tal como una matriz) o un negocio en el extranjero (tal como una filial o sucursal)
determina su moneda funcjonal de acuerdo con los parrafos 9 a 14 de la referida NIC. La entidad
traduce las partidas en moneda extranjera a la moneda funcional, e informara los efectos de tal
traduccion, de acuerdo con los parrafos 20 a 37 y 50.

Criterios para la determinacién de la moneda funcional
a) Factores considerados primarios para la determinacién:

El parrafo 9 de la NIC 21 define la Moneda Funcional como el entorno econémico principal en el
que opera una entidad. Normalmente el entorno es, aquél en el que ésta genera y gasta el efectivo.

Para determinar su moneda fincional, una entidad considerara los siguientes factores como
principales:

a. [a moneda:

Que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios (con frecuencia sera
la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de venta de sus bienes y servicios); y:

Del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente los precios de
venta de sus bienes y servicios.

La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de
otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con frecuencia serd la moneda en la
cual se denominen y liquiden tales costos).



b) Factores considerados secundarios para la determinacién de Ia moneda funcional:

La NIC 21 en su parrafo 10 establece los siguientes factores que también pueden proporcionar
evidencia acerca de la moneda funcional de una entidad, los cuales se consideran secundarios:

(i) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de Jfinanciamiento (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

(ii) la moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.

LaNIC 21 en su parrafo 12 establece que cuando los indicadores descritos arriba no sean claramente
identificables, y no resulte obvio cuél es la moneda funcional, la Administracién empleara su juicio
para determinar la moneda funcional que m4s fielmente represente los efectos econémicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

Como parte de este proceso, la Administracién dara prioridad a los indicadores fundamentales del
parrafo 9, antes de tomar en consideracién los indicadores de los parrafos 10 y 11 que se consideran
secundarios y, que han sido disefiados para suministrar evidencia adicional que apoye la
determinacion de la moneda funcional de una entidad.

De acuerdo con el marco téenico antes descrito, Ripley Chile S.A. ha desarrollado los analisis que
fueron requeridos como conclusién de Ia fase diagnéstico, considerando las caracteristicas
particulares del negocio, en lo que a ingresos v costos se refiere. Para ello se recopild informacion
de la Sociedad y sus filiales, con el propésito de cubrir los factores primarios del analisis y
establecer una conclusion sobre la moneda funcional de la Sociedad. Ademis se abordaron los
factores secundarios que define la NIC 21 con el objeto de tener una visién completa de la influencia
de la moneda en el negocio.

El andlisis efectuado tiene por objeto principal generar la base para la definicién de la moneda
funcional, materia que requiere ser aprobada por el Directorio v sometida a la opinién de los
auditores externos de la Sociedad, segin lo ha requerido la Superintendencia de Valores y Seguros a
través de su circular N° 457 de fecha 28 de diciembre de 2007. Una vez concluida la definicién de
la moneda funcional de Ia Sociedad, deberan evaluarse los efectos en los estados financieros para la
fase de transicion y los efectos en los sistemas de informacion,

El estudio de la moneda funcional considerd a las siguientes sociedades:

- Ripley Chile S.A.
»  Ripley Retail S.A. y filiales
-" Ripley Retail I S.A. y filiales

El andlisis consider6 la participacion de los auditores externos en lo que se reftere a explicar los
alcances de la NIC 21 y establecer reuniones de trabajo aclaratorias y metodolo gias de trabajo que
permitieran cubrir los objetivos. Cada Sociedad emiti6 la informacién de analisis solicitada que fue
revisado por la administracién de la Matriz.



Las principales materias discutidas en este reporte de moneda funcional estdn relacionadas con:

. Ingresos por venta y la forma en que se fijan los precios

. Costos de venta

. Financiamiento

. La moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.

Los resultados del analisis por drea se incluyen a continuacién con una conclusién base para fines de
ser sometida a la revision, discusiones y aprobacién de los auditores externos.

A continuacion se presenta la estructura y resumen de las operaciones realizadas por la Sociedad y
sus filiales directas consideradas en el estudio de la moneda funcional:

(1) Corresponde a la actividad desarrollada pr1n01pa1mente por las filiales comercializadora de Ias
existencias, y tiendas, la que incluye operaciones de las siguientes dreas:

Retail: Corresponde a la venta de productos efectuada a través de las tiendas.

Financiera: Corresponde a la actividad desarrollada por la filial Comercializadora v Administradora
de Tarjetas de Crédito S.A. (Extra), referida al financiamiento de créditos a través de lared de
comeicios asociados.

Inmobiliaria: Corresponde a la venta generada a través de arriendos de locales y espacios de malls.

(2) Corresponde a la actividad desarrollada por la filial CAR S.A.,, referida al financiamiento de
créditos a través de las tiendas Ripley y red de comercios asociados en el pais.



2. ANALISIS DE LOS FACTORES PRIMARIOS
a) Ingresos por Venias y la forma en que se fijan los precios
ANALISIS

En general el Grupo Ripley y sus filiales en Chile, presentan al publico sus listas de precios en la
moneda del mercado local en el cual opera, esto es pesos. La fijacidn de precios se basa
principalmente en los precios de productos similares, la competencia relevante v las tendencias del
mercado (valor de venta de los productos y tasa de interés). Respecto del mercado al cual estdn
destinados nuestros productos, éstos son destinados en su totalidad al mercado local en el cual
operan las respectivas filiales.

A continuacion se detallan los ingresos del Grupo Ripley por filial relevante, por drea de negocio y
ponderaci6n de la moneda en la cual se realizan las ventas y se reciben los montos cobrados por las
actividades operacionales.

a, Detalle de los ingresos del Holding
Filiales directas Ripley Chile 8,A.

Ripley Chile S.A.  Ripley Chile S.A, Ripley Ripley
{consolidado) (individual) Retail S.A. Retail IT S.A.
MMS$ MMS$ MM$ MM$

Ingresos: (*)
Retail 519.026 - 519.026 -
Financieros 175.840 - 107.904 78.762
Inmobiliarios 7.948 - 7.943 -
Total 702.814 - 634.878 78.762

*) Informacién obtenida desde la FECU Ripley Chile S.A. al 31.12.2007.

b. Participacion de meoneda en las ventas
Filiales directas Ripley Chile S.A.

Ripley Chile S.A.  Ripley Chile S.A. Ripley Ripley
(consclidado) (individual) Retail S.A. Retail IT S.A.
MM$ MMS$ MM3 MM$
Moneda:
Pesos 100% 0% 89% 11%
CONCLUSION

Esencialmente, los precios de los productos y servicios del Grupo Ripley se determinan en base a
pesos. En consecuencia el ambiente determinante es la moneda pesos.



b) Costos de Ventas
ANALISIS

A continuacién se presenta un cuadro con el detalle de los costos de ventas de las distintas filiales
por areas de negocio y moneda que influye en 1a determinacion de dichos costos.

Tipo de Costos Monedsa % en ¢l fotal del costo
Filiales directas Ripley Chile S.A.
Ripley Chile S.A.  Ripley Chile S.A. Ripley Ripley
a. Retail (*): {consolidade) (individual) Retail SA. Retail Il S.A.
MM$ MM$ MM$ MM$
Compras importadas Dolar 27% 0% 27% 0%
Compras nacionales Pesos 3% 0% 73% 0%
Tatal 100% % 100% 0%
Tipo de Costos Moneda % en el total del costo
Filiales directas Ripley Chile S.A,
Ripley Chile S.A.  Ripley Chile 8.A. Ripley Ripley
b. Financiero (**): (consolidado) (individual) Retail S.A. Retail 11 S.A,
MM3 MM$ MM$ MM$
Provisidn de incobrabilidad colocaciones Pesos 100% 0% 10% 90%
Total : 100% 0% 10% 90%
Tipo de Costos Moneda % en el total del costo
Filizles directas Ripley Chile S.A.
Ripley Chile S.A.  Ripley Chile 8.A. Ripley Ripley
. Inmobiliaria (**): ({consolidado) (individaal} Retail S.A. Retail I S.A.
MM3 MM$ MM3 MMS$
Depreciacion y otras Pesos 100% 0% 100% 0%
Total 100% 0% 100% 0%

(*) Informacién obtenida desde el sistema de existencias, corresponde al total de compras
registradas en el afio 2007.

(**)Informacion obtenida desde la FECU Ripley Chile S.A. al 31.12.2007.

CONCLUSION

Los costos son eminentemente originados y pagados en pesos, a excepcion de las importaciones, las
cuales son convertidas a pesos al momento del embarque a través de contratos forwards para cubrir
el pago de importaciones.

En consecuencia, los costos de los productos del Grupo Ripley corresponden a los costos de compra
directos, del riesgo asumido y ¢l desgaste de los bienes, los cuales estan determinados
principalmente por la moneda pesos.



3. FACTORES SECUNDARIOS
a. Financiamiento:

La Sociedad y sus filiales mantienen financiamiento principalmente a través de créditos bancarios de
corto y largo plazo, (los cuales son utilizados para financiar compras de mercadearfas importadas y
y cubrir las colocaciones de créditos), colocaciones de bonos con el piiblico en el mercado local, los
cuales son emitidos en unidades de fomento. Actualmente la Sociedad se protege de la variabilidad
de la moneda extranjera (ddlar), asi como de la reajustabiliad de la unidad de fomento a través de
contratos de derivados. A continuacién resumimos las monedas de la deuda y su porcentaje de
participacién en el total de ésta:

Tipo de Costos Moneda % en ¢l total del costo
Filiales directas Riptey Chile S.A.
Ripley Chile S.A.  Ripley Chile 5.A. Ripley Ripley
b. Financiero (*): {consolidado) {individual) Retail S.A. Retail TS.A.
MM$E MM3 MME MMS$
Proveedores Dolar 0% 0% 0% 0%
Cbligaciones bancarias Pesos -UF 19% 0% 4% 15%
Obligaciones barcarias Délar 1% 0% 1% 0%
Obligaciones con el plblico UF 20% 20% 0% 0%
Financiamiento interno Pesos -UF 35% 35% 0% 0%
Otros pasivos Pesos -UF 26% 0% 24% 1%
Totat 100% 55% 2%% 16%

(*) Informacion obtenida desde la FECU Ripley Chile S.A. al 31.12.2007.
CONCLUSION

El 99% de la deuda corresponde a moneda reajustable y/o pesos.
El 1% de la deuda corresponde a moneda extranjera (délar).

Adicionalmente al andlisis anterior, las filiales por el endeudamiento en moneda extranjera délar
(correspondiente a compras de mercaderfa importadas) y/o en la unidad reajustable UF (Unidad de
Fomento), han fijando su deuda a pesos, segin se explicé en analisis previos.

En consecuencia el financiamiento es determinado por la moneda en la cual se desarrolla la
actividad comercial, esto es pesos.

b. La moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.
De acuerdo a lo sefialado en la seccién de ingresos por venta, la totalidad de la venta que se
desarrolla en el mercado local se factura y percibe en pesos, correspondiendo el 100% de los

ingresos consolidados a la moneda pesos.

El resumen de la facturacion y cobranza de la Sociedad y sus filiales se detallan en el siguiente
cuadro:

Tipo Porcentaje Moneda
Clientes ' 100% Pesos.



4. CONCLUSION FINAL

Factores principales para la determinacion de la Moneda Funcional que surgen del estudio preparado
por la Sociedad:

Definicién de la moneda en que la Sociedad genera sus ingresos y costos.

Como se describe en el capitulo introductorio de este documento, el parrafo 9 de la NIC 21 define la
Moneda Funcional como el entorno econémico principal en el que opera una entidad. Normalmente
el entorno es, aquél en el que ésta genera y gasta el efectivo.

Para determinar la moneda funcional, La Sociedad ha considerado los siguientes factores como
principales:

a. la moneda:

(1) que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios (con frecuencia
serd la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de venta de sus bienes y
servicios); y

(ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente los precios de
venta de sus bienes y servicios.

(b) La moneda que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y
de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con frecuencia sera la moneda en
la cual de denominen y liquiden tales costos).

En relacién con las definiciones de 1a NIC 21 descritas para determinar la moneda funcional, en el
estudio, estos factores se analizan y concluyen como sigue:

La moneda del ambiente en que opera la sociedad y que influye fundamentalmente en los precios de
venta y los costos. A este respecto, sobre la base del estudio efectuado por la Sociedad es posible
concluir que la moneda funcional es el peso. Un resumen de los fundamentos se presenta a
continuacién:

Ingresos - El 100% de la venta consolidada es efectuada en pesos chilenos. En consecuencia, la
moneda de cobro de las principales actividades operacionales esta en funcién del
mercado en el cual se desarrolla la actividad “pesos”.



Costos - De acuerdo a lo indicado en la seccidn de costos de ventas:
Area Retail:

El 73% de las compras consolidadas del drea retail se efecttia en pesos, y para aquellas compras
importadas en moneda extranjera, que representan ¢l 27% del total de compras consolidadas, €l
Grupo Ripley a adoptado la politica de protegerse de las variaciones de tipo de cambio a través de
contratos forwards.

Area financiera:

El 100% de los costos de esta area estin determinados por €l peso chileno.

Area Inmobiliaria:

El 100% de los costos de esta 4rea estan determinados por el peso chileno.

Por otra parte, y en base a 1a NIC 21 en su parrafo 10, los elementos secundarios proporcionan
evidencia adicional sobre la moneda funcional del Grupo Ripley , de acuerdo a la estructura de

deuda detallada en seccion financiamiento

El 99% de la deuda corresponde a moneda reajustable y/o pesos.
El 1% de 1a deuda corresponde a moneda extranjera (d6lar).

Adicionalmente al analisis anterior, las filiales por el endeudamiento en moneda extranjera délar
(correspondiente a compras de mercaderia importadas) y/o en la unidad reajustable UF (Unidad de
Fomento), han fijando su deuda a pesos, segiin se explico en andlisis previos.

En consecuencia el financiamiento es determinado por la moneda en la cual se desarrolla la
actividad comercial, esto es, pesos.

Consideraciones finales para la conclusion:

Como conclusién final podemos decir que, en consideracion a los aspectos mas significativos,
relacionados al hecho que el Grupo Ripley facture, recande y pague sus ventas y costos
mhayoritariamente en pesos chilenos, es claro que el ambiente de negocios en que opera el Grupo
Ripley estd determinado por la moneda local en la cual se desarrolla ia actividad comercial, lo cual
confirma gue la moneda funcional de las filiales chilenas es pesos chilenos.

La moneda para propésite de presentacmn curresponde a la moneda funcional de la casa
matriz (pesos chilenos).



POLITICAS CONTABLES RIPLEY CHILE S.A. Y FILIALES

Principales politicas contables relacionadas a la adopcion de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)

1. Politicas contables aplicables

Las principales politicas contables relacionadas a la adopcién de NIIF, han sido preparadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Para estos fines, las NIIF
comprenden las normas emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“lASB”
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité Internacional de Interpretaciones sobre
Informes Financieros (“IFRIC” en inglés).

Esta informacion ha sido preparada de acuerdo con las NIIF emitidas hasta la fecha. La emision de
nuevas normas a la fecha de la implementacién en el Grupo Ripley o mayores antecedentes a la hora
de analizar situaciones puntuales puede afectar las conclusiones de ellas y/o modificar este
documento. Por lo tanto las conclusiones que ha llegado la Administracién en el analisis de las
actuales NIIF esta sujeta a posibles modificaciones.

2. Efectos de la primera adopcién de NIIF

Las reglas para la adopcion por primera vez de las NIIF se exponen en la NIIF 1 “Adopeion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

La NIIF 1 por lo general exige la aplicacion retrospectiva completa de 1as normas e interpretaciones
vigentes a la fecha de la primera emision de informes. Sin embargo, la NIIF 1 permite ciertas
exenciones en la aplicacion de normas en particular a periodos anteriores para ayudar a las empresas
con el proceso de transicién. El Grupo ha analizado estas exenciones y preliminarmente espera
aplicar las siguientes:

Combinaciones de Negocios: EI Grupo ha analizado que no se remedirdn las adquisiciones
realizadas antes del 1° de enero de 2009.

Costo revaluado como costo atribuide: El Grupo ha considerado como costo atribuido de los
bienes que forman el activo fijo su costo a la fecha de transicién incluyendo su revalorizacion

Beneficios a empleados: EI Grupo se encuentra analizado optar por reconocer en patrimonio, todas
las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de transicién a NIIF,

Instrumentos financieros: El Grupo ha analizado aplicar contabilidad de cobertura para sus
instrumentos de derivados.



3. Principales politicas contables significativas y estimaciones criticas de contabilidad

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere necesariamente el
establecimiento de politicas contables y el uso de estimaciones y supuestos que afectaran los montos
a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo de reporte. La Administracion del Grupo, necesariamente efectuara Jjuicios y
estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados
financieros bajo NIIF. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto
significativo en los estados financieros bajo NIIF. A continuacién detallamos las principales
politicas adoptadas por la Administracién y de las estimaciones y juicios a usar:

a. Base de consolidacién: [.os estados financieros comprenden los estados financieros consolidados
de Ripley Chile S.A. (“la Sociedad™) y sus filiales (“el Grupo” en su conjunto).

Filiales: Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo tiene el poder de regir las politicas
operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Se consolidan
agregando la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo, una vez
realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes a las transacciones entre empresas
relacionadas. Los resultados de las sociedades filiales adquiridas durante el ejercicio se incluyen en
los estados financieros anuales consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion.

Los activos adquiridos identificados y los pasivos ciertos o contingentes asumidos en una
combinacién de negocios son valorados a su valor justo a la fecha de adquisicién, siempre que ésta
haya tenido lugar con posterioridad al ! de enero de 2009, fecha de transicion a NITF.

Cualquier exceso sobre el valor justo de los activos adquiridos identificados y los pasivos ciertos o
contingentes asumidos en dicha fecha se reconoce como menor valor de inversiones (Goodwill) v,
en caso contrario, como ingreso del ejercicio. Las adquisiciones de entidades efectuadas con
anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con lo establecido en los principios de
contabilidad generalmente aceptados vigentes en Chile, una vez consideradas las correcciones y
ajustes necesarios en la fecha de transicion. En aplicacidn de las NIIF, el menor valor de
inversiones no se amortiza, aungue estd sujeto a pruebas sistematicas de deterioro de su valor.

Los intereses minoritarios que se muestran en el estado consolidado de cambios en el patrimonio
neto corresponden a las participaciones mantenidas en sociedades del Grupo que existian con
anterioridad a la fecha de transicion a las NIIF. En consecuencia, la participacién de los mismos en
el patrimonio figura valorada por un importe equivalente a su porcentaje de participacion en ¢l valor
neto contable de los activos y pasivos de las sociedades de las que son accionistas.

Cualquier pérdida atribuida a los accionistas minoritarios que exceda a su participacién es asumida
por el Grupo en la preparacién de sus estados financieros anuales. La participacion de los
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes se presenta en los
conceptos “Patrimonio neto atribuido a los minoritarios™ y “Resultado atribuido a accionistas
minoritarios”, respectivamente.



Coligadas: Una asociada es una entidad sobre la cual el Grupo estd en posicién de ejercer una
influencia significativa, pero no un control ni control conjunto, por medio del poder de participar en
las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras. La participacion del Grupo en los activos
netos, los resultados después de los impuestos y las reservas después de la adquisicion de las
asociadas se incluyen en los estados financieros. Esto exige registrar la inversién en un comienzo al
costo para el Grupo y luego, en periodos posteriores, ajustando el valor libro de la inversién para
reflejar la participacion del Grupo en los resultados de la asociada, menos el deterioro del menor
valor y otros cambios en los activos netos de la asociada, como por ejemplo, dividendos.

Adquisiciones y enajenaciones: Los resultados de los negocios adquiridos durante el afio se
introducen a los estados financieros consolidados desde la fecha efectiva de adquisicion; los
resultados de los negocios vendidos durante el afio se incluyen en los estados financieros
consolidados para ¢l periedo hasta la fecha efectiva de enajenacién. Las ganancias o pérdidas de Ia
enajenacion se calculan como la diferencia entre los ingresos obtenidos de las ventas (netos de
gastos) y los activos netos atribuibles a la participacién que se ha vendido.

b. Moneda: La moneda funcional para cada entidad del Grupo se determina como la moneda del
ambiente econdémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en
la moneda funcional de la entidad se convertiran a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se
volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversién se
incluirén en las utilidades o pérdidas netas del perfodo dentro de otras partidas financieras.

La moneda funcional del Grupo Ripley Chile sera el Peso Chileno.

c. Activos fijos: El Grupo valoriza su activo fijo de acuerdo al método de costo, menos depreciacion
acumulada y deterioros acumulados. El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida ttil
econdmica.

El costo financiero de los créditos destinados a financiar sus proyectos y obras en ejecucion se
capitaliza durante el periodo de su construccioén y/o fabricacion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de
los correspondientes bienes,

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida dtil del bien, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados, como
costos del ejercicio en que se incurren.

Vida 1til econémica de activos fifos: La vida 1til de los bienes de activo fijos que son utilizadas
para propositos del célculo de la depreciacion es determinada en base a estudios técnicos preparados
por especialistas internos de la Compafiia.



Los estudios consideran algunos factores para la determinacién de la vida util de ciertos bienes,
entre los cuales estan:

. Capacidad operativa actual y futura
. Criterios consecuentes a cada tipo de bien, de acuerdo a su uso, ubicacion, estado funcional.

El Grupo revisard el valor residual, la vida util y el método de depreciacion al cierre de cada
gjercicio. Las modificaciones en los criterios establecidos inicialmente se reconocen, en su caso,
como un cambio de estimacion,

d. Deterioro de activos (NIC 36): El Grupo Ripley evalia anualmente el deterioro del valor de sus
activos, conforme a la metodologia establecida por la Sociedad en conformidad con NIC 36. Los
activos sobre los cuales se aplica la metodologfa son los siguientes:

. Activo fijo

- Goodwill

. Activos intangibles

. Inversiones en sociedades Filiales y Coligadas
. Negocios conjuntos

- Otros activos de largo plazo (Proyectos)

* Deterioro de Active fijo, activos intangibles, inversiones en sociedades filiales y coligadas,
negocios conjuntos y otros activos de largo plazo (excluido el menor valor):

Se revisan los activos en cuanto a su deterioro, a fin de verificar si existe algtin indicio que el
valor libro no puede ser recuperable. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se
estima para determinar ¢l alcance del deterioro (de habetlo). En caso que el activo no genere
flujos de caja que sean independientes de otros activos, el Grupo determina el valor recuperable
de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la cual pertenece el activo. Se somete a prueba
deterioro todo activo intangible con una vida 1itil indefinida en cuanto a su deterioro en forma
anual y cada vez que exista un indicio que el activo pueda verse deteriorado.

El valor recuperable es el mas alto del valor justo, menos los costos de vender y el valor en uso.
Al evaluar este Gltimo valor, los flujos de caja futuros estimados se descuentan a su valor
presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las tasaciones de
mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para los
cuales no se han ajustado estimaciones de flujos de caja futuros.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de ingresos se estima que es menor que
su valor libro, este tiltimo disminuye al valor recuperable. Se reconoce un deterioro de inmediato
como otra depreciacidén. En caso que se reverse un deterioro posteriormente, el valor libro
aumenta a la estimacién revisada del valor recuperable, pero hasta el punto que no supere ¢l
valor libro que se habria determinado, si no se¢ hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se
‘reconoce un reverso como una disminucion del cargo por depreciacion de inmediato.



» Menor valor de inversiones (Goodwill):

El menor valor inversiones representa la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor justo
de los activos adquiridos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida.
El menor valor es inicialmente medido al costo y posteriormente medido al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

El menor valor de inversién es revisado anualmente para determinar si existe o no, deterioro o,
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor libro se ha deteriorado. El
deterioro es determinado, para el menor valor, por medio de evaluar el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo al cual esta relacionado el menor valor. Cuando el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor al valor libro de la unidad generadora
de efectivo a las cuales se ha asignado el menor valor de inversion, se reconoce una pérdida por
deterioro.

e. Reconocimiento de Ingresos (NIC 18): los principales criterios contables aplicados para el
reconocimiento de ingresos son:

Las ventas de mercaderias se reconocen cuando se transfiere sustancialmente los riesgos y
beneficios significativos de la propiedad de los bienes.

Las ventas de mercaderias consignadas se reconocen cuando se dan los requisitos anteriormente
mencionados y, adicionalmente, el importe del ingreso se puede determinar con fiabilidad yse
considera probable el cobro de las mismas.

Los ingresos por intereses financieros se devengan en funcién de la colocacién de préstamos
financieros y de consumos y se reconocen utilizando ¢l método de tasa efectiva (método establecido
en la NIC 39).

Los ingresos por arriendos de inmucbles se reconocen en funcién de la duracién de los contratos y
precios pactados.

f. Provision de beneficios al personal: De acuerdo con los convenios colectivos vigentes, algunas
de las sociedades del Grupo estan obligadas a satisfacer determinadas indemmizaciones por afios de
servicio. El Grupo tiene constituida una provision destinada a cubrir el pasivo actuarial de dichas
indemnizaciones.

La administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estiracion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos serdn establecidos en conjunto con un actuario externo al
Grupo. Estos supuestos incluyen las hipétesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque la administracion cree
que los supuestos a usar son apropiados, un cambio en estos supuestos podria impactar
significativamente los resultados del Grupo.

El Grupo se encuentra implementando el calculo actuarial respectivo.



g. Tasa efectiva en colocaciones en préstamos de consumos: El “tipo de interés efectivo” es el
tipo de actualizacién que iguala exactamente ¢l valor inicial de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a 1o largo de su vida remanente.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones y costos de transaccion que, por su naturaleza, formen parte de su rendimiento
financiero.

En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

h. Propiedades de inversién: Las propiedades de inversién son activos para obtener ingresos por
arrendamientos, plusvalias o por ambas y se valorizan inicialmente al costo, (costos de adquirir la
propiedad y/o transferencia desde el activo fijo, neto de depreciacion acumulada v las perdidas de
deterioros). '

Posterior al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor justo, que
refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance general. Las utilidades o pérdidas que
surgen de cambios en los valores justos de propiedades de inversién son incluidas en el estado de
resultados en el ejercicio en el cual surgen.

i. Intangibles (NIC 38): La Sociedad mantiene los siguientes tipos de intangibles:

¢ Adguiridos como parte de una combinacién de negocios “Goodwill™: la sociedad que adquiere
puede reconocer en la fecha de adquisicion, un activo intangible de la entidad adquirida siempre
que el valor razonable del activo pueda ser valorado de forma fiable.

e Software adquirido: si es una aplicacién especifica en la cual hubo un desarrollo de acuerdo a las
necesidades de la compafiia esto seria intangible.

¢ Marcas adquiridas a terceros, las cuales pueden calificar como intangible con vida wtil
indefinida.

Medicién de los Intangibles: Todos los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo.
Con posterioridad a este reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo, menos la amortizacién acumulada, menos el importe de las pérdidas por deterioro.

Vida util: El Grupo Ripley determina el periodo y método de amortizacién de acuerdo a la
naturaleza de los activos intangibles, esto es para aquellos:

- Intangibles que poseen vida util fintta,(software) - su amortizacién comenzara cuando el
activo esté disponible para su utilizacion. El método de amortizacién seleccionado es el lineal, y se
determiné en base al tiempo que se espera se recuperaran los beneficios fituros-



- Intangibles que poseen vida 1til indefinida (marcas) - no se amortizan, para estos bienes la
Sociedad determina anualmente la pérdida por deterioro del valor de los activos y reconoce en el
resultado del periodo el diferencial entre el valor recuperable y el valor libro de los bienes.

J- Derivados y operaciones de cobertura: corresponden a los instrumentos que se detallan:

- Instrumentos para negociacién - Los instrumentos para negociacion corresponden a valores
adquiridos con la intencién de generar ganancias por la fluctuacién de precios en el corto plazo o
a través de margenes en su intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que
existe un patron de toma de utilidades de corto plazo.
Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con
los precios de mercado a lIa fecha de cierre del balance. Las utilidades o pérdidas provenientes
de los ajustes para su valorizacién a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacién, se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) por negociacion™ del
Estado de Resultados. Los intereses y reajustes devengados son informados como “Ingresos por
intereses y reajustes”.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacién que deben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de
negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo. Cualquier otra
compra o venta es tratada como derivado (forward) hasta que ocurra la liquidacién.

- Contratos de derivados financieros - Los contratos de derivados financieros, que incluyen
forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futuros de tasa de interds, swaps de
monedas y tasa de interés, opciones de monedas y tasa de interés y otros instrumentos de
derivados financieros, son reconocidos inicialmente en ¢l balance general a su costo (incluidos
los costos de transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es
obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos de
valorizacién de opciones segin corresponda. Los contratos de derivados se informan como un
activo cuando su valor razonable es positive y como un pasivo cuando éste es negativo, en los
rubros “Contratos de derivados financieros”,

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados
separados cuando su riesgo y caracteristicas no estdn estrechamente relacionados con las del
contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no
realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por la Sociedad
como instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable.,

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Utilidad por diferencias de precio” o “Pérdidas por
diferencias de precio”, segiin corresponda, en el Estado de Resultados.



Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1) una
cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o bien (2)
una cobertura de flujos de caja relacionado a activos o pasivos existentes o transacciones
esperadas. Una relacién de cobertura para propésitos de contabilidad de cobertura, debe cumplir
todas las condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacién de cobertura, se ha
documentado formalmente la relacion de cobertura; (b) se espera que la cobertura sea altamente
efectiva; (¢} la eficacia de la cobertura se puede medir de manera razonable y (d) la cobertura es
altamente efectiva en relacién con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo de toda la
relacion de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para
cobertura son tratadas e informadas como derivados para negociacién, aun cuando proporcionan
una cobertura efectiva para la gestidn de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en ¢l valor razonable de una partida existente
del activo o del pasivo, esta tltima se registra a su valor razonable en relacién con el riesgo
especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable,
tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los
resultados del gjercicio.

Si el item cubierto en una cobertura contable es un compromiso a firme, los cambios en el valor
razonable del compromiso con respecto al riesgo cubicrto son registrados como activo o pasivo
con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion
a valor razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del
gjercicio. Cuando se adquiere un activo o pasivo como resultado del compromiso, el
reconocimiento inicial del activo o pasivo adquirido se ajusta para incorporar el efecto
acumulado de la valorizacién a valor razonable del compromiso a firme que estaba registrado cn
el balance general.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos
existentes, o transacciones esperadas, la porcién efectiva de los cambios en ¢l valor razonable
con respecto al riesgo cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcidn inefectiva se
reconoce directamente en los resultados del ejercicio. Los montos registrados directamente en
patrimonio son registrados en resultados en los mismos periodos en que activos o pasivos
cubiertos afectan los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el ftem
cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o
pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del
derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio, pero la
medicion a valor razonable de la cartera se presenta en el balance bajo Otros activos u Otros
pasivos, segun cual sea la posicion de la cartera cubierta en un momento del tiempo.



+ Instrumentos de inversién - Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias:
Inversiones al vencimiento ¢ Instrumentos disponibles para la venta. La categorfa de inversiones
al vencimiento incluye s6lo aquellos instrumentos en que la Sociedad tiene la capacidad e
intencidén de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento. Los demas instrumentos de inversién
se consideran como disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, ¢l cual incluye los costos
de transaccion.

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor razonable
segun los precios de mercado o valorizacion obtenidas del uso de modelos. Las utilidades o
perdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son reconocidas con
cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se
deterioran, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a
resultados y se informa bajo “Utilidad por diferencias de precio” o “Pérdidas por diferencias
de precio”, segin corresponda.

Las inversiones al vencimiento se registran a su valor de costo més intereses y reajustes
devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es
superior al monto estimado de recuperacién. Dado que el banco tiene la intencién y la
capacidad de mantener estas inversiones, lo que podria ocurrir al vencimiento, en base a la
evaluacion de la administracion, se considera que estas inversiones no presentan evidencia de
deterioro.

Los intereses y reajustes de las Inversiones al vencimiento y de los Instrumentos disponibles
para la venta se incluyen en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes”.

Los instrumentos de inversién que son objeto de coberturas contables son ajustados segtin las
reglas de contabilizacién de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de
negociacidn, en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las demés compras o
ventas se tratan como derivados (forward) hasta su liquidacién.

k. Activacion de intereses (NIC 23): La Sociedad considera algunos costos podrian ser
capitalizados, siempre y cuando cumplan la siguiente condicion:

“costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion
de activos que cumplan las condiciones para su calificacion, deben ser capitalizados, formando parte
del costo de dichos activos™.

L. Provision deudores incobrables: Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa
efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.



Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeuda de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto de la provision es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo estimados,
descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provisidn se reconoce en la cuenta de
resultados.

m. Existencias: las cxistencias se presentan valotizadas a su valor de adquisicién, el cual no excede
el valor neto de realizacién. Cuando el costo de las existencias seca mayor a su valor neto realizable,
en el curso normal de las operaciones, se ajustara a mercado contra resultados del ejercicio.

Los costos de existencias comprenden todos los costos relacionados con la adquisicion y
transformacion de las mismas, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion.

El método de costeo corresponde al precio medio ponderado.

n. Operaciones de leasing (NIC 17): Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del bien. Todos
los demas se consideran operativos.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran como activos no corrientes,
valorandose al valor presente de los pagos minimos futuros o a su valor razonable si es menor,
reflejandose en el pasivo la correspondiente deuda con el arrendatario. Los pagos realizados se
desglosan entre la cancelacion de la deuda y la carga financiera correspondiente, la cual se registra
como gasto financiero del gjercicio.

En el caso de arrendamientos operativos, el gasto se contabiliza linealmente en funcién de la
duracidn del contrato de arrendamiento para la parte no contingente o renta fija. Las rentas de
caracter contingente se reconocen como gasto del periodo en el que su pago resulta probable igual
que los incrementos de renta fija.

. Impuesto a la renta e impuestos diferidos: La Sociedad v sus filiales en Chile contabilizan el
Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segiin las normas
establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Sus filiales en el extranjero lo hacen segin las normas
de los respectivos paises.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas

establecidas en NIC 12 “Impuesto a la renta”.

o. Dividendos: Los dividendos son reconocidos cuando la obligacidn de pago queda establecida.



p. Efectivo y equivalentes: El efectivo y efectivo equivalente incluyen el efectivo en caja y bancos
y los depdsitos bancarios respectivos. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a
corto plazo de gran lquidez siempre que fuesen fécilmente convertibles en montos de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados y los
dividendeos recibidos y pagados como actividades de financiacién.

q. Provisiones: Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

e El Grupo tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado,

» Es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar tal
obligacidn, y

® Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible en la
fecha de la formulacion de los estados financieros anuales y son reestimadas en cada cierre contable,

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion se realiza
contra el concepto de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la que se registré el
correspondiente gasto.



