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Vifia del Mar, 29 de Septiembre de 2008

REF.: Respuesta Oficio Circular N° 457 de fechae0
junio de 2008.

Senor:

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

De nuestra consideracion:

En virtud de vuestro Oficio Circular N° 457, cummlon enviarle a Ud. manual con las principales
politicas contables que aplicara la Compafia eprégaracion y presentacion de los estados
financieros bajo Norma Contable internacional IER&to con ello se designé el peso $ como la

moneda funcional, todo ello aprobado por el Dingotde la Compaiiia.

Nuestros auditores externos nos apoyaron en eégoode determinacion de la moneda funcional,
para lo cual se adjunta informe.

Saluda atentamente,

Renzo Antognoli O'Ryan

Gerente General

C.C.: - Archivo



PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES A APLICAR
BAJO IFRS Y LA MONEDA FUNCIONAL

OBJETIVO

En cumplimiento del Oficio Circular N° 457, por @lal todas las entidades que adopten IFRS a
partir del 1 de enero de 2009, incluyendo aquejlas se acojan a la alternativa planteada en el
Oficio Circular N° 427, deberan informar a esta &ugendencia respecto de las principales
politicas contables a aplicar bajo IFRS y la monfeheional de la entidad a mas tardar el 30 de
Septiembre de 2008.

INTRODUCCION

La globalizacion de las actividades econdémicas i grude de los mercados de capitales, ha
generado la necesidad de contar con principiosrima® de contabilidad que permitan disponer de
informacién financiera transparente, comprensibt®myparable para los agentes que participan en
dichos mercados. Esto ha originado a nivel inteomat un proceso de convergencia hacia las
normas establecidas por la Internacional Accourfiitegidards Board (IASB), organismo que tiene
la responsabilidad de emitir las normas internadi&s) conocidas como IAS (Internacional
Accounting Standard) e IFRS ( Internacional FinahRieporting Standard).

La Superintendencia de Valores y Seguros y el Gokdg Contadores de Chile S.G. no han estado
ajenos a este proceso y ha destinado desde el(fffbiportantes esfuerzos a proporcionar la
convergencia a nivel nacional, coincidiendo congaomendado por el Banco Mundial durante ese
mismo afio y adquiriendo, a fines del 2005, el camiso de impulsar dicha convergencia, con el

fin de que las entidades emisoras de valores d&agdéblica apliquen la nueva normativa a partir

del 1 de enero de 2009 de acuerdo a los oficicslaires N° 368 y N° 384 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.



MONEDA FUNCIONAL

De acuerdo a la Norma Internacional de ContabilRib&fectos de las variaciones en los tipos de
cambio de la moneda extranjera (NIC 21), podemidalae

Objetivo

Una entidad puede llevar a cabo actividades erxtedrgero de dos maneras diferentes. Puede
realizar transacciones en moneda extranjera opuede tener negocios en el extranjero. Ademas,
una entidad puede presentar sus estados finan@rraaa moneda extranjera. El objetivo de esta
Norma es recomendar cdmo se incorporan las traiosascen moneda extranjera y 1os negocios en
el extranjero en los estados financieros de uridaehty como traducir los estados financieros a una
moneda de presentacion.

Los principales problemas que se presentan soip@lottipos de cambio a utilizar, asi como la
manera de informar sobre los efectos de las vanasi de los tipos de cambio en los estados
financieros.

Desarrollo de las definiciones

El entorno econdmico principal en el que opera emtalad es, normalmente, aquél en el que ésta
genera y gasta el efectivo. Para determinar su daoriencional, una entidad considera los
siguientes factores, que la moneda:

» influya fundamentalmente en los precios de vent@gibienes y servicios (con
frecuencia sera la moneda en la cual se denoryitigniden los precios de venta de sus
bienes y servicios); y

» del pais cuyas fuerzas competitivas y regulacideésrminen fundamentalmente los precios
de venta de sus bienes y servicios.

» Influya fundamentalmente en los costos de la ma&nobda, de los materiales y de otros
costos de producir los bienes o suministrar logiges  (con frecuencia sera la moneda en
la cual de denominen y liquiden tales costos).

Los siguientes factores también pueden proporciematencia acerca de la moneda funcional de
una entidad, la moneda.

» En la cual se generan los fondos de las actividdedmanciamiento (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrovemitidos).

» En que se reciben los montos cobrados por lasdai®s operacionales.



Analisis Moneda Funcional - Schwager Energy S.A.

Schwager Energy S.A., como empresa dedicada ablaianes a los problemas medioambientales,
generara productos y servicios en este ambitoibagendo a la mejora de los procesos productivos
de la industria, implementando tecnologias limpgscesos de recuperacion y aprovechamiento de
elementos contaminantes, aumentando la eficiencg&a las procesos y contribuyendo
sustentablemente al mejoramiento de la calidadentddide la humanidad.

En este proceso, nuestros principales clientes) estéocados a nivel nacional en las areas de:
Tratamiento de riles, arriendo de inmuebles (boslegaventa de aditivo chiss, tales como:

Cliente Area de Negocios
Cosmetica Nacional S.A. Tratamiento de riles
Jucosa S.A. Tratamiento de riles
Pinturas Tajamar S.A. Tratamiento de riles
Geosystem Ing.y Representaciones Ltda. Tratamamtdes
Galvanizadora y Metales S.A. Tratamiento de riles
Easy S.A. Aditivo chiss

Cencosud Supermercados S.A. Aditivo chiss
Autofram S.A. Aditivo chiss

Cementos Polpaico S.A. Arriendo de inmuebles
Comercial Rayenco Ltda. Arriendo de inmuebles
Empresa Nacional de Electricidad S.A. Arriendordauebles
Forestal Tricahue Ltda. Arriendo de inmuebles
Pesquera Promar S.A. Arriendo de inmuebles
Ingenieria y Construccion Tecnimont Arriendo dmuebles

Nuestros principales proveedor, que nos abasteeanateriales, servicios y otros, se encuestan a
nivel nacional, tales como:

PROVEEDOR RUBRO COMPRAS Y SERVICIOS
Constructora Sy C Ltda. Tratamiento de riles Mabkes de fabricacion
Pinto Glavich Ing.y Construtora Ltdg.  Tratamientorifies Materiales de fabricacion
Maestranza Metalicas Ltda. Tratamiento de riles evales de fabricacion
Rukan Ltda. Tratamiento de riles Materiales dei€alsion
S.G.S. Chile Ltda. Aditivo chiss Analisis y pruebas
Plasticos Burgos S.A. Aditivo chiss Materiales dlerfcacion
Fabrica de Envases Fosko Ltda. Aditivo chiss Malkesi de fabricacién
Epysa Equipos ltda. Aditivo chiss Materiales deifaTion
Oxiquim S.A. Aditivo chiss Materiales de fabricatio
CGE Distribucion S.A. Arriendo de inmuebles  Sensc




Conclusion:

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidéd N° 21 “Efectos de las variaciones en los
tipos de cambio de la moneda extranjera y con lugcadentes anteriormente expuesto, el
Directorio de Schwager Energy S.A. ha dispuestolguaoneda funcional para la preparacion y
presentacion de los estados financieros sea elgbdsoo.

PRINCIAPLES POLITICAS CONTABLES APLICAR BAJO IFRS

ACTIVO FIJO

De acuerdo a la Norma Internacional de ContabilighilC 16) “ Activo Fijo”, la Compaiiia ha
determinado en valorizar sus activos a valor lipara lo cual el valor de los activos fijos al @1 d
enero de 2009 correspondan al valor libro al 3diciembre de 2008.

INVERSIONES EN PROPIEDAD

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabiliddi€€ 40) “ Propiedad de de Inversion “, la
Compainiia ha determinado en valorizar sus actiwadaoa libro.

EXISTENCIAS

Las existencias se valoraran al costo o al valtw realizable, segun cual sea menor costo de las
existencias. El costo de las existencias compréanaeios los costos derivados de la adquisicion y
transformacion de las mismas, asi como otros castoes que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Schwager Energy S.A. ha decidi6 presentar sus ppsnestados financieros bajo norma contable
internacional IFRS para el afio 2009 no comparagiaea lo cual deber& presentarse la informacion
del ejercicio 2009 en forma comparativa con el 208§ las norma locales y adicionalmente
deberan presentar proporcionar trimestralmenteuglarente un informe financiero pro forma bajo
norma IFRS referido al ejercicio 2009 en forma amparativa de acuerdo a Oficio Circular N° 427
de fecha 28 de diciembre de 2007.



H g e, P 5
Baniiogo . Chba O Humphreys

Teldfonos. 2087318 - 2047253
Fax (SEF) FR34037T

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sres. Presidentes y Directores de
SCHWAGER ENERGY S.A.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio CircuNir 427 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
hemos aplicado ciertos procedimientos al Estudepamado con fecha 8 de Septiembre de 2008 por
Schwager Energy S.Apara determinar su moneda funcional, segun logrErés establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 21, el que sespnta como Anexo B. Los procedimientos que
aplicamos se resumen en el Anexo A. Nuestro trafgorealizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile y por lo tantgideramos que los procedimientos descritos en ekén

A son adecuados a las circunstancias.

Nuestro trabajo se limitdé exclusivamente a aplioarprocedimientos detallados en anexo A y no @oyst
en forma alguna un examen de auditoria sobre eidiespreparado por la Sociedad, razon por la coal n
estamos en condiciones de expresar, ni expresaramespinion sobre el mismo.

Como resultado de la aplicacion de dichos proceglitos, nada llamo nuestra atencién que nos hagaesup
gue la moneda funcional determinada por el Estsélimlado en el primer péarrafo, no este de acuemidoc
establecido en la NIC 21.

La moneda funcional “es la moneda del entorno ena®principal en que opera la entidad”, segunl@ N
21; por lo tanto, ella puede cambiar si se prodeaenbios en las transacciones, hechos y condiciuea
determinaron.

Este informe se relaciona exclusivamente @wrhwager Energy S.A.y es emitido solamente para

informacién y uso de su Directorio y para ser pres#do a la Superintendencia de Valores y Seguraede
requerido

AUDITORES HUMPHREYS

\

Patricio Da Forno T.

Santiago, 29 de Septiembre de 2008

WEMEIER FiAM OF
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INTERMATHINAL



Anexo A

RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procedimientos Generales:

1. Dimos lectura al Estudio preparado por la Socigo@ sustentar los fundamentos y asegurar que es
consecuente en todos sus aspectos relevantes.

2. Mantuvimos reunién con el Gerente de Administracjofrinanzas de la Sociedad e indagamos lo
siguiente:

* La existencia de procedimientos y elementos de apmpye nos permitan concluir que la
determinacion de la moneda funcional se hizo sobagbase razonable.

» Asegurarnos que la persona o personas a cargo tdedeterminacion tienen el suficiente
conocimiento de la NIC 21.

» La existencia de procedimientos de control quewasega aplicacion y traducciéon de moneda en
los estados financieros y sus revelaciones esataryeuniforme en el tiempo, de acuerdo con la
NIC 21.

» La existencia de procedimientos y elementos de@pog alerten a la Administracion cuando
existan cambios en las transacciones, hechos yaones que puedan afectar la definicién y
hagan cambiar la moneda funcional.

3. Efectuamos lectura de la correspondencia que b la Superintendencia de Valores y Seguros y
otros Reguladores, a fin de detectar situacioriasiomadas con la revisién.

Procedimientos Especificos:

Al revisar el Estudio preparado por la administiacy los elementos que lo sustentan, determine y

aplique los procedimientos de auditaréesarios para asegurar que se cumple con lesrimipntos de
la NIC 21 que establece:

¢ El entorno econdmico principal en el que opera enéidad es, normalmente, aquél en el
que ésta genera y gasta el efectivo. Para detenmsmamoneda funcional, una entidad
considera los siguientes factores:



(a) la moneda

() que influya fundamentalmente en los preciosveeta de los bienes y servicios
(con frecuencia sera la moneda en la cual se dememy liquiden los precios de
venta de sus bienes y servicios); y

(i) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaes determinen fundamentalmente los
precios de venta de sus bienes y servicios.

(b) La moneda que influya fundamentalmente endstos de la mano de obra, de los materiales y
de otros costos de producir los bienes o propommiolvs servicios (con frecuencia sera la
moneda en la cual se denominen y liquiden taletosps

0 Los siguientes factores también pueden proporcievaencia acerca de la moneda funcional de
una entidad:

(a) la moneda en la cual se generan los fondos dedtgidades de financiamiento (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrimemiitidos).

(b) la moneda en que se reciben los montos cobradosparctividades operacionales.

¢  Se consideran, ademas, los siguientes factorestatminar la moneda funcional de un  negocielen
extranjero, asi como al decidir si esta moneda ifumed es la misma que la correspondiente a la
entidad que informa (en este contexto, la entidad imforma es la gue tiene al negocio en el
extranjero como filial, sucursal, coligada, o negnconjunto):

(a) Si las actividades del negocio en el extranjerdlesgan a cabo como una extensién de la entidad
que informa, en lugar de hacerlo con un grado digaiivo de autonomia. Un ejemplo de la
primera situaciéon descrita es cuando el negoci@ke®xtranjero sélo vende bienes importados de
la entidad que informa, y remite a la misma los tosrobtenidos. Un ejemplo de la segunda
situacion descrita se produce cuando el negociarada efectivo y otras partidas monetarias,
incurre en gastos, genera ingresos y toma préstanilizando, sustancialmente, su moneda local.

(b) Si las transacciones con la entidad que informastituyen una proporcion alta o baja de las
actividades del negocio en el extranjero.

(c) Si los flujos de efectivo de las actividades dejoe® en el extranjero afectan directamente a los
flujos de efectivo de la entidad que informa, yestisponible para ser remitidos a la misma

(d) Si los flujos de efectivo de las actividades degloo® en el extranjero son suficientes para atender
las obligaciones por deudas actuales y esperada®l €urso normal de la actividad, sin que la
entidad que informa deba poner fondos a su disfwsic

¢ Cuando los indicadores descritos arriba no seamattzente identificables, y no resulte  obvio cesl
la moneda funcional, la Administracion empleardjsigio para determinar la moneda funcional que
mas fielmente represente los efectos econémicokgle transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Como parte de este proceso, la Astraicion concedera prioridad a los indicadores



fundamentales del parrafo 9, antes de tomar enideraion los indicadores de los parrafos 10 y 11,

gue han sido disefiados para suministrar evideadiaional que apoye la determinacion de la moneda
funcional de una entidad.

La moneda funcional de una entidad refleja las stiones, hechos y condiciones que subyacen y son
relevantes para la misma. De acuerdo con ello, yemdeterminada la moneda funcional

Si la moneda funcional es la moneda de una ecandmperinflacionaria, los estados

financieros de la entidad seran re-expresados deeato con la NIC 29 Informacién Financiera
en Economias Hiperinflacionarias. La entidad no i@odvitar la re-expresion de acuerdo con
la NIC 29, por ejemplo, adoptando como moneda anadi una moneda diferente de la que
hubiera determinado aplicando esta Norma (tal cdamoneda funcional de su matriz).
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1. Introduccién

De acuerdo con lo convenido en la fase de Diagmmgtra la convergencia a NIIF p&ehwager
Energy S.A.,la Compaiia con la colaboracion de sus auditdestu® el analisis de la moneda
funcional sobre la base de los conceptos defirgdols NIC 21 “Moneda Funcional®, los cuales se
describen a continuacion:

La NIC 21 en su parrafo 17 establece que las empiisben preparar sus estados financieros en su
moneda funcional.

Para ello cada entidad — ya sea una entidad aisladaentidad con negocios en el extranjero (tal
COmo una matriz) o un negocio en el extranjero ¢taho una filial o sucursal) — determina su
moneda funcional de acuerdo con los parrafos 9 delta referida NIC. La entidad traduce las
partidas en moneda extranjera a la moneda funcienaformara los efectos de tal traduccion, de
acuerdo con los parrafos 20 a 37 y 50.

Criterios para la determinacion de la moneda funcioal
a) Factores considerados primarios para la determacion:

El parrafo 9 de la NIC 21 define la Moneda Funciamemo el entorno econémico principal en
el que opera una entidad. Normalmente el entornacgsl en el que ésta genera y gasta el
efectiva

Para determinar su moneda funcional, una entidadiderara los siguientes factores como
principales :

(a) la moneda:

() que influye fundamentalmente en los preciosveeta de los bienes y servicios (con
frecuencia sera la moneda en la cual se denomitiguigien los precios de venta de sus
bienes y servicios); y :

(ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaes determinen fundamentalmente los
precios de venta de sus bienes y servicios.

(b) La moneda que influya fundamentalmente en lostos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los biemesuministrar los servicios (con
frecuencia sera la moneda en la cual de denomitignigten tales costos).



b) Factores considerados secundarios para la detemacion de la moneda funcional:

La NIC 21 en su parrafo 10 establece los siguiefgemres que también pueden proporcionar
evidencia acerca de la moneda funcional de undazhtios cuales se consideran secundarios:

(i) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento (esto es,
la que corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

(if) la moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.

La NIC 21 en su parrafo 12 establece que cuandindisadores descritos arriba no sean claramente
identificables, y no resulte obvio cuél es la man&dcional, la Administracion empleara su juicio
para determinar la moneda funcional que mas fidienegpresente los efectos econdémicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

Como parte de este proceso, la Administracién geaoiidad a los indicadores fundamentales del
parrafo 9, antes de tomar en consideracion logséaddires de los parrafos 10 y 11 que se consideran
secundarios y, que han sido diseflados para suramisvidencia adicional que apoye la
determinacion de la moneda funcional de una entidad

De acuerdo con el marco técnico antes des@itbyager Energy S.Aha desarrollado los analisis
que fueron requeridos como conclusion de la fasgndistica, considerando las caracteristicas
particulares del negocio, en lo que a ingresossyosose refiere. Para ello se recopilo informacion
de la Sociedad y sus filiales, con el propésitocdérir los factores primarios del andlisis y
establecer una conclusion sobre la moneda funcidedh Sociedad. Ademas se abordaron los
factores secundarios que define la NIC 21 con jettoldle tener una vision completa de la influencia
de la moneda en el negocio.

El analisis efectuado tiene por objeto principahegar la base para la definicion de la moneda
funcional, materia que requiere ser aprobada pddiedctorio y sometida a la opinion de los
auditores externos de la Sociedad, segun lo harelgua Superintendencia de Valores y Seguros a
través de su circular N° 457 de fecha 28 de disierde 2007. Una vez concluida la definicion de
la moneda funcional de la Sociedad deberan evalassefectos en los estados financieros para la
fase de transicion y los efectos en los sistemasfdenacion.

El analisis considero la participacion de los awéis externos en lo que se refiere a explicar los
alcances de la NIC 21 y establecer reuniones tajtraclaratorias y metodologias de trabajo que
permitieran cubrir los objetivos. Cada Sociedadtiérfa informacién de analisis solicitada que fue
revisado por la administraciéon de la Matriz.



Las principales materias discutidas en este reperteoneda funcional estan relacionadas con:

. Ingresos por venta y la forma en que se fijarplesios

. Costos de venta

. Financiamiento

. La moneda en que se reciben los montos cobraddagactividades operacionales.

Los resultados del andlisis por area de incluyeorndéinuacion con una conclusioén base para fines
de ser sometida a la revisién, discusiones y apiobale los auditores externos.



2. Andlisis de los factores Primarios

a) Ingresos por Ventas y la forma en que se fijalos precios
La Compaiia determina el precio de venta de suhiptos y servicios en la moneda local,
por cuanto sus clientes son nacionales en el s&ipermercados, Industrial y Retalil.

El siguiente cuadro muestra las monedas en lasetealizan las ventas de la compafiia para
los afios 2007 y 2006.

|Moneda 2007 | 2006 |

VENTAS TOTALES
VENTAS TOTALES M$ $ 329.261 317.524
CONCLUSION

Las ventas habituales de la sociedad son realizadpsesos chilenos, como asimismo esta
moneda es la base para la fijacion de precios ererlado.

b) Costos de Ventas

El analisis de las principales monedas que afextas costos de la sociedad es el siguiente:

Moneda 2007 2006
ESTADO DE RESULTADOS
GASTOS OPERACIONALES ( Costo Exp.. + Gatos
Adm.) $ (1.335.885) | (1.863.259)
GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO uUsD (106.847) (24.124)

CONCLUSION

El costo de explotacion de la sociedad se encuerfa@sado en su gran mayoria en pesos.



3. Factores Secundarios

a) Financiamiento:

La Sociedad y sus filiales mantienen pasivos esifpgsentes monedas:

Moneda 2007 2006
Pasivos
OBLIGACIONES BANCARIAS $ 1.471.419 1.201.333
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 258.350 525.029
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO $ 3.596 0

CONCLUSION

En la estructura de financiamiento de la sociedashda moneda local.

b) La moneda en que se reciben los montos cobradosr las actividades operacionales.
Si consideramos que los ingresos de la sociedadpdtada los costos y servicios en pesos
chilenos, la recaudacion asociada a estos ingesses la misma moneda.

4. CONCLUSION FINAL

Factores principales para la determinacion de la Meeda Funcional que surgen del
estudio preparado por la Sociedad:

Definicion de la moneda en que la Sociedad genenassingresos y costos

Como se describe en el capitulo introductorio de decumento, el parrafo 9 de la NIC 21
define la Moneda Funcional como el entorno econdémpitcipal en el que opera una entidad.
Normalmente el entorno esjuél en el que ésta genera y gasta el efectivo

Para determinar su moneda funcional, una entidadiderara los siguientes factores como
principales:



(@) la moneda: (i) que influye fundamentalmentelen precios de venta de los bienes y
servicios (con frecuencia sera la moneda en la seialenominen y liquiden los precios de
venta de sus bienes y servicios); y :(ii) del paigas fuerzas competitivas y regulaciones
determinen fundamentalmente los precios de vensaisibienes y servicios.

(b) La moneda que influye fundamentalmente en lostos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los biengsministrar los servicios (con frecuencia
sera la moneda en la cual de denominen y liquigles tostos).

En relacion con las definiciones de la NIC 21 déssmpara determinar la moneda funcional,
en el estudio, estos factores se analizan y coaclagmo sigue:

La moneda del ambiente en que opera la sociedad y que influye fundamentalmente en los
precios de venta y los costos. A este respecto, sobre la base del estudio efdatpor la
Compaifiia es posible concluir que esta monedapesel

Por otra parte y segun lo indicado por la NIC 21se péarrafo 10, los elementos secundarios

que proporcionan una mayor evidencia sobre la mofgttional déSchwager Energy S.A.
estan dados por su financiamiento, el cual reptasdi00% en peso chileno.

Consideraciones finales para la conclusion:

Segun lo expresado en el andlisis realizado, larastnacion deSchwager Energy S.Aha
determinado que la moneda funcional de la sociedadpesochileno.



