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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIHENTES

Sefiores Prasidente v Directores de
Sigde Koppers S.A.

P overde con lo requerido por ef Oficio Clreular N2527 de iy Superintendencia de Valores ¥ Seguros,
hemos aplicado ciertos procedimientos al Estudio preparade con fecha 18 de sepiiembre de 2008 por
Stgdo Koppers 8.4, para dolerminar su moneda funcional, segin Jos pardmetres establecidos en la
Normg Intermacionsl de Contabilidsd (NI 21, o que s presenta como Anexn B Los procedimiviog
(ue aplicanios se resumon on ¢l Anexo A Nuestro trabajo fue nealizado de acuerdo can nowses de
andiorly generabments aeeptadas en Chile ¥y por to wanta, consideramos que les procedimicntos
desoriios en el Asexo A son advcusdos & Bs circunstancias.

MNuesiro trabajo se Hmitd exclusivamente a aplicar los provedimicntos detallacos en ancxo A W i
constitevd en forma alguni un oxamen de anditoria sobre of Hstudio preparade por la $ociedad, rasdn
por ta cual 8o estamos en condiciones de exprosar, ai EXPIESEINOS, U opinion sobre 2| mismo.

Como resultade do ta aplicacion de dichos procedimicnios, rada Hamo nuestrs atencidn que nos hags
suponer gue 2 moneda funcional determinada por el Estutio sefalado en of primer parzafo, no cutd de
acuerdo con lo establecido en I WIC 21,

La moneda funcional “es la mongda del entorne econdmico principal en que opera la entidad”, sagin la
NIC 21 por lo tanto, efla puede cambiar si se penducen cambios en las transaociones, hechos v
condiciones que Is determinaron.

Este informe se relecions exclusivamente von Sigdo Koppers S AL y es emitide solamonte pEra
informacion y uso de su Direetorio v para ser presentado 3 fa Stporimtendensia de Valores v Segures de
ser reguerito,

Dk Ve

Septicmbre 25, 2003

.
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AMNEXD A

RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procodimientos (eenerales:

Lok

Dimios fecturs al Estudio {Informe) preparado por fa Sociedad Matriz para sustentar log
fundamentas v asegurar que es consecuente en todoy sus aspestos relevantes,

Mantuvimos reuniones con o Gerente General v con el Gerenle de Finonzas v ef Gerente
Contralor Corporative de ta Sociedad Matriz e indagamos lo sipuicnie:

- Laexistencia de procedimientos ¥ elementos de apove que nos permitan conclair que la
determinacion de fo moneda funcional se hizo sobre uaa base razonable.

- ASeguramoes que la persena O personas 4 cargo de esa determinacion tiene ol suficienie
conecimieato de by NIC 21,

- La existencia de procedimientos de control que aseguren que fa splivacidn v insduccion de
moneds en los estados financieros y sus revelaciones ez correcta v wniforme en 2l tempao,
de acuerdo con la NIC 21

~ Lz exisiencia de procadimientos v clementos de apove que alerten a ls Administracién
cuando existan cambies en las iransacciones, hechos v condicionss que puedan alectar ia
definicidn v hagan cambisr 1a moneda funcional,

Efectuamos fectura de li correspondencia que hubiere con I Superintundencia de Valores v
Segures y odros Hepifadores, a fin de detectar sisuaciones relacionsdss con la revision,

Obtuvimos Carta de Representacion de la Administracion

Procedimientos especificos:

1

r-3

Obtuvimes andlisis efectuados por las Administraciones de los Gliales del Grupe con respecto a
la moneda funcional.

Verficamos ef andlisis efectuade por lo Administracidn de las filkales v de la Sociedad Matriz
respecto 8t moneda que fundumentalmente mfluye en la determinacion de los precios de venta
Vo servicios.

Yertficamos el analisis efectuado por la Administracidn de las filiales v de fa Bocledad Matriz
respectn a la moneda del pals coyas faerzas competitivas v regulaciones detersuinan
Fendusmentalmente los nrecios de ventas de los bivnes v servicios.

Verifivamos el andlisis efectuado por la Administracion de 1as fiales y de la Sociedad Mutriz
respesto a fa moneda que influyve fondamentaimente en los costas de la materia priama, insumes,
materiales y oires costos principales necesarios para la producoidn,
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Yerificamos el andlisis efectsado por la Administracion rezpecto a 1 moneda priscipal en la
cual se generaron los fondos de las actividades de fnanciarniento gue In Sociedad Matriz
actualmente posee.

Verilicanos ef andlisis efiectuado por la Administracidn respecto a la moneda prineipal cn la
cual se reciben los montos cobrados por 1as actividades operacionales,

Bk ok oo
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Anexo B

DOCUMENTO CONSOLIDADO PARA LA DETERMINACION DE LA MONEDA FUNCIONAL EN EL
PROCESG DE CONVERGENCIA A NIIF

NIC 21 EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBICO DE LA MONEDA
EXTRANJERA
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DOCUMENTO CONSOLIDADO PARA LA DETERMINACION DE LA MONEDA FUNCIONAL EN EL
PROCESO DE CONVERGENCIA A NIIF
INDICE
1. INTRODUCCION
2. ANALISIS DE FACTORES PRIMARIOS
3. FACTORES SECUNDARIOS

4. CONCLUSION FINAL
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1. Introduccion

De acuerdo con lo convenido en la fase de Diagndstico para la convergencia a NIIF para el Grupo Sigdo
Koppers, la Compafiia con la colaboracion de sus auditores efectud el andlisis de la moneda funcional sobre
la base de los conceptos definidos en la NIC 21 “Moneda Funcional®, los cuales se describen a continuacion:

La NIC 21 en su parrafo 17 establece que las empresas deben preparar sus estados financieros en su moneda
funcional.

Para ello cada entidad — ya sea una entidad aislada, una entidad con negocios en el extranjero (tal como una
matriz) o un negocio en el extranjero {tal como una filial o sucursal) — determina su moneda funcional de
acuerdo con los parrafos 9 a 14 de la referida NIC. La entidad traduce las partidas en moneda extranjera a ia
moneda funcional, e informara los efectos de tal traduccion, de acuerdo con los parrafos 20237 v 50.

Criterios para la determinacion de la moneda funcional
a) Factores considerados primarios para la determinacion:

El parrafo 9 de la NIC 21 define la Moneda Funcional como el entorno economico principal en el que
opera una entidad. Normalmente el entorno es, aquél en el que ésia genera v gasta el efectivo.

Para determinar su moneda funcional, una entidad considerara los siguientes factores como principales :

{a) la moneda :

{i) que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios (con frecuencia
serd la moneda en la cual se denominen vy liquiden los precios de venta de sus bienes y servicios):

Y.

(i1) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente los precios de
venta de sus bienes y servicios.

{(b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de tos materiales y de
otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual
de denominen y liquiden tales costos).

b) Factores considerados secundarios para fa determinacion de la moneda funcional:

La NIC 21 en su parrafo 10 establece los siguientes factores que también pueden proporcionar evidencia
acerca de la moneda funcional de una entidad, los cuales se consideran secundarios:

(i) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

(i} la moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.

La NIC 21 en su parrafo 12 establece que cuando los indicadores descritos arriba no sean claramente
identificables, y no resulte obvio cudl es la moneda funcional, la Administracién empleara su juicio para
determinar la moneda funcional que mas fielmente represente los efectos econdmicos de las transacciones,
hechos y condiciones subyacentes.
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Como parte de este proceso, la Administracion dara prioridad a los indicadores fundamentales del parrafo 9,
antes de tomar en consideracion los indicadores de los parrafos 10 y 11 que se consideran secundarios vy, que
han sido disefiados para suministrar evidencia adicional que apoye la determinacion de la moneda funcional
de una entidad.

De acuerdo con el marco téenico antes descrito, Sociedad ha desarrollado los andlisis que fueron requeridos
como conclusion de ia fase diagnodstica, considerando las caracteristicas particulares del negocio, en lo que a
ingresos v costos se refiere. Para ello se recopild informacion de 1a Sociedad y sus filiates, con el propasito de
cubrir los factores primarios del anélisis y establecer una conclusion sobre la moneda funcional de la
Sociedad. Ademas se abordaron los factores secundarios que define la NIC 21 con el obieto de tener una
vision completa de la influencia de la moneda en el negocio.

El andlisis efectuado tiene por objeto principal generar la base para la definicién de la moneda funcional,
materia que requiere ser aprobada por el Directorio y sometida a la opinion de los auditores externos de la
Sociedad, seglint lo ha requerido la Superintendencia de Valores y Seguros a través de su circular N° 457 de
fecha 28 de diciembre de 2007. Una vez concluida la definicion de la moneda funcional de la Sociedad
deberdn evaluarse los efectos en los estados financieros para la fase de transicion v los efectos en los sistemas
de informacion.

El estudio de la moneda funcional considerd a las siguientes Sociedades Consolidadas:

Sigdo Koppers S.A.

S.K. Inversiones Petroquimicas 5.A.
Inversiones SK Limitada

S.K. Inversiones Portuarias S.A.

8.K. Inversiones Automoirices 5.A.

CTI Compafiia Tecno Industrial S.A.
inversiones Frimetal S A.

s Enaex S.A.

s S K. Comercial S.A.

e Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers S.A.
e Sigdopack S.A.

@

® @ ® @

El andlisis considerd la participacion de los auditores externos en lo que se refiere a explicar los alcances de
la NIC 21 y establecer reuniones de trabajo aclaratorias y metodologias de trabajo que permitieran cubrir los
objetivos. Cada Sociedad emiti6 la informacion de analisis solicitada que fue revisado por la administracion
de la Matriz.

Las principales materias discutidas en este reporte de moneda funcional estan relacionadas con:

. Ingresos por venta y la forma en que se fijan los precios

s Costos de venta

. Financiamiento

o La moneda en que se reciben Jos montos cobrados por las actividades operacionales.

Los resultados del analisis por rea de incluyen a continuacién con una conclusién base para fines de ser
sometida a la revision, discusiones y aprobacion de los auditores externos.
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2. Analisis de los factores Primarios

Los estados financieros consclidados de Sigdo Koppers S.A. v sus filiales se deberan preparar
respecto a fo indicado en las Normas Internacionales de Informacién Financiera. La Moneda de
presentacion del Grupo y la moneda funcional de la sociedad holding serd délar estadounidense,
debido a que del estudio realizado se ha determinado que las siguientes sociedades deberan {levar
contabilidad bajo la moneda funcional ddlar:

N° Grupo Consolidade US$ Ventas _ _COStOS
totales USD | totales USD
al 30.06.08 | al 30.06.08
11Sigdo Koppers S.A. X
21 SK Inversiones Petroguimicas S.A. X 0,38% 0,11%
3 i Inversiones SK Limitada X
4| 8K Inversiones Portuarias S.A. X 9.23% 3.76%
5| SK Inversiornes Automotrices S.A. X
6 | CTI Compafifa Tecno Industrial 5.A. X
7 | Inversiones Frimetal S.A. X 6,10% 6.21%
8| Enaex S.A. X 20,58% 22,16%
9| SK Comercial S.A. X 22,03% 20.54%
10| Ingenieria y Construccién Sigde Koppers X
S.A.
11| Sigdopack S.A. X 10,37% 11,67%
Totales 68,69% 69,45%

Como se puede apreciar del cuadro anterior un 68,69% de las ventas de las empresas que consolida
SK  provienen de comparfiias que se ha definido su moneda funcional ddlar y un 69,45% de sus
COStos.

De esta forma, la moneda que corresponde al entorno econdmico de fa empresa y su moneda de
presentacion sera dolar.

4. CONCLUSION FINAL

Factores principales para la determinacion de la Moneda Funcional que surgen del estudio
preparado por la Sociedad:

Definicién de la moneda en que la Sociedad genera sus ingresos y costos

Como se describe en el capitulo intreductorio de este documento, el parrafo 9 de la NIC 21 definc la
Moneda Funcional como el entorno econdémico principal en el que opera una entidad. Normalmente
el entorno es, aquél en el que ésta genera y gasta el efectivo.

Para determinar su moneda funcional, una entidad considerard los siguientes factores como
principales:
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(2) la moneda: (i) que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios
{(con frecuencia sera la moneda en fa cual se denominen y liquiden los precios de venta de sus
bienes v servicios); y :(ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de venta de sus bienes v servicios.

(b} La moneda que influve fundamentalmente en los costos de [a mano de obra, de los materiales y
de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con frecuencia serd la moneda en
la cual de denominen y liquiden tales costos).

En relacion con las definiciones de la NIC 21 descritas para determinar la moneda funcional, en el
estudio, estos factores se analizan v concluyen como sigue:

La moneda del ambiente en que opera lu sociedad y que influye fundamentalmente en los precios de
venta y los cosios. A este respecto, sobre la base del estudio efectuade por la Compafiia es posible
concluir que esta moneda es el dolar.
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Consideraciones finales para la conclusion:

Para fines de la conclysidn final el finico aspecto significativo a resolver es la importancia que
podria tener para la definicion de la moneda funcional el hecho que la Compaiia consolida
inversiones cuya principal moneda de medicidn de sus ingresos, costos y gastos es el ddlar, por lo
que necesariamente la matriz ha adoptado los criterios de sus sociedades filiales teniendo en
consideracion {os puntos de conversion, sefialados en la NIC 21, para aquellas sociedades que
continuaran con su moneda funcional en pesos chilenos.

10
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Sigdo Koppers S.A.
Adopeion de Normas Internacionales de Informacién Financiera

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES RELACIONADAS CON LA ADOPCION DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

L INTRODUCCION

Come parte del proceso de adopcidn a Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante “NIIF” o “IFRS™), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido,
en su oficio circular N°457 de fecha 20 de junio de 2008, a las Sociedad Andnimas inscritas
en dicha entidad fiscalizadora, que adopten NIIF a partir del | de enero de 2009, incluyendo a
aquelias que se acogeran a la alternativa planteada en el Oficio Circular 427, esto es, adoptar
NIIF a partir del ejercicio 201{, comparativo con el ejercicio 2009, informar respecto de las
principales politicas contables a aplicar bajo NIIF v la moneda funcional de las entidades
fiscalizadas a més tardar el 30 de septiembre de 2008.

El presente documento aborda el requerimiento normativo antes sefialado detaltado para el
Grupo Sigdo Koppers 8. A. v filiales (en adelante “el Grupo™). También se han analizado las
implicancias de este requerimiento para las coligadas del Grupo.

Esta informacion ha sido preparada bajo las NIIF emitidas hasta la fecha y bajo la premisa de
que dichas normas, serén las mismas que sc aplicaran al adoptar NIIF a partir del egercicio
2010, comparativo con el ejercicio 2009. Por lo tanto, la emisién de nuevas normas puede
afectar las conclhusicnes del presente documento,

La informacion que se detalla a continuacion se basa en el analisis efectuado por la
administracion a la fecha, por lo tanto las conclusiones a las que la administracion ha liegado,
sobre la adopcion a NIIF, estan sujetas a posibles modificaciones futuras. producto de las
mediciones de los impactos, las que podrian incidir en la adopcion de una poiitica diferente.

II. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES RELACIONADAS A LA ADOPCION DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables relacionadas a la adopeion de NIIT, han sido preparadas de
acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Para estos fines, las NIIF
comprenden las normas emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad
(“JASB” en inglés) v las interpretaciones emitidas por el Comité Internacional de
Interpretaciones sobre Informes Financieros (“IFRIC” en inglés).

11
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2. EFECTOS DE LA PRIMERA ADOPCION DE NIIF

Las reglas para la adopcién por primera vez de las NIIF se exponen en la NIIF | “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,

L.a NIHF 1 por lo general exige la aplicacién retrospectiva completa de las normas ¢
interpretaciones vigentes a la fecha de la primera emision de informes. Sin embargo, la NIIF
| permite ciertas exenciones en la aplicacidén de normas en particular a periodos anteriores
para ayudar a las empresas en el proceso de fransicién.

El Grupo ha analizado estas exenciones y preliminarmente espera aplicar [as sigiientes:

(i) Combinaciones de Negocios: El Grupo no remedird las adquisiciones de inversiones
realizadas antes del 1° de enero de 2009.

(ii} Diferencias de conversién acumuladas: El Grupo ha analizado que las diferencias de
conversién acumuladas serdn cero a la fecha de transicion. Por lo tanto, todas las ganancias o
pérdidas en enajenaciones posteriores por estas operaciones, excluirdn diferencias de
conversidn que surjan antes de la fecha de la transicion,

(iii) Costo atribuido propiedad, planta y equipo: El Grupo considerara como costo
atribuido de los bienes de propiedad planta y equipo el valor determinado bajo los principios
contables anteriores o el valor de mercado a la fecha de adopeidn, para lo cual se estan
haciendo los analisis de los valores justos pertinentes. Para aquelias empresas que cambiaran
su moneda funcional, el Grupo podra considerar su costo de adquisicion original o valor de
mercado a la fecha de adopeion, lo cual estd en proceso de analisis.

(iv} Beneficios a empleados: El Grupo ha analizado optar por reconocer en resuitadoes, todas
las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de transicién a NIIF, si las hubiere.

(v) Imstrumentos Financieres v Contratos de coberfura de riesgos: El Grupo estd
defintendo a nivel global v de cada filial, la politica de cobertura de riesgos, los sistemas
mediante los cuales se controlara y mediré la efectividad de ia politica de coberturas, lo cual
un vez que esté terminada se determinaran las necesidades de la adopcién de la politica
contable especifica para registrar éstas. Asimismo se estd analizando de acuerdo a sus
necesidades los instrumentos financieros en los cuales realizara inversiones.

(vi) Cambios en pasivos existentes por desmantelamiento, restauracién y similares,
incluido en el costos de las propiedades, planta v equipo: El Grupo esta analizando la
necesidad de constituir provisiones por estos conceptos, como asimismo se esta analizando
optar por medir ¢l pasivo a la fecha de transicidn, descontado a una tasa de descuento
historica ajustada por el riesgo vy calcular la depreciacion acumulada a la fecha de transicion,
en los casos que se determine la existencia de un pasivo.

12



SIES

SIGDO KOPPERS 5.8,
3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Politicas significativas v estimaciones criticas de contabilidad

La aplicacidén de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectardn los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha
de los estados financieros y los montos de ingresos v gastos durante el periodo de reporte. La
administracion del Grupo, necesariamente efectuard juicios y estimaciones que tendran un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.
Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los
estados financicros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones vy juicios a usar son los siguientes:

(i) Deterioro de actives: El Grupo revisard el valor libro de sus activos tangibles ¢
intangibles para determinar si hay cualquier indicio que el valor libro no puede ser
recuperable. i existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar
el alcance del deterioro. En la evaluacién de deterioro, los activos que nc generan flujo
efective independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE™) a la
cual pertenece el activo. El monto recuperable de estos activos o UGE, ¢s medido como el
mayor valor entre su valor justo v su valor libro.

La administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del cdlculo. Cambios posteriores en [a
agrupacién de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.

(if) Costos de desmantelamiento, restanuracién y medioambientales: Las provisiones para
desmanielamiento, restauwracion v medioambientales, se efectuaran a valor presente en el
momento que la obligacion es conocida. Los costes ambientales podrin ser estimados usando
también el trabajo de un especialista externo y/o expertos internos. La administracion
aplicard su juicio y experiencia para proveer y amortizar estos costos estimados sobre la vida
util de las instalaciones,

(iit) Provision de beneficios al personal: Los costos asociados a los beneficios de personal,
relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el afio son cargados a
resuitados en el periodo que corresponde.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos seran establecidos en conjunto con un actuario
externo al Grupo. Estos supuestos incluyen las hipotesis demogréficas, la tasa de descuento y
los aumentos esperados en las remuneraciones v permanencia futura, entre otros. Aunque la
administracion cree que los supuestos a usar son apropiados, un cambio en estos supuestos
podria impactar significativamente los resultados del Grupo.

I3



SIK

SI1GDO KOPPERS 5.4,

b. Principales politicas contables adoptadas

(i) Base de consolidacion

Los estados financieros comprenden los estados financieros consolidados de Sigdo Koppers
S.A. (*la Sociedad”) y sus filiales (el Grupo™ en su conjunta).

Filiales: Una filial es una entidad scbre la cual el Grupo tiene el poder de regir las politicas
operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Los estados
financieros conselidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos v flujos de caja
de la Sociedad v sus filiales después de eliminar los saldos v transacciones intercompafiia. En
el case de las filiales de dominic parcial, fos activos netos vy las utilidades liguidas atribuibles
a los accionistas minoritarios se presentan como “Intereses Minoritarios” en ¢l balance
general consolidado v en los estados de resultados consolidados.

Asociadas: Una asociada es una entidad sobre la cual el Grupo esta en posicion de ejercer
una influencia significativa, pero no un control ni centrol conjunto, por medic del peder de
participar en las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras. l.a participacidn del
Grupo en los activos netos, los resultados después de ios impuestos y las reservas después de
la adquisicion de las asociadas se incluyen en los estados financieros. Esto exige registrar la
inversidn en un comienzo al costo para el Grupo vy luego, en periodos posteriores, ajustando
el valor libro de la inversion para reflejar la participacion def Grupo en los resultados de la
asociada, menos el deterioro del menor valor v otros cambios en los actives netos de la
asociada, como por ejemplo, dividendos.

Adguisiciones v enajenaciones: Los resultados de los negocios adgquiridos durante el afio se
introducen a los estados financieros consolidados desde la fecha efectiva de adquisicion; los
resultados de los negocios vendidos durante el aflo se incluyen en los estados financieros
consolidados para el periodo hasta la fecha efectiva de enajenacion. Las ganancias o pérdidas
de la enajenacion se calculan como la diferencia entre los ingresos obtenidos de las ventas
(netos de gastos) v los activos netos atribuibles a la participacién que se ha vendido,

(ii) Moneda

i.a moneda funcional para cada entidad del Grupo se determinard como la moneda del
ambiente econdmico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se
realizan en la moneda funcional de la entidad se convertiran a la tasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a
la funcional se volverdn a convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y peérdidas
por la reconversion se incluirdn en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras
partidas financieras, con la excepcion de la diferencia de cambios en créditos en moneda
extranjera que proveen una cobertura a la inversion neta en una entidad extranjera. Estas son
llevadas directamente al patrimonio hasta la venta o enajenacion de la inversion neta,
momento en el cual son reconocidas en utilidades o pérdidas.

.a moneda de presentacion del Grupo y la moneda funcional de la Sociedad serd el dolar
estadounidense. En consolidacién, las partidas del estado de resultados correspondiente a
entidades con una moneda funcional distinta al dotar estadounidense, se convertiran a esta
Giltima moneda a las tasas de cambio promedio. Las partidas del balance general se
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convertiran a las tasas de cambio de cierre. Las diferencias de cambic por la conversién de
los activos netos de dichas entidades se llevardn a patrimonio v se registrardn en una reserva
de conversidn separada.

{iii} Propiedad, planta y equipo y depreciaciones

Los bienes de Propiedad, Planta v Equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de
mantencion periddica, mencs depreciacién acumulada vy las provisiones de deterioros
acumuladas. Tal costo incluye el costo de reemplazar partes del activo fijo cuando esos
costos son incurridos, si se cumplen los criterios de reconocimiento. El activo fijo se deprecia
linealmente durante su vida util econémica. Las vidas ttites de los activos serdn revisadas
periddicamente para establecer si se mantienen o han cambiado las condiciones que
permitieron fijar las vidas utiles determinadas inicialmente.

En el caso de la Filial Ferrocarriles del Pacifico S.A., las depreciaciones se han calculado en
base del método de unidades de kilometros recorridos por cada locomotora v carro. En ¢l
caso de la Filial Enaex S.A., para la planta Priflex América, las depreciaciones se han
calculado considerando la produccion esperada de la Planta. Los valores residuales de los
actives y los métodos de depreciacidn son revisados y ajustados si corresponde, a cada cierre
de los ejercicios financieros.

Los activos mantenidos en leasing financiero, se deprecian durante el periodo que sea mas
corto, entre la vigencia del contrato de arriendo v su vida atil.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo
fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoracidn de plantas v equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se analizara la politica v criterios contables que les aplique.

{iv) Costos de financiamiento

En los activos fijos de la Sociedad y filiales, se incluye el costo de financiamiento incurrido
para la construccién v/o adquisicion de Bienes de Uso. Dicho costo se activa hasta que los
bienes queden en condiciones de ser utilizables, de acuerdo a las normas internacional de
contabilidad N° 23. El concepto financiamiento activado, corresponde a la tasa de interés
asociada a los créditos asociados

(v}  Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inicialmente medidas al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. El valor libro incluye el costo de reemplazar parte de una propiedad de inversion
existente en el momento que ese costo es incurrido v si se cumplen los criterios de
recopocimiento v excluye los costos de mantencion diaria de una propiedad de mversion.
Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor justo,
que refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance general. Las utilidades o
pérdidas que surgen de cambios en los valores justos de propiedades de inversion son
incluidas en el estado de resultados en el gjercicio en el cual surgen.
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(vi) Combinaciones de Negocios vy Menor Valor de Inversién

Las combinaciones de negocios son contabilizadas usando el método de compras. Esto
involucra el reconocimiento de activos identificables (incluyendo activos intangibles
anteriormente no reconccidos) v pasivos (incluyendo pasivos contingenies v excluyendo
reestructaraciones futuras) del negocio adquirido al valor justo.

El menor valor de inversion adquiride en una combinacion de negecios es inicialmente
medido al costo, siendo ef exceso del costo de la combinacion de negecio sobre el interés del
Grupo en ¢l valor justo neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la
adquisicion. Luego del reconocimiento inicial, el menor valor de inversidn es medido al costo
menos cualquier pérdida acumulada por deterioro. Para los propositos de pruebas de
deteriore, el menor valor adquirido en una combinacién de negocios es asignado desde la
fecha de adquisicion a cada unidad generadora de efectivo del Grupo o grupos de unidades
generadoras de efectivo que se espera seran beneficiadas por las sinergias de la combinacion,
sin perjuicio de si ofros activos ¢ pasivos del Grupo son asignados a esas unidades o grupos
de unidades

{vil) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento
inicial. El coste de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su
valor justo a la fecha de adquisicidén. Después de su reconocimiento inicial, los activos
intangibles son registrados al costo menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. Los activos intangibles generados internamente,
excluyendo los costos de desarrollo capitalizados, no son capitalizados v el gasto es reflejado
en el estado de resultados en el gjercicio en el cual el gasto es incurrido.

Las vidas fitiles de los activos intangibles son evaluadas como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida Gtil econdmica y su
deterioro es evaluado cada vez que existen indicadores que el activo intangible puede estar
deteriorado. El periodo de amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible
con vida til finita son revisados por lo menos al cierre de cada ejercicio financiero. Los
cambios esperados en la vida atil o el patron esperado de consumo de beneficios econdémicos
futuros incluidos en el activo son contabilizados por medio de cambio en el perfodo 0 método
de amortizacién, como corresponda, y tratados como cambios en estimaciones contables. El
gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas finitas es reconocido en ¢l estado de
resultados en la categoria de gastos consistente con la funcion del activo intangible. El
deterioro de activos intangibles con vidas utiles indefinidas es probado anualmente o
individualmente o al nivel de unidad generadora de efectivo. Tales intangibles no son
amortizados. La vida ttil de un activo intangible con vida indefinida es revisada anualmente
para determinar si la evaluacién de vida indefinida continGa siendo respaldable. St no, el
cambio en la evaluacién de vida 0t de indefinido a definido es realizado en base prospectiva.
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{viti) Costos de investigacién y desarrollo

Los costos de investigacion son cargados a gastos a medida que son incurridos. Un activo
intangible que surge de gastos de desarrollo de un proyvecto individual es reconocido
solamente cuando el Grupo puede demostrar la factibilidad técnica de completar el activo
infangible para que esté disponible para su usc o para la venta, su intencion de completarlo y
su habilidad de usar o vender el activo, como el activo generara futuros beneficios
econdmicos, [a disponibilidad de recursos para completar el activo v la habilidad medir ¢l
gasto durante el desarrolle confiablemente.

{ix) Inversiones en asociadas (“coligadas”)

La inversion del Grupo en sus Compafiias ascciadas es contabilizada usando el valor
proporcional patrimonial {VPP). Una asociada es una entidad en la cual el Grupo tiene
influencia significativa y que no es ni una filial ni un joint venture. Bajo el método de VPP, la
inversién en la asociada es registrada en el balance general al costo mas cambios post
adquisicién en la proporcién del Grupo de los activos netos de la asociada.

El menor valor relacionado con una asociada es incluido en el valor fibro de la inversion v no
es amortizado. El estado de resultados refleja la proporcion del Grupo de los resuitados de las
operaciones de la asociada. Cuando ha habido un cambio reconccido directamente en el
patrimonic de la asociada, el Grupo reconoce su porcién de cualquier cambio y lo revela, si
corresponde en el estado de cambios en el patrimonio. Las utilidades y pérdidas que resulten
de transacciones entre el Grupo y la asociada son eliminadas en la medida de la participacién
en la asociada.

Las fechas de reporte de la asociada y del Grupo son idénticas y las politicas de la asoctada
concuerdan con las usadas por el Grupo para transacciones equivalentes y eventos bajo
circunstancias similares.

(=} Beterioro de activos no financieros

A cada fecha de reporte el Grupo evallia si existen indicadores que un activo podria estar
deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas
de deterioro de un activo, el Grupo realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que ¢l activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independiente de los de otros activos o grupos de actives. Cuando el valor libro de un activo
excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su
monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja tas evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos
son corroborados por miltiplos de valuacidn, precios de acciones cotizadas para filiales
cotizadas publicamente u otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas en el estado de
resultados en las categorias de gastos consistentes con la funcidn del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue ligvada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocide en patrimonio hasta el mento de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacidn a cada fecha de reporte
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existit o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, el Grupo estima el
monto recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde que se reconocio la Ultima pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor libro del active es aumentado a su monto recunerable. Ese monto aumentado no
puede exceder ¢} valor libro que habria sido determinade, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del active en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido en el estado de resultados a menos que un activo sea registrado al mento
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratade como un aumento de reevaluacion, Las
pérdidas por deterioro reconocidas relacionadas con menor valor no son reversadas por
aumentos posteriores en su monto recuperable. Los siguientes criterios también son aplicados
en la evaluacidn de deterioro de activos especificos:

{xi) Menor valor de inversién

El mencr valor de inversion es revisado anualmente para determinar si existe 0 no deterioro o
mas frecuentemente si eventos ¢ cambios en circunstancias indican que el valor libro puede
estar detertorado.

Bl deterioro es determinado para menor valor por medio de evaluar el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo (0 grupo de unidades generadoras de cfectivo) al cual esta
relacionado el menor valor. Cuando el monto recuperabie de la unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad
generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo) a las cuales se ha
asignado menor valor de inversion, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con menor valor no pueden ser reversadas en periodos futuros. El
Grupo realiza su prueba anual de deterioro al 31 de diciembre.

(xii}  Activos intangibles

El deterioro de activos intangibles con vidas dtiles indefinidas es probado anualmente al 31
de diciembre o individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo, como

corresponda.

(xiii) Asociadas (“*Coligadas™)

Luego de la aplicacion del valor patrimonial proporcional, el Grupe determina si es necesario
reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversion del Grupo en sus asociadas. El

Grupo determina a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva que la
inversion en la asociada estd deteriorada. Si ese es el caso el Grupo calcula el monto de

18



SIGDO HOPPERS 8.4,

deterioro como la diferencia entre el valor justo de la asociada y el costo de adquisicion y
reconoce ef monto en el estado de resultados.

(xiv) Inversicnes ¥ otros activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance del 1AS 39 son clasificados o como activos
financieros a valor justo a través de resultados, créditos v cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros dispomibles para la venta, segun
corresponda. Cuando fos instrumentos financieras son reconocidos inicialmente, son medidos
a su valor justo més, en el case de inversiones no a valor justo a través de resultados, costos
de transaccion directamente atribuibles.

El Grupo considera si un contrato contiene un derivado implicito cuando la entidad primero
se convierte en una parte de tal. Los derivados implicitos son separados del contrato principal
que ne es medido a valor justo a través de resultado cuando el analisis muestra que las
caracteristicas economicas y los riesgos de los derivados implicitos no estan estrechamente
relacionados con el contrato principal.

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros luego del reconocimiento
micial v, cuando es permitido v apropiado, reevalia esta designacion a fines de cada ejercicio
financiero. Todas las compras v ventas regulares de actives financieros son reconocidas en la
fecha de venta que es la fecha en la cual el Grupo se compromete a comprar el active, Las
compras y ventas de manera regular son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de activos dentro del perfodo generalmente establecide por regulacidn o
convencidn del mercado.

Las clasificaciones de las inversiones que se usan son las siguientes:
e Activos financieros a valor justo a través de resultado

Los activos a valor justo a través de resultados incluyen activos financieros mantenidos
para la venta y activos financieros designados en el reconocimiento inicial como a valor
justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos
con el propdsito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados como
mantenidos para comercializacion a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura cfectivos o como contratos de garantia financiera. Las utilidades o pérdidas por
instrumentos mantenidos para su venta son reconccidas en resultados.

Cuando un contrato contiene uno o més derivados implicitos, el contrato hibrido completo
puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de resultado excepto
cuando el derivado implicite no modifica significativamente los flujos de efectivo o es
claro que la separacidn del derivado implicito esta prohibide.
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@  Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados que
tienen pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos, y que el Grupo tiene la
intencién posifiva y habilidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la medicion
inicial, las inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente
medidas al costo amortizado. Este costo es calculado como el monto inicialmente
reconocido menos prepagos de capital, mds 0 menos la amortizacion acumulada usando el
método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicialmente
reconocido y el monto al vencimiento, menos cualquier provision por detericro. Este
caleulo incluye todas las comisiones y “puntos” pagadoes o recibidos entre las partes en ¢l
contrato que son una parte integral de la tasa efectiva de interés, costos de fransaccion y
todas las primas vy descuentos. Las utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado de
resultados cuando las inversiones son dadas de baja ¢ estan deterioradas, asi como
también a través del proceso amortizacion.

e Inversiones financieras disponibles para la venta

[.os actives financieros disponibles para la venta son los activos financieros no derivados
designados como disponibles para la venta o no estan clasificados en ninguna de las tres
categorfas anteriores. Luego de la medicion inicial, los activos financieros disponibles
para la venta son medidos a wvalor justo con las utilidades o pérdidas no realizadas
reconocidas directamente en patrimonio en la reserva de utilidades no realizadas. Cuando
la inversion es enajenada, las utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en patrimonio son reconocidas en el estado de resultados. Los intereses ganados o pagados
sobre la inversion son reportados como ingresos o gastos por intereses usando la tasa
efectiva de interés. Los dividendos ganados son reconocidos en el estado de resultados
como ‘Dividendos recibides’ cuando ¢l derecho de pago ha sido establecido,

Instrumentos financieros derivados y de cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda y
swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de
interés v de tipo de cambio. Tales instrumentos financieros derivados son inicialmente
reconocidos a valor justo en la fecha en fa cual el contrato derivado es suscrito y son
posteriormente remedidos a valor justo. Los derivados son registrados como activos cuando
el valor justo es positive y como pasivos cuando el valor justo es negativo.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en ¢l valor justo de derivados durante el
ejercicio que no califican para contabilizacion de cobertura es {levada dircetamente al estado

de resuitados,

El valor justo de contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos de
cambio forward actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento. El valor justo de
los contratos swap de tasa de interés es determinado en referencia a los valores de mercado de
instrumentos similares.
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(xv) Fxistencias

Las materias primas, productos en procese, productos terminados, repuestos estan
valorizados al menor valor entre el costo o el valor neto de realizacion. El valor neto de
realizacion representa el valor estimado de venta del inventaric menos todos los costos de
produccion faltantes y los costos necesarios para realizar la venta.

Las existencias se valorizan segiin los siguientes métodos:

«  Productos terminados y productos en proceso estan valorizadas al costo promedio
mensual de produccion.  El costo promedio de los productos terminades incluye la
depreciacion del activo fijo, amortizacion de intangibles y gastos indirectos.

+  Materias primas, materiales y repuestos son valorizados al costo promedio de
adquisicion.

+  Existencias en trénsito estdn valorizadas al costo de adquisicion

Aquellos inventarios de materias primas, materiales vy repuestos cuya utilizacion en el
proceso productivo se estima se realizara en un plazo superior a un afio son presentados como
activos corrientes.

L.os trabajos en curso, los costos aplicables a avances se registran en cbras en gjecucion.
El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realizacion.
{xvi} Efectivo y efectivo equivalente

Incluye saldos en cuentas corrientes bancarias y depositos de corto plazo disponibles con un
vencimiento original de tres meses o menor.

{xvii) Provisiones
¢ (eneral

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o
constructiva} como resuitado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una
estimacién confiable del monto de la obligacién. Cuando el Grupo espera que parte o toda la
provision serd reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de seguro, cl reembolso es
reconocido como un activo separado pero solamente cuando el reembolso es virtualmente
cierto. El gasto relacionado con cualquier provision es presentado en el estado de resultados
neto de cualquier reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usande una tasa actual antes de impuesto que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provisién debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.
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& Indemnizacion por aftos de servicio

El grupo constituyé una provision de indemnizacion por afios de servicio y premio de
antigitedad, la cual es pactada contractualmente con su personal, calculada en base al método
del valor actuarial, segin lo requerido por la NIC 19 “Beneficios de los Empleados”,
utilizando una tasa de descuento del 6% anual,

(xviii) Leasing

La determinacion de si un contrate es, o contiene un leasing esta basada en a sustancia del
contraio a la fecha de inicio y requiere una evaluacidn de si el cumplimiento del contrato
depende del uso del activo ¢ activos especificos ¢ el contrate otorga el derecho a usar ¢l
activo. Se realiza una reevaluacidon después del comienzo del leasing solamente si es
aplicable uno de los siguientes puntos:

{a) Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea una renovacion o extension
de los acuerdos;

(b) Se ejercita una opcidn de renovacién o se otorga una extension, a menos que los
términos de la renovacién o extension fueran incluidos en la vigencia del leasing;

(c) Existe un cambioc en la determinacion de si el cumplimiento es dependiente de un active
especifico; o

(d} Existe un cambio substancial en el active.

Cuando se realiza una reevaluacidn, la contabilizacidn del leasing comenzara o cesara desde
la fecha cuando ¢l cambic en las circunstancias conllevo a la reevaluacion de los escenarios
a), ¢) o d) v a la fecha de renovacidn o periodo de extension para el escenario b).

® Grupo como arrendatario

Los leasing financieros, que transfieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios incidentales a la propiedad de la partida arrendada, son capitalizados al comienzo
del leasing al valor justo de la propiedad arrendada o si es menor, al valor presente de los
pagos minimos del leasing. Los pagos del leasing son distribuidos entre los cargos por
financiamiento v la reduccién de la obligacién de leasing para obtener una tasa constante de
interés sobre el saldo pendiente del pasivo. Los gastos financieros son cargados reflejados en
el estado de resultados.

Los activos en leasing capitalizados son depreciados durante el menor entre la vida uul
estimada del activo y la vigencia del leasing, si no cxiste una certeza razonable que el Grupo
obtendré la propiedad al final de la vigencia del leasing. Los pagos de leasing operacionales
son reconocidos linealmente como gastos en el estado de resultados durante la vigencia del
feasing.

s Grupo como arrendador
Los leasing donde el Grupo no transfiere sustancialmente todos los riesgos y fos beneficios de
propiedad del activo son clasificados como leasing operativos. Los costos directos iniciales

incurridos en la negociacién de leasing operativos son agregados al valor libro del activo
arrendado y reconocidos durante la vigencia del leasing sobre la misma base que los ingresos
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por arriendo. Los arriendos contingentes son reconocidos como ingresos en el periodo en el
cual se ganaron.

(xix}  Ingresos de explotacién

Los ingresos por ventas son reconocidos por Sigde Koppers v Filiales cuando los riesgos
relevantes y beneficios de la propiedad de los producics son transferidos al comprador,
usualmente cuando la propiedad y el riesgo de seguro son traspasados al cliente y los bienes
son entregados en una ubicacién acordada contractualmente. Los ingresos son valuados al
valor justo de la contrapartida recibida o por recibir y estan basados en metal contenido

Los ingresos por servicios son reconocidos por Sigde Koppers y Filinles cuando los servicios
fueron prestados vy pueden ser medidos confiablemente. Los ingresos son valuados al valor
justo de [a contrapartida recibida o por recibir.

L.os dividendos son reconocidos cuando el derecho del grupo de recibir el pago queda
establecido.

Los ingresos por arriendo que surgen de leasing operativos de propiedades de inversidn son
contabilizados linealmente durante la vigencia del leasing.

(xx) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provision de impuesto a la renta se determina sobre Ia base de la renta liguida imponible
de primera categoria calculada de acuerdo a las normas tributarias vigentes.

El grupo regisira impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias entre la base
contable y tributaria de sus actives v pasivos, en los términos establecidos en la NIC 12
“Impuestos a la Renta™.

{xxi} Informacion por segmentos

El Grupo presenta la informacion por segmentos en funcion de la informacion financiera
puesta a disposicion de los tomadores de decisiones claves del Grupo, en relacidn a materias
tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de acuerdo a lo indicado en
NIIF 8§ “Informacion financiera por segmentos”.
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