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I. INTRODUCCION

De acuerdo a lo solicitado en el Oficio Circular N° 457 de la SVS, las entidades que adopten las IFRS a contar
del 1 de enero de 2009 deben informar sobre las principales politicas contables a aplicar en sus estados
financieros y sustentar la moneda funcional de sus entidades.

Para facilitar el entendimiento al lector, el informe se ha elaborado considerando las caracteristicas del modelo
de presentacion de estados financieros propuesto por la SVS.

Il. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES BAJO IFRS

1. GENERALES

1.1 Bases de preparacion.

Las politicas establecidas por San Antonio Terminal Internacional S.A. (en adelante STI), consideran que los
estados financieros seran preparados bajo las hipotesis fundamentales de empresa en marcha y base
devengado, las cuales seran aplicadas consistentemente a todos los periodos a contar del 1 de enero de 2009.

1.2 Modelo de estados financieros bajo IFRS.

Conforme a lo descrito en la circular 1879 de la SVS, ST| adoptara los siguientes modelos para preparar y
presentar sus estados financieros consolidados :

Estado de Situacion Financiera Clasificado.

Estado de Resultados Integrales por Funcion

Estado de Flujos de efectivo método Indirecto.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

1.3 Moneda de presentacién

Los estados financieros consolidadas se presentaran en miles de délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad Matriz.

1.4 Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluiran los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de STI matriz
y de aquellas sociedades dependientes en las que se ejerce control (subsidiarias). Las transacciones
significativas efectuadas entre las empresas del grupo se eliminaran en la consolidacién. La participacion de los
inversionistas minoritarios, se reconocera como Interés Minoritario directamente en el patrimonio.

Los estados financieros de las subsidiarias seran incluidos en la consolidaciéon desde la fecha en que se
obtenga el control y seran excluidas en la fecha que éste se pierda.
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2. ACTIVOS CORRIENTES

2.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a las deudas comerciales de cobros fijos y determinables de STl y que no se cotizan en
mercados activos. Se presentaran valorizadas al costo, deduciendo cualquier provision por deterioro del valor
de las mismas. El deterioro se determinara en base a la antigliedad de éstas y a su evaluacion individual.

2.2 Activos financieros disponibles para la venta

Se clasificaran bajo este concepto las inversiones que designan especificamente en esta categoria o bien no
cumplan los requisitos que determinarian su inclusion en las otras categorias, como por ejemplo inversiones en
acciones , titulos de deuda, depdsitos a plazo y otras inversiones financieras.

Seran medidas al valor razonable y los cambios, que no sean pérdidas por deterioro, seran reconocidos
directamente en el patrimonio hasta el momento en que estas sean liquidadas. En esta circunstancia el resultado
de la enajenacion sera imputado integramente al resultado consolidado.

3. ACTIVOS NO CORRIENTES

3.1 Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo corresponderan a bienes de uso propio en la prestacion de los
servicios y para uso administrativo en actividades de apoyo a la gestién de negocios. Son medidos al costo de
adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor .

El costo incluye gastos atribuidos directamente a la adquisicion del activo y cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo este apto para trabajar, y los costos de desmantelar y remover los
items y de restaurar el lugar donde estan ubicados.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos y estos se
registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipo posean vidas Utiles distintas, seran
registradas como items separados dentro del auxiliar de activo fijo.

En forma posterior a la adquisicion sélo se capitalizaran sélo aquellos desembolsos incurridos que aumenten
la vida util del bien o de su capacidad econdmica.

Los gastos derivados del mantenimiento periédico de los activos de propiedad planta y equipos se registraran
en resultados a medida que se incurran.

La depreciacion sera reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas (tiles de cada componente de un
item de propiedad, planta y equipo.

La Depreciacion, vidas utiles y Valores residuales seran revisados anualmente.
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3.2 Intangibles

En este rubro se incluiran activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica que surjan de una
transaccion comercial o de una combinacién de negocios.

Solo se reconoceran contablemente aquellos cuyo costo puede estimarse de manera razonablemente objetiva y
de los que se estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconoceran inicialmente por su costo de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su costo menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

La amortizacion es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion proporcional, de acuerdo a
las proyecciones de carga a movilizar en el periodo de duracion de la concesion (20 afos).

33 Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieran a STI sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se clasificaran y valorizaran como arrendamientos
financieros y en caso confrario se registraran como un arrendamiento operativo.

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, se reconocera un activo y un pasivo por el menor del valor entre
el valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos
minimos se dividen entre el gasto financiero y la reduccién de la deuda pendiente de pago.

Las cuotas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

3.4 Deterioro de los activos

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el valor de los activos

para determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo, de que los activos han sufrido pérdida de
valor.

En caso de que exista algin indicio de pérdida de valor ( deterioro) , se realizaré una estimacion del importe
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del castigo necesario. Si se trata de activos
no identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estimara la recuperabilidad de la
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso del
activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descontaran a su valor actual
utilizando la tasa WACC de STI, empleada para evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la
correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del periodo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada cierre anual, con el

objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la
perdida sera revertida.



-

wemsz Informe sobre principales politicas contables

4. PASIVOS Y PATRIMONIO NETO.

41 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Se incluiran en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados.

4.2 Prestamos que devengan intereses

Estos prestamos se registraran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Se valoraran a su costo amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagar en la liquidacién o el reembolso vy los costos directos de
emision, se contabilizaran segun el criterio del devengado en el Estado de Resultados utilizando el método del
interés efectivo y se afiadiran al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquiden en el
periodo en que se producen.

4.3 Provisiones

Una provision se reconocera cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de un suceso pasado; es probable de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos
futuros por cancelar tal obligacion y se pueda realizar una estimacion fiable del monto de la obligacion.

Las provisiones se revertiran contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.

4.4 Beneficios a los empleados
Planes de Beneficios definidos

La obligacion sobre estos planes de beneficios definidos sera calculada de forma separada para cada plan,
determinando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado como reembolso por sus servicios
en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descontara para determinar su valor actual.

El calculo sera realizado por un actuario calificado usando el método de la unidad de crédito proyectado.
Cuando se mejoren los beneficios de un plan, la porcién del beneficio mejorado que tenga relacién con servicios
pasados realizados por empleados sera reconocida en el resultado usando el método lineal en el periodo
promedio hasta que los beneficios sean entregados. En la medida en que los beneficios sean otorgados de
forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

STl reconocera todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los planes de beneficios definidos
directamente en el patrimonio

Indemnizaciones por cese

En el caso de existir compromisos derivados de un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato de
un trabajador antes de la edad normal de jubilacién, o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta aceptada seran reconocidos directamente en resultados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados seran medidas en base no descontadas y seran
contabilizados en resultados a medida que el servicio relacionado se provea.
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45 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del balance general,
determinando las diferencias temporales entre el valor contable de las activos y pasivos y su base tributaria.

Los impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales

cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha de cierre de cada estado financiero.

4.6 Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de capital emitidos por ST| se registraran por el importe recibido en el patrimonio, neto
de costos directos de emision.
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5. RESULTADOS INTEGRALES

5.1 Reconocimiento de Resultados
Ingresos ordinarios y costos de explotacion

Los ingresos ordinarios y costos de explotacion derivados de la prestacion de servicios de liquidacion de naves,
se reconoceran en resultados considerando el grado de realizacion de la prestacion a |la fecha de cierre siempre
y cuando el resultado de la misma puede ser estimado con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se pueden estimar con suficiente fiabilidad, los ingresos se
reconoceran solo en la medida de los gastos efectuados puedan ser recuperables

Los ingresos ordinarios y costos de explotacion provenientes de otros servicios relacionados con el negocio
son reconocidos en resultados sobre base devengada.

5.2 Moneda extranjera
Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera seran convertidas a la moneda funcional respectiva vigente a la fecha
en que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convertiran a la moneda funcional
aplicando el tipo cambio existente al cierre de cada ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a su
costo historico, se convierten aplicando los tipos de cambio vigente en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

Las diferencias en moneda extranjera que surjan durante la conversion seran reconocidas en el resultado,
excepto en el caso de diferencias que surjan en la conversion de instrumentos de capital disponibles para la
venta, un pasivo financiero designado como una cobertura de una inversion neta en el extranjero, o coberturas
de flujo de efectivo calificadas, las que seran reconocidas directamente en el patrimonio.

53 Impuesto a la renta

Estara compuesto por impuestos corrientes y diferidos. El gasto por impuesto a la renta sera reconocido en el
resultado excepto en el caso que esté relacionado con items reconocidos directamente en el patrimonio.

Los impuestos corrientes representan la cantidad por pagar por el gasto por impuesto a la renta en relacion con
la ganancia del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de
presentacion, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por gasto por impuesto a la renta en relacion con afios
anteriores.

Los impuestos diferidos seran reconocidos de acuerdo a lo descrito en punto 4.6 anterior.
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lll. PRINCIPALES DECISIONES ADOPTADAS PARA LA APLICACION
INICIAL ( IFRS 1)

STI aplicara retrospectivamente todas las IFRS excepto en los casos que se comentan mas adelante, y que
corresponden a las excepciones contempladas en NIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”. Lo anterior implica que las transacciones efectuadas a partir del 1
de enero de 2009, fecha de transicion a las NIIF- PCGA seran registradas de acuerdo a las politicas contables
descritas el item |l del presente informe.

Moneda Extranjera

STI ha decidido considerar que las diferencias de conversién acumuladas son nulas a la fecha de transicion, y
por tanto reclasificar a reservas en resultados acumulados cualquier valor reconocido bajo PCGA anteriores.

Propiedad planta y equipos
STl valorizara todos sus activos al costo histérico de adquisicién como valor inicial.

Inversiones en subsidiarias

STI utilizara como valor inicial de las inversiones en subsidiarias el valor en libros registrado de acuerdo a
PCGA anteriores.
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ANALISIS SOBRE LA DETERMINACION DE MONEDA FUNCIONAL PARA
SAN ANTONIO TERMINAL INTERNACIONAL S.A.

Introduccion

La SVS, en su Oficio Circular N° 427, establece y requiere que todas las entidades que adopten
IFRS a partir del 1 de enero de 2009, incluyendo aquellas que se acojan a la alternativa de presentar
informacion no comparativa, deberan informar respecto de las principales politicas contables a aplicar
bajo IFRS y la moneda funcional de la entidad a mas tardar el 30 de septiembre de 2008.

De conformidad con lo anterior San Antonio Terminal Internacional S.A. (entidad que reporta a la
SVS) presenta el siguiente estudio para determinar su moneda funcional.

Analisis de Moneda Funcional
Contexto del entorno econémico

San Antonio Terminal Internacional S.A. defini6 hace mas de 8 afos que sus transacciones
principales, asociadas a los ciclos mas relevantes que posee el negocio, se hiciesen en dolares
estadounidenses, no sélo como un requisito para la autorizacion de llevar el registro de su
contabilidad en délares, sino como una definicion que reflejase en mejor medida los hechos
econémicos del negocio en que participa. En efecto, como podremos apreciar mas adelante, sus
principales transacciones, se basan y se documentan en el délar estadounidense.

Para adecuarse al entorno econémico en el que STI opera, ha debido ajustarse al uso y costumbre
del comercio internacional, el cual, como es sabido, este se rige en lo monetario por el délar
estadounidense. Incluso las grandes potencias como China y la comunidad Econémica Europea
estan sujetas al uso de dicha moneda y como hemos visto en el Gltimo tiempo, a los efectos en sus
propias economias que han provocado la variacion del délar.
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Analisis detallado

El principio basico de la definicion de moneda funcional implica que : “Es la moneda del entorno
economico principal en el que opera la entidad”.

Y se entiende por entorno econdmico principal en el que opera la entidad : “aquél en el que ésta
genera y emplea el efectivo principalmente.”

Lo manifestado en la introduccién, en los parrafos anteriores y los analisis de mas adelante nos
permiten concluir que el délar estadounidense es la moneda funcional de STI debido a que refleja
de mejor forma los hechos econdmicos de la entidad y el entorno en el que opera.

A continuacion se presenta una revision y andlisis de los elementos contenidos en NIC 21 para
determinar la moneda funcional de una entidad.
1) Moneda Funcional de la entidad que reporta.

i) Moneda que influya fundamentalmente en los precios de venta de los
servicios,

El 100% de las tarifas de la compaiiia estan determinadas en délares estadounidenses
y de este total aproximadamente el 82% de estos ingresos son recuperados en la
moneda que fueron facturados.

Estos elementos reflejan la consistencia con las caracteristicas del entorno en que
opera STI.

Moneda de las Cobranzas

CLP
18%

82%

lmUSD oCLP
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Complementario a lo anterior al analizar la moneda en que estan expresados los
activos y pasivos de STI, es posible afirmar que aproximadamente el 98% de los
activos y el 96% de los pasivos estan expresados en dolares estadounidenses y el
resto de las monedas se encuentran indexadas al dolar.

Total Activos

‘ CLP
2%

uspbD
98%

@ USD oCLP

Total Pasivos

usp
96%

USD o CLP
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ii) Moneda del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de los servicios

Los precios de los servicios estan fijados por el contrato de concesion, en donde la
moneda utilizada para fijarlos es el dolar norteamericano. ( moneda principal por la cual
se rigen los servicios relacionados con el transporte maritimo)

iii) Moneda que influya fundamentalmente en los costos para proporcionar
los servicios.

Al analizar la moneda que influye fundamentalmente en los costos asociados a la
prestacion de los servicios se debe entender cuales son los elementos que conforman
dichos costos y como estos se liquidan. El canon de la concesion, el arriendo de
maquinarias, amortizacion del intangible, primas de seguros, entre otros los que
conforman aproximadamente el 65 % de los costos totales de STI. Por su naturaleza
todos elementos mencionados se pagan en délares y/o estan regulados en contratos
denominados en moneda délar y el 35% son liquidados en pesos, como se muestra en
el grafico siguiente.

Forma en que se liquidan los costos

@ US$ oCLP

iv) Moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento.

Practicamente el 100% de las obligaciones financieras de San Antonio Terminal
Internacional S.A. estan en dolares estadounidenses.



