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l. INTRODUCCION

Compafiia Sudamericana de Vapores S.A., en su dalidantidad que reporta a la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante “SVS”), y en conidach con los Oficios Circulares N° 427 y N° 457ad@
Superintendencia, presenta el siguiente informedgueuenta de: (a) las principales politicas cdasafjue
tanto ella misma como sus empresas relacionadaad@ante “Grupo CSAV”) aplicaran en sus estados
financieros, y (b) la moneda funcional de Comp&iidamericana de Vapores S.A.

Este informe tiene caracter de provisorio, sujatoevos andlisis y eventuales modificaciones.

Para facilitar el entendimiento, este informe seel@borado considerando el formato de presentad#on
estados financieros bajo IFRS propuesto por la SVS.

ll.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES QUE EL GRUPO CS AV ADOPTARA BAJO IFRS
1. GENERALES

1.1 Bases de preparacion.

Las politicas establecidas por Compafia SudameridarvVapores S.A. y sus filiales consideran que

los estados financieros seran preparados bajopasehis fundamentales de “empresa en marcha” y
“base devengado”, las cuales serén aplicadas temsisiente a todos los periodos contables a contar
del 1 de Enero de 20089.

1.2 Modelo de estados financieros bajo IFRS.

Conforme a lo descrito en la Circular N° 1879 d&Y&S, Compafia Sudamericana de Vapores S.A.
presentard sus estados financieros consolidadasugedo a la siguiente clasificacion :

« Estado de Situacién Financiera Clasificado

» Estado de Resultados Integrales por Funcién

« Estado de Flujos de efectivo método Indirecto

» Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

1.3 Moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentmamiles de dolares de Estados Unidos de
América, en consideracion a que ésta es la mongaaohal de Compafiia Sudamericana de Vapores
S.A. y de las principales empresas del Grupo CSAV.

1.4 Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluirandcivos, pasivos, resultados y flujos de efectivo
tanto de la Compafiia Sudamericana de Vapores 8mo de aquellas sociedades dependientes en las
que ejerce control (subsidiarias).

Las transacciones efectuadas entre las empresasioreldas se eliminaran en el proceso de
consolidacion.

La participacion de los inversionistas minoritarige reconocera como Interés Minoritario,
directamente en el patrimonio.

Los estados financieros de las subsidiarias sacdmidos en la consolidacion desde la fecha ersque
obtenga el control y seran excluidas desde la fqub&ste se pierda.
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2.2

2.3

3.1

ACTIVOS CORRIENTES

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Estos activos corresponden a las deudas de lostedicomerciales con las empresas del Grupo
CSAV, las que se presentaran deducidas de cualonaeision por deterioro del valor de las mismas.
El deterioro se determinaré en base a la antigidel&dtas y a su evaluacién individual.

Activos financieros disponibles para la venta

Se clasificaran bajo este concepto las inversianes Compafia Sudamericana de Vapores S.A.
designe especificamente en esta categoria o bieellag) que no cumplan los requisitos que
determinarian su inclusion en las otras categoBag este concepto se incluirdn inversiones en
acciones, titulos de deuda, depdésitos a plazcag aiversiones financieras.

Estas inversiones seran medidas al valor razonplhtes, cambios que no sean pérdidas por deterioro
serén reconocidos directamente en el patrimonitalelsnomento en que éstas sean liquidadas. Al
momento de su liquidacién, el resultado de la er@@n sera imputado integramente al resultado
consolidado.

Existencias

Las existencias seran valorizadas al costo o al vadto de realizacion, el que resulte menor. Etaco
de las existencias se basara en el método FIR@|wdra: el gasto en la adquisicion de existengias
otros costos incurridos en el traslado a su ulcagicondiciones de uso.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, planta y equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo corregggdncda bienes de uso propio en la prestacion de los
servicios y para uso administrativo en actividadesapoyo a la gestion de negocios. Estos bienes
seran medidos al costo de adquisicion, menos sedapion acumulada y pérdidas por deterioro de
valor, cuando corresponda.

El costo incluye gastos atribuidos directamenta adquisicion del activo y cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer qaetelo esté apto para operar, asi como los costos d
desmantelar, remover y restaurar el lugar dondasdicados.

Los gastos financieros se activardn cuando secesalhversiones significativas en activos fijos, y
éstos se registraran hasta la puesta en funcionsmmermal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un bien de propiegéanta y equipo posean vidas Utiles distintas
entre si, ellas serén registradas como elemenpasagios dentro del libro auxiliar de activo fijo.

En forma posterior a la adquisicion de estos asfivwblo se capitalizardn aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Util o su capacatamémica.

Los gastos derivados del mantenimiento periodiccestes activos se registrardn en resultados, a
medida que se incurran.

La depreciacidn se reconocera en cuentas de mssiten base al método de amortizacién lineal
segun la vida util econémica estimada de cada coerge de un item de propiedad, planta y equipo,
contada desde la fecha en que el activo se eneuwtigpronible para su uso.

La depreciacion, vidas Utiles y valores residuatgan revisados anualmente.
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3.2

3.3

3.4

Intangibles

Los activos intangibles incluiran activos no moniesidentificables, sin apariencia fisica, queaur
de una transaccion comercial o de una combina@aredocios.

Solo se reconoceran contablemente aquellos adtinasgibles cuyos costos se puedan estimar de
manera razonablemente objetiva y de los que saegtiobable obtener beneficios econdmicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconoceran inicialmgmde su costo de adquisicion o produccion.
Posteriormente, éstos se valoraran a su costo nseno@rrespondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La amortizacién se reconocera en cuentas de rdsukta base al método de amortizacién lineal segun
la vida util estimada de los activos intangiblesntada desde la fecha en que el activo se encuentre
disponible para su uso.

Los goodwill (o plusvalia adquirida) se reconoceirdioialmente en cuentas de activos, por el valor
correspondiente al exceso del costo de adquist®dma empresa respecto del valor razonable de sus
activos y pasivos identificables. Estos goodwillsgoamortizaran, sino que se evaluaran anualmente a
través de pruebas de deterioro. En el caso de dibodegativos, el valor correspondiente se
reconocera en cuentas de resultados.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del Grupo CSAV,
todos los riesgos y beneficios inherentes a laipdal de los activos arrendados se clasificardrocom
arrendamientos financieros. En caso contrarioséstclasificaran como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al inig abntrato se reconocera un activo en cuentas de
Propiedad, Planta y Equipo y un pasivo financipow,el menor valor entre el valor razonable dehbie
arrendado y el valor actual de los pagos minimbsudendamiento. Los pagos minimos se dividiran
entre el gasto financiero y la reduccion de la dqaehdiente de pago.

En el caso de arrendamiento operativo, las cu@asmnoceran como gasto durante el periodo de
arrendamiento.

Deterioro de los activos

Al cierre de cada estado financiero anual, o cudasl@ircunstancias lo ameriten, se revisara @rval
de los activos para determinar si existe algurcindie que éstos hayan sufrido pérdida de su valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdidaatiar ypara algin activo, se realizard una estimacién
del importe recuperable de dicho activo para detemel monto del castigo necesario. En el caso de
activos que no generan flujos de caja de formapiedeiente, se estimara la recuperabilidad de la
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activiepece.

El valor recuperable sera el mayor valor entreatdnrazonable menos su costo de venta y el valor d
uso del activo. Al evaluar el valor de uso, logadufuturos de efectivo estimados se descontasin a
valor actual utilizando la tasa de Costo de Capittamedio Ponderado (CCPP) correspondiente,
empleada para evaluaciones financieras de activilaies.

En el caso de que el valor recuperable sea infatisalor neto en libros del activo, la diferens@a
registrara con cargo a los resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro que hayan sido recone@d periodos anteriores seran evaluadas en cada
cierre anual, con el objetivo de determinar cuaquidicio de que hayan disminuido o desaparecido,
en cuyo caso dichas pérdidas seran revertidas tadidad, con excepcion del castigo por deterioro
de los goodwill que nunca seran reversados.
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3.5

4.1

4.2

4.3

Inversiones en asociadas contabilizadas porreétodo de la participacion

Se incluirdn en este rubro las inversiones en atéisl sobre las que la sociedad inversionista,tdicec
indirectamente, ejerza influencia significativa deiadas). Estas inversiones se reconoceran
contablemente al costo de adquisicion.

En los estados financieros consolidados, estagsiones se reconoceran utilizando el método de la
participacion.

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO.

Acreedores comerciales y otras cuentas por paga

Se incluirdn en este rubro los importes pendiedi@spago por compras comerciales y gastos
relacionados.

Préstamos que devengan intereses

Estos préstamos se registraran generalmente pteativo recibido, neto de los costos incurridosaen
transaccion. Se valoraran a su costo amortizadizantdo el método del tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagda liquidacion y los costos directos de emisio
se contabilizaran en cuentas de resultados segdrniterio del devengado, utilizando el método del
interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que no camplon los criterios de la contabilidad de
coberturas se clasificaran y valorardn como activgsasivos financieros al valor razonable, con
cambios en resultados.

Los instrumentos financieros derivados que sedizados para cubrir la exposicion al riesgo seran
reconocidos inicialmente al valor razonable. Lost@® de transacciones atribuibles seran reconocidos
en cuentas de resultado, cuando éstos ocurraneridostente al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros derivados serdn medideslal razonable, y sus cambios seran registrados
como se describe a continuacion:

Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados que cumptanlos criterios de la contabilidad de coberturas
se reconocerdn inicialmente por su valor razonahées/menos los costos de transaccion directamente
atribuibles a la contratacion o emision de los misnsegun corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos instntoseseran reconocidos directamente en el
patrimonio, en la medida que la cobertura seaieéecegun definicion de NIC 39. Cuando no lo sea,
los cambios en el valor razonable seran reconoedosesultados.

Si el instrumento financiero no cumple con loseciits de la contabilidad de cobertura, esta colzertu
serd descontinuada de forma prospectiva. Las g@saoc pérdidas acumuladas que hayan sido
reconocidas anteriormente en el patrimonio permexdec hasta que ocurran las transacciones
proyectadas.

Coberturas econémicas

Los cambios en el valor razonable de tales dervadodn reconocidos en cuentas de resultado.
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4.4

4.5

4.6

4.7

Provisiones

Una provisién se reconocera cuando se cumplangaiestes condiciones: (a) se tenga una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, por efectordsuceso pasado, (b) sea probable de que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios ecmodnuturos para cancelar tal obligacion, y (c) se
pueda realizar una estimacion fiable del montoadehlligacion. Dicha provision se revertir4 contra
resultados cuando sea probable de que ya no exiatsalida de recursos para cancelar tal obligacion

En el caso de un contrato de servicios que sedenesoneroso, se reconocera una provision con cargo
a los resultados del periodo, por el menor valtneesl costo de resolver el contrato y el costo uet
continuar con el mismo.

Beneficios a los empleados
Planes de Beneficios definidos

La obligacion sobre los planes de beneficios dédimisera calculada de forma separada para cada
plan, determinando el monto del beneficio future tps empleados han ganado como reembolso por
sus servicios en el periodo actual y en los amesidEste beneficio se descontara para determinar s
valor actual.

Cuando se mejoren los beneficios de un plan, leigmodel beneficio mejorado que tenga relacion con
servicios pasados que hayan sido realizados porergsleados, serd reconocida en cuentas de
resultados usando el método lineal en el periodmedio, hasta que los beneficios sean entregados.
En la medida en que los beneficios sean otorgadofomina inmediata, el gasto serd reconocido
inmediatamente en resultados.

Las empresas del Grupo CSAV reconoceran todasalasngias y pérdidas actuariales que surjan de
los planes de beneficios definidos directamentel @atrimonio.

Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallya sea para dar término al contrato de un
trabajador antes de la edad normal de jubilacipara proveer beneficios por cese, seran reconocidos
directamente en resultados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios de corto plazoseelmpleados seran medidas en base no descontadas
y seran contabilizadas en resultados, a medidelgezvicio relacionado se provea.

Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos seeannocidos usando el método del balance general,
determinando las diferencias temporales entre lelr @ntable de los activos y pasivos y su base
tributaria.

Los impuestos diferidos seran medidos de acueltds tasas de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando sean reversadas)dussien las leyes que han sido aprobadas o a
punto de ser aprobadas a la fecha de cierre desstatdo financiero.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital emitidos por las engzael Grupo CSAV se registraran por el importe
recibido en el patrimonio, neto de costos dired®gmision.
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5.2

5.3

RESULTADOS INTEGRALES

Reconocimiento de resultados: Ingresos ordinars y costos de explotacion

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciorivddos de la prestacion de los servicios de
transporte maritimo se reconoceran en resultadusderando el grado de realizacidn de la prestacién
a la fecha de cierre, siempre y cuando el resulfada misma pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestadgaiedan ser estimados con suficiente fiabilidasl, lo
ingresos se reconoceran soélo en la medida en gum#bos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciérvgm@ntes de otros servicios relacionados con el
negocio maritimo seran reconocidos en resultado® ¢mase devengada.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera seran tiolagea la moneda funcional respectiva, usando el
tipo de cambio vigente a la fecha en que se efedtasetransacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados ened@extranjera serdn convertidas a la moneda
funcional, aplicando el tipo cambio existente ari@ de cada ejercicio. Los activos y pasivos no
monetarios valorados a su costo histérico, seramertidos a la moneda funcional aplicando los tipos
de cambio vigente en la fecha en la que tenga lageansaccion.

Las diferencias contables que surjan durante lgersivtn de moneda extranjera seran reconocidas en
cuentas de resultados, excepto en el caso de riifaseque surjan de la conversion de pasivos
financieros designados como una cobertura de wession neta en el extranjero y coberturas de flujo
de efectivo calificadas, las que serén reconodiastamente en el patrimonio.

Negocios cuya moneda funcional sea distinta a [@aiepafiia Sudamericana de Vapores S.A.

La conversion de los activos y pasivos de negociosm moneda funcional es distinta a la de
Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. se efecteaéuerdo al siguiente criterio:
» Los activos y pasivos se convertirdn al tipo deldarde cierre en la fecha de cada balance.

* Los ingresos y gastos se convertiran preferentenaripo de cambio vigente en la fecha de cada
transaccion, o alternativamente utilizando un tipacambio promedio.

« Las diferencias de cambio resultantes de la apfinade los criterios anteriores se reconoceran
como diferencias de conversion en el patrimonio.net

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta corresponde abiitafotal de la utilidad o pérdida neta del ef@cgi
conteniendo tanto el impuesto corriente como elridib.

El impuesto corriente corresponde a la cantidadgap(o recuperar) por concepto de impuesto a la
renta en relacion a la utilidad (pérdida) tribwgadel ejercicio, y sera reconocido en cuentas de
resultados.

El impuesto diferido sera reconocido de acuerdpdekcrito en punto 4.6 anterior.
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PRINCIPALES DECISIONES ADOPTADAS PARA LA APLIC ACION INICIAL (IFRS 1)

Las empresas del Grupo CSAV aplicaran retrospentvde todas las normas incluidas en IFRS, excepto e
los casos que se indican a continuacion, y queeggonden a las excepciones contempladas en NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internaales de Informacién Financiera”

1.

COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Las combinaciones de negocios (adquisiciones ddagigs) efectuadas con anterioridad al 1 de Enero
de 2009 (fecha de transicion) se registraran derdowa las practicas contables generalmente aesptad
(PCGA) vigentes al 31 de Diciembre de 2008.

MONEDA EXTRANJERA

Las empresas del Grupo CSAV consideraran que flaedcias de conversion acumuladas seran nulas a
la fecha de transicion, y por tanto esas diferens@reclasificaran a cuentas de resultados acdosjla

de acuerdo a las PCGA vigentes al 31 de Diciembr2008.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las empresas del Grupo CSAV utilizaran el cost®hio de adquisicion como el valor inicial de tedo
sus activos.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las empresas del Grupo CSAV utilizaran el valoliteos registrado de acuerdo a las PCGA vigentes al
31 de Diciembre de 2008 como el valor inicial deiteversiones en subsidiarias.

Lo anterior significa que las transacciones efetdgaa partir del 1 de Enero de 2009, seran redésree
acuerdo a las politicas contables descritas efutapi del presente informe.
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IV. DETERMINACION DE MONEDA FUNCIONAL

1. CONCEPTO DE MONEDA FUNCIONAL

Se entiende panoneda funcionalaquella que “es la moneda del entorno econémicaipal en el que
opera la entidad” (NIC 21).

Se entiende pantorno econdémico principalen el que opera la entidad “aquél en el que éstarg y
emplea el efectivo principalmente” (NIC 21).

Para determinar la moneda funcional de una entidedicuerdo con la NIC 21, se debe considerar el
grado de cumplimiento de los siguientes factores:

a. La moneda funcional sera aquella que influya furetsaimente en los precios de venta de los
bienes y servicios (con frecuencia sera la monada eual se denominen y liquiden los precios de
venta de sus bienes y servicios),

b. La moneda funcional sera aquella moneda del pafasctuerzas competitivas y regulaciones
determinen fundamentalmente los precios de vensasibienes y servicios,

c. La moneda funcional sera aquella que influya furel#aimente en los costos de mano de obra, de
los materiales y de otros costos de suministraséogcios (con frecuencia sera la moneda en la cua
se denominen y liquiden tales costos),

d. La moneda funcional sera aquella en la que se geres principales fondos de las actividades de
financiacion (esto es, la que corresponde a ldsuim&ntos de deuda y patrimonio emitidos),

e. La moneda funcional serd aquella en que se real@amrincipales importes cobrados por las
actividades de explotacion.

2. CONCLUSION

El andlisis adjunto ( Informe sobre determinaci@ rdoneda funcional) permite confirmar que la

moneda funcional mas representativa para Compaitiangricana de Vapores S.A. y la mayoria de las
empresas del Grupo CSAV esddlar de Estados Unidos de Américadebido a que esta moneda

refleja de mejor forma los hechos econémicos qu€dmpafiia realiza en el entorno comercial y
financiero en el que opera.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seficres Presidente y Directores de
Co

mpaiifa Sud Americana de Vapores S.A.

De acuerdo con lo requerido por ¢l Oficio Circular N° 427 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, hemos aplicado ciertos procedimientos al Estudio (o Informe) preparado con fecha 29
de septiembre de 2008 por Compafifa Sud Americana de Vapores S.A. para determinar su
moneda funcional, segin los pardmetros establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 21, el que se presenta como Anexo B. Los procedimientos que aplicamos se resumen en
¢l Anexo A. Nuestro trabajo fue realizade de acuerdo con normas de auditoiia generalmente
aceptadas en Chile y por lo tanto, consideramos que los procedimientos descritos en el anexo A
son adecuados a las circunstancias. '

Nuestro trabajo se limité exclusivamente a aplicar los procedimientos detallados en Anexo A y
no constituyd-en forma alguna un examen de anditoria sobre ¢l Estudio (o Informe) preparado
por la Sociedad, razén por Ia cual no estamos en condiciones de expresar, ni expresamos, una
opinidn sobre el mismo.

Como resultado de la aplicacién de dichos procedimientos, nada llamé nuestra atencién que nos
haga suponer que la moneda funcional determinada por el Estudio {o Informe) sefialado en el
primer pérrafo, no esté de acuerdo con lo establecido en la NIC 21.

La moneda funcional “es la moneda del entorno econémico principal en que opera la entidad”,
segtin la NIC 21; por lo tanto, ella puede cambiar si se producen cambios en las transacciones,
hechos y condiciones que la determinan.

Este informe se relaciona exclusivamente con Compafifa Sud Americana de Vapores S.A. y es

emitido solamente para informacién y uso de su Directorio y para ser presentado a la
Superintendencia de Valores y Seguros, de ser requerido.

KPMG Ltda.

[ -
Santiago, 29 de Septiembre de 2008

H
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KPMG Auditores Consultores Lida. Firma Chilena Miembro de KPMG Internacional, una Cocoperative Suiza. Derechos Reservados.




ANEXO A
RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS
Procedimientos Generales:

1 Dimos lectura al Estudio (Informe) preparado por la Sociedad para sustentar los fundamentos y
asegurar que ¢s consecuente en todos sus aspectos relevantes.

2 Mantuvimos reunién{es) con el Gerente General y/o con la Gerencia de Administracién y
Finanzas de la Sociedad e indagamos lo siguiente:

— La existencia de procedimientos y elementos de apoyo que nos permitan concluir que la
determinacicén de ia moneda funcional se hizo sobre una base razonable.

— Asegurarnocs que la persona o personas a cargo de esa determinacidn tiene el suficiente
conocimiento de la NIC 21.

— La existencia de procedimientos de control que aseguren que la aplicacién y traduccién de
moneda en los estados financieros y sus revelaciones es correcta y uniforme en el tiempo, de
acuerdo con la NIC 21.

— La existencia de procedimientos y elementos de apoyo que alerten a la Administracién cuando

; existan cambios en las transacciones, hechos y condiciones que puedan afectar la definicidn y

: hagan cambiar la moneda funcional.

3 Efectuamos lectura de la correspondencia que hubiere con la Superintendencia de Valores y
Seguros y otros Reguladores (si es pertinente), a fin des detectar situaciones relacionadas con la

revision.

4 Obtuvimos Carta de Representacién de la Administracidn,
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Procedimientos Especificos:

Al revisar el Estudio preparado por la administracién y los elementos que lo sustentan, determine y
aplique los procedimientos de auditorfa necesarios para asegurar que se cumple con los requerimientos
de la NIC 21 que establece:

* El entorno econdmico principal en el que opera una entidad es, normalmente, aquél en el que ésta
genera y gasta el efectivo. Para determinar su moneda funcional, una entidad considera los
siguientes factores:

(a) la moreda

i) que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios {con
Jrecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liguiden los precios de venta de
sus bienes y servicios); y

i} del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente los
precios de venta de sus bienes y servicios.

{B) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales
] y de otros costos de producir los bienes o proporcionar los servicios (con frecuencia serd la
moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).

¢ Los siguientes factores también pueden proporcionar evidencia acerca de la moneda funcional de
una entidad:

a. la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento (ésto
es, la que corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

b.  la moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.

* Se consideran, ademds, los siguientes factores al determinar la moneda funcional de un negocio
en el extranjero, asi como al decidir si esta moneda funcional es la misma que la correspondiente
a la entidad que informa (en este contexto, la entidad que informa es la que tiene al negocio en el
extranjero como filial, sucursal, coligada, o negocio conjunto):

(a) Si las actividades del negocio en el extranjero se llevan a cabo como una extension de la
entidad que informa, en lugar de hacerlo con un grado significativo de autonomia. Un
ejemplo de la primera situacion descrita es cuando el negocio en el extranjero sélo vende
bienes importados de la entidad que informa, y remite a la misma los montos obtenidos. Un
gjemplo de la segunda situacion descrita se produce cuando el negocio acumula efectivo y
ofras partidas monetarias, incurre en gastos, genera ingresos y toma préstamos utilizando,
sustancialmente, su moneda local.

(b) Si las transacciones con la entidad que informa constituyen una proporcién alta o baja de las
actividades del negocio en el extranjero.
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fc) 5ilos flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero afectan directamente a
los flujos de efectivo de la entidad que informa, y estdn disponible para ser remitidos a la
misma.

{d) Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero son suficientes para
atender las obligaciones por deudas actuales y esperadas, en el curso normal de la actividad,
sin que la entidad que informa deba poner fondos a su disposicion

Cuando los indicadores descritos arriba no sean claramente identificables, y no resulte obvio cudl
es la moneda funcional, la Administracién empleard su juicio para determinar la moneda
Jfuncional que mds fielmente represente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Como parte de este proceso, la Administracion concederd prioridad a
los indicadores fundamentales del pdrrafo 9, antes de tomar en consideracion los indicadores de
los pdrrafos 10y 11, que han sido disefiados para suministrar evidencia adicional que apoye la
determinacicn de la moneda funcional de una entidad.

La moneda funcional de una entidad refleja las transacciones, hechos y condiciones que subyacen
y son relevantes para la misma. De acuerdo con ello, una vez determinada la moneda funcional

Si la moneda funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria, los estados financieros
de la entidad serdn re-expresados de acuerdo con la NIC 29 Informacion Financiera en
Economias Hiperinflacionarias. La entidad no podrd evitar la re-expresion de acuerdo con la NIC
29, por ejemplo, adoptando como moneda funcional una moneda diferente de la que hubiera
determinado aplicando esta Norma (tal como la moneda funcional de su matriz).
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CSAV

INFORME REQUERIDO POR EL OFICIO CIRCULAR N° 427 DE LA SVS§
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DETERMINACION DE MONEDA FUNCIONAL

1.

CONCEPTO DE MONEDA FUNCIONAL

Se entiende por moneda funcional aquella que “es la moneda del entorno econdmico principal
en el que opera la entidad” (NIC 21),

Se entiende por entorno econémico principal en el que opera la entidad “aquél en el que ésta
genera y emplea el efectivo principalmente” (NIC 21).

Para determinar la moneda funcional de una entidad, de acuerdo con la NIC 21, se debe
considerar el grado de cumplimiente de los siguientes factores:

a)

b)

c)

d

La moneda funcional serd aquella que influya fundamentalmente en los precios de venta de
los bienes y servicios (con frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden los
precios de venta de sus bienes y servicios),

La moneda funcional serd aguella moneda del pafs cuyas fuerzas competitivas y
regulaciones determinen fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios,
La moneda funcional serd aquella que influya fundamentalmente en los costos de mano de
obra, de los materiales y de otros costos de suministrar los servicios (con {recuencia serd la
moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos),

L.a moneda funcional serd aquella en la que se generen los principales fondos de las
actividades de financiacion (esto es, la que corresponde a los instrumentos de deuda y
patrimonio emitidos),

La moneda funcional serd aquella en que se realizan los principales importes cobrados por
las actividades de explotacién.
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ANTECEDENTES RELEVANTES

Desde hace muchos afios, todas la empresas navieras del Grupo CSAV, incluidas Compafifa
Sudamericana de Vapores S.A. y las filiales de Tollo Shipping Co. (Companhia Libra de
Navegacao, Compaiifa Libra Urugnay y Norasia), realizan sus principales transacciones
comerciales en délares de Estados Unidos de América. Por lo tanto, las compafifas navieras del
Grupo CSAV han establecido el uso de esta moneda para reflejar de mejor manera los hechos
econdmicos del negocio en ¢l que participan.

Dada esta realidad internacional del negocio naviero, desde el 1 de Enero de 1984, las
autoridades de Chile permitieron que Compafifa Sudamericana de Vapores S.A. llevara el
registro de su contabilidad en délares de Estados Unidos de América, lo que le ha permitido
adecuarse de mejor forma en el entorno econdémico en el que opera.

Por su parte, a partir del 1 de Enero de 2007, la empresa filial SAAM S.A, también [ue
autorizada por las autoridades chilenas para llevar sus registros contables de délares de Estados
Unidos de América, en consideracién a que sus principales operaciones y transacciones estdn
expresadas en dicha moneda.

El siguiente grafico muestra que el 84% de las empresas de Grupo CSAV, en Chile y en el
extranjero, utilizan el délar de Estados Unidos de América como su moneda funcional. El otro
16% de las empresas utilizan otras monedas funcionales en proporciones menos significativas,
tales comeo el Euro, el Renminbi y el peso chileno, entre otras.

EMPRESAS DEL GRUPO CSAV POR MONEDA FUNCIONAL
(en porcentae)

5 % Renminbi (China)

Otros 3%
8% Ewo

Ddfar de EEUU 84 %

Nota: Sitnacidn al 31 de Diciembre de 2007.
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ANALISIS DETALLADO

Moneda que influye fundamentalmente en los precios de venta de los servicios.

El priticipal Ticgocio de€ 1as companias navieras que forman el Grupo CSAV, tales como
Compafifa Sudamericana de Vapores S.A. y Tollo Shipping Co., es el transporte ocednico
internacional de carga, cuyos precios estdn expresados e indexados al délar de Estados Unidos
de América.

La siguiente tabla muestra que aproximadamente el 90% de los ingresos de Compafifa
Sudamericana de Vapores y que ¢l 93% de los ingresos de Tollo Shipping Co. y Filiales estan
emitidos en délares de Estados Unidos de América, debido a que dichos ingresos se generan por
servicios prestados fuera de Chile.

Tabla 1: Empresas més significativas del Grupo CSAV
Porcentaje de transacciones por entidad que se realizan o estan expresadas en US$

Entidad Ingresos | Costos | Financiamientol Cobranza

Cia. Sudamericana de Vapores S.A. 90% 82% 100% 81%

Tollo Shipping Co. v Filiales 93% 86% 100% 30%

SAAM S.A. y Filiales 13% 37% 75% Por determinar

3.2

33

Nota: Cifras aproximadas correspondientes al afio 2007.

Moneda del pais cuyas regulaciones determinan fundamentalmente los precios de los
servicios.

Los precios de los servicios de transporte maritimo de carga entre o hacia los mercados
agidticos, europeos y norteamericano estin expresados en délares de Estados Unidos de
América, en consideracién a que es la moneda mas utilizada para las transacciones comerciales
internacionales.

Moeneda que influye fundamentalmente en los costos para suministrar los servicios.

Los principales conceptos de costos del negocio naviero, tales como: combustible, arriendo de
naves, arriendo de contenedores, peaje de canales (Panamd y Suez), terminales portuarios,
logistica de contenedores y materiales utilizados en la prestacién de los servicios, entre otros,
estin regulados en contratos cuyas tarifas y formas de pago estdn expresadas en moneda délar
de Estados Unidos de América.

Los costos de la mano de obra en el negocio maritimo son poco significativos, representando
una muy baja proporcién de los costos totales.

Tal como se indica en la Tabla 1, el 82% de los costos asociados a la prestacion de los servicios
de trasporte maritimo de Compafifa Sudamericana de Vapores S.A. y el correspondiente 86% de
Tollo Shipping Co. y Filiales, est4n expresados en ddlares de Estados Unidos de América.




3.4

3.5
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Moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento,

La empresas que conforman el Grupo CSAV cuentan con financiamiento externo de
instituciones financieras especializadas en el negocio de la compaiifa. Sus principales deudas o
lfneas de crédito estén en délares o re-expresadas en dicha moneda.

El 100% de la deuda financiera de Compafifa Sudamericana de Vapores S.A. y de Tollo
Shipping Co. y sus filiales estd expresada en délares, mientras que el 75% de la deuda de SAAM
y filiales estd expresada en dicha moneda,

Moneda en que se reciben los mentos cobrados por las actividades operacionales.

Compafifa Sudamericana de Vapores S.A. recauda aproximadamente el 81% de su venta de
tletes en dolares de Estados Unidos de América, mientras que Tollo Shipping Co. y sus filiales
recandan el 90% de sus ventas en dicha moneda.

CONCLUSION

El andlisis precedente permite confirmar que la moneda funcional mds representativa para
Compaiiia Sudamericana de Vapores S.A. y la mayorfa de las empresas del Grupo CSAV es el
délar de Estados Unidos de América, debido a que esta moneda refleja de mejor forma los
hechos econémicos que la Compafifa realiza en el entorno comercial y financiero en el que
opera.




