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Santiago, 30 de septiembre de 2008

Sefores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref. Oficio Circular N° 457, de fecha 20.06.08
Muy sefiores nuestros:

Dando cumplimiento a vuestro Oficio Circular N° 457, de fecha 20 de junio de 2008,
adjunto enviamos a ustedes los siguientes documentos elaborados por la
Administracion de la sociedad:

1. Conciliacion de situacion patrimonial al 31-Dic.-2007.
Resumen de principales politicas contables a aplicar bajo IFRS.

Base de transicion de las NIFF

LN

Determinacion de Moneda Funcional.

Cabe mencionar, que los valores expuestos en la conciliacion corresponden a una
estimacion preliminar realizada por la Administracion de la Sociedad conjuntamente con
los asesores externos PriceWaterhouseCoopers Auditores, Consultores y compafia
Ltda. ‘

Sin otro particular, saludamos atentamente a ustedes,

i

EMILIO PELLEGRINI RIPAMONTI
Gerente Gengral
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1.- CONCILIACION DE SITUACION PATRIMONIAL

MIMNERA VALPARAISO S§.A. CONSOLIDADO Saldos PCGA Saldo PCGA EFECTO DE LA Saldos
Anteriores Anteriores edpresados TRANSICION IFRS
en Moneda Funcional A IFRS MUS$ 0101708
ACIO ACIOM PATR M MUS$ MUS$ MUS$
ACTIYOS
TOTAL ACTI¥OS CIRCULANTES 505.389.110 1.017.104,63 -2.534,51 1.014.570,12
Efectivo v Efectivo equivalente 175.759 359,76 0,00 359,76
Activos Financieros 267.745.096 538.841,79 z2.818,00 561.659,79
Deudares Paor Wenta o 0,00 -6.200,00 -6,200,00
Deudores Varios 140,652,588 283,065,585 0,00 283,065,585
Cocurnentas ¥y Cuentas Por Cobrar Empresas Relacionadas 3.716.126 17.541,36 0,00 17.541,36
Existencias 4,165,233 &.362,61 24,092,65 32.475,26
Impuestos por Recuperar §2.061.094 165.149,42 0,00 165.149 42
Impuestos Diferidos 260.372 524,00 0,00 524,00
Otros Activos Circulantes 1.609.542 3.239,84 -43.245,16 -40.005,32
TOTAL ACTI¥OS FI10S 1.572.672.629 3.165.031,74 600.622,10 3.765.653,84
Terrenos 56.396.111 113.498,18 32.828,23 146.326,41
Construcciones v obras de infraestructura 1.384.124 443 2,785.575,16 513.775,90 3.299.,351,08
Maquinarias y equipos 689.056.719 1.386.738,95 -7.410,12 1.379.3258,83
Otros Activos Fijos 133.716.614 269.107,07 -1.944,97 267.162,10
Mayor Walar por Retasacion Técnica del Activo Fijo 13.214.777 26.594,97 0,00 26.594,97
Depreciacidn -703.536.035 -1.416452,59 63.375,06 -1.353.109,53
TOTAL OTROS ACTI¥OS 878.529.548 1.768.056,41 1.862.444,26 3.630.500,67
Inversion en Empresas Relacionadas 760.351.288 1.530.220,55 486.209,67 2.016.430,22
Activo Financiero de Largo Plazo 34,849,148 170.760,42 140201046 1.572.770,88
Mavor Valor Inversion {menos ) -2.292.534 -4.,613,77 4,613,77 0,00
Ceudores a Larga Plazo 20,597 41,45 0,00 41,45
Docurnentas y Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas LI 189.055 380,45 0,00 380,48
Impuestos Diferidos Largo Plazo 18.737.074 37.708,70 33,53 37.742,23
Intangibles {Meto de Armortizacidn) 16.674.922 33.558,58 2.569,65 36.128,23
Ofros u] 0,00 -32.992,82 -32.992,52
TOTAL ACTIYOS 2.956.591.287 5.950.192,78 2.460.531,85 8.410.724,63
PASI¥OS Y PATRIMONIO

TOTAL PASI¥OS CIRCULANTES 170.989.063 344.118,54 27.552,50 371.671,04
Cbligaciones con Bancos e Instituciones Financieras 2.304.206 4.637,26 0,00 4.637,26
Ohbligaciones con el Piblico 74,159,397 45,621,722 5.099,90 53.721,12
Cuentas por Pagar 62,283,951 125,347,568 -21.8357,59 103.509,97
Acreedores Varios i} 0,00 1,24 1,24
Docurnentos ¥y Cuentas por pagar empresas relacionadas 782,392 1.574,58 0,00 1.574,58
Provisiones y Retenciones 73,936 403 148.,798,33 44.,630,31 193.4258,64
Impuesto a la Renta 6,754,243 13,595,03 0,00 13.593,03
Impuesto Diferido 387.272 779,39 -330,42 445,97
Ctros Pasivos Circulantes 361.199 THT,17 -10,94 756,23
TOTAL PASI¥OS A LARGO PLAZOD 533.431.017 1.073.539,45 443.833,46 1.517.372,91
Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras Largo Plazg 197.265.330 397.000,00 -Z8.477,00 368.523,00
Obligaciones con el Pdblico Largo Plaza 217.514.970 437.752,76 0,00 437,752,76
Docurnentos por pagar Largo Plazao 5,750,974 13.586,46 0,00 1358646
Acredores Varios Largao Plazo 1.490.670 3.000,00 0,00 3.000,00
Provisiones Largo Plazo 1482475 2.963,51 5.935,00 §.918,51
Impuestas Diferidos a Largo Plaza 104.287.085 209.879,62 466.002,94 675.6682,56
Ctros Pasivos Largo Plazao 4,639,513 9.337,10 372,52 9.709,62
INTERES MINORITARIO 841.241.612 1.693.013,77 262.629,63 1.955.643,59
TOTAL PATRIMONIO 1.410.929.595 2.839.521,01 1.726.516,08 4.566.037,09
Capital Pagado 91.107.521 183,355,51 -79.912,41 103 443,10
Otras Reservas 323,076,556 650,197,534 -311.526,69 338.670,65
Utilidades Retenidas 996,745,515 2.005.965,16 2.117.955,15 4.123.923,34
TOTAL PASI¥OS 2.956.591.287 5.950.192,78 2.460.531,85 §.410.724,63
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2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas para la preparacion de los
estados financieros consolidados, las cuales seran aplicadas de manera uniforme.

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados de Minera Valparaiso S.A. al 31 de diciembre de 2009 se
prepararan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
para su utilizacion en Chile.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de la Sociedad.

2.2. Bases de consolidacion

(a) Filiales y Sociedades controladas

Filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial) sobre las que la
Compaiiia tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion que generalmente viene
acompafiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar
si la Compafiia controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercidos o convertidos. Las filiales se consolidan a partir
de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen de la consolidacion en la
fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de filiales por la Compaiiia se utiliza el método de adquisicion. El
costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los
costos directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos
y contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente
por su valor razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion dla
Compaiiia en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como menor valor (goodwill).
Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial adquirida,
la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades de la Compafiia. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccioén proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Compaiiia, se
modifican las politicas contables de las filiales.
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(b) Transacciones e intereses minoritarios

La Compaiiia aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones
con terceros externos a la Sociedad. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o
pérdidas para la Compaifiia que se reconocen en patrimonio. La adquisicién de intereses minoritarios
tiene como resultado un menor valor (goodwill), siendo este la diferencia entre el precio pagado y la
correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la filial.

(c) Negocios conjuntos
El participe reconocera su participacion en la entidad controlada de forma conjunta aplicando el
método del valor patrimonial (IASB Draft ED9.23).

Una vez que el inversor haya reducido el valor de su inversion a cero, tendra en cuenta las pérdidas
adicionales mediante el reconocimiento de un pasivo, s6lo en la medida que haya incurrido en
obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de la asociada del negocio
conjunto. Si la asociada del negocio conjunto obtuviera con posterioridad ganancias, el inversor
seguira reconociendo su parte en las mismas cuando su participacidn en las citadas ganancias iguale
a la que le correspondid en las pérdidas no reconocidas.

(d) Coligadas o asociadas

Coligadas o asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de
entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en coligadas o asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversion
dla Compania en coligadas o asociadas incluye el menor valor de inversion (neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion de la Compaiiia en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
coligadas o asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a
la adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados,
se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacion de la Compatfiia en las
pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida
cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la Compaiiia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser
que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre la Compaiiia y sus coligadas o asociadas se
eliminan en funcion del porcentaje de participacion de la Compaiiia en éstas. También se eliminan
las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro
del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por la Compaiiia, se modifican las politicas contables de las asociadas.

2.3. Informacion financiera por segmentos operativos

NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracion" a revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacién que la
Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos
0 servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos de negocio. Un



,@

MINERA
VALPARAISO S.A.
segmento geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno
econdmico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan
en otros entornos econdomicos.

Esta informacion puede ser distinta de la utilizada en la elaboracion del estado de resultados y del
balance. Por lo tanto, la entidad debera revelar las bases sobre las que la informacién por segmentos
es preparada, asi como las reconciliaciones con los importes reconocidos en el estado de resultados
y en el balance.

Los segmentos a revelar por Minera Valparaiso S.A. y Filiales son:

- Eléctrico
- Portuario
- Inmobiliario

2.4. Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de la Compaifiia se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). Los estados financieros consolidados se presentan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional de la empresa dominante.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo y las coberturas de inversiones netas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el
importe en libros se reconocen en el patrimonio neto.

(c) Entidades de la Compaiiia

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades de la Compaiiia (ninguna de las
cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion (US$) como

sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;
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(i1) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio
(a menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la
fecha de las transacciones); y

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto.

Los ajustes al menor valor de inversion (goodwill) y al valor razonable que surgen en la adquisicién
de una entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al
tipo de cambio de cierre del ejercicio.

2.5 Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad se componen de terrenos, construcciones, infraestructura,
maquinarias, equipos y otros activos fijos. Los principales activos fijos son construcciones y obras
de infraestructura.

Los terrenos, construcciones, infraestructura, equipos y maquinarias estan expuestos a su costo
histérico menos su correspondiente depreciacion. El costo histérico incluye gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del bien.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir a la Compafiia y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion en otros activos se calcula usando el método lineal
para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas ttiles
técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender activos revalorizados, los
valores incluidos en reservas de revalorizacion se traspasan a reservas por ganancias acumuladas.
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2.6. Activos intangibles

(a) Menor Valor de Inversion (Goodwill)

El menor valor representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion de la Compaiiia en los activos netos identificables de la filial/coligada adquirida en la
fecha de adquisicion. El menor valor relacionado con adquisiciones de filiales se incluye en activos
intangibles. El menor valor relacionado con adquisiciones de coligadas se incluye en inversiones en
coligadas, y se somete a pruebas por deterioro de valor junto con el saldo total de la coligada. El
menor valor reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se
valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta
de una entidad incluyen el importe en libros del menor valor relacionado con la entidad vendida.

De acuerdo con lo dispuesto por la Norma Internacional de Informaciéon Financiera N° 3 (NIIF 3),
el mayor valor de inversion (Goodwill negativo) proveniente de la adquisicion de una inversion o
combinacién de negocios, se abona directamente al estado de resultados. Los saldos de mayores
valores existentes al inicio del ejercicio deberan ser abonados a los resultados acumulados como
consecuencia de la adopcion de la NIIF 3.

(b) Servidumbres y Derechos de Aguas

Estos intangibles son valorizados de acuerdo al criterio del costo historico, valor que representa el
costo inicial bajo NIIF. Los intangibles se presentan netos de su correspondiente amortizacion
acumulada y las perdidas por deterioro que haya experimentado. La amortizacion de cada periodo,
para estos bienes, ha sido calculada en forma lineal considerando la vida econdmica esperada para
estos intangibles.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizaciéon y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para que haya flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). Los activos no financieros, distintos del menor valor de inversiéon (Goodwill), que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.
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2.8 Instrumentos financieros

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de
esta categoria se clasifican como activos corrientes.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no tienen cotizacidén bursatil. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién de la Compaiia tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un
importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificara como disponible para la venta. Estos activos financieros
disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria
o0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos
que la administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance. Inicialmente se reconocen a su valor justo mas todos los costos de transacciones y las
desviaciones posteriores, sean ganancias o pérdidas, se registran en una cuenta de reserva
patrimonial y cuando estas inversiones son vendidas, el diferencial con el valor justo acumulado se
registra en el estado de resultados.

Minera Valparaiso S.A. evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.
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PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos
incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2.9. Instrumentos derivados

Los contratos derivados suscritos por la sociedad controlada Colbun S.A., obedecen a contratos de
inversion y contratos de cobertura para transacciones esperadas. Los efectos producto de los
cambios del valor justo de los contratos de inversion, son reconocidos como una ganancia o pérdida
realizada. Los contratos de cobertura de transaccion esperada corresponden a coberturas de la
variacion de la tasa de interés. Los efectos que surjan producto de los cambios del valor justo de
este tipo de instrumentos, se registran netos en otros activos o pasivos corrientes, segin
corresponda. La correspondiente utilidad o pérdida no realizada se reconoce en resultados del
periodo en que los contratos son liquidados o dejan de cumplir las caracteristicas de cobertura.

La sociedad Controlada Colbtin S.A. mantiene vigentes contratos de derivados de moneda, tasa de
interés y comodities como el petrdleo.

Los derivados inicialmente se reconocen a valor justo a la fecha de la firma del contrato derivado y
posteriormente se revalorizan a su valor justo a la fecha de cada balance. Las ganancias o pérdidas
resultantes se reconocen inmediatamente en ganancias o pérdidas, salvo que el derivado sea
denominado y efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad de su
reconocimiento en ganancias o pérdidas depende de la naturaleza de la relacion de cobertura. La
Compaiiia denomina ciertos derivados como instrumentos de cobertura del valor justo de activos o
pasivos reconocidos o compromisos firmes (instrumentos de cobertura del wvalor justo),
instrumentos de cobertura de transacciones previstas altamente probables o instrumentos de
cobertura de riesgo de tipo de cambio de compromisos firmes (instrumentos de cobertura de flujos
de caja), o instrumentos de cobertura de inversiones netas en operaciones extranjeras.

Un instrumento derivado se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el
periodo de vencimiento remanente del instrumento supera los 12 meses y no se espera su
realizacion o pago dentro de los 12 meses posteriores. Los demds instrumentos derivados se
presentan como activos corrientes o pasivos corrientes.

Contabilidad de coberturas

La Compaiiia denomina ciertos instrumentos de cobertura, que incluyen derivados, derivados
implicitos y no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, ya sea como instrumentos de
cobertura del valor justo, instrumentos de cobertura de flujos de caja, o instrumentos de cobertura
de inversiones netas en operaciones extranjeras. Los instrumentos de cobertura de tipo de cambio
en compromisos firmes se contabilizan como instrumentos de cobertura de flujo de caja.
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Al inicio de la relacion de cobertura, la entidad documenta la relacion entre los instrumentos de
cobertura y el item cubierto, junto con los objetivos de su gestion de riesgo y su estrategia para
realizar diferentes transacciones de cobertura. Ademads, al inicio de la cobertura y de manera
continuada, la Compafiia documenta si el instrumento de cobertura utilizado en una relacion de
cobertura es altamente efectivo en compensar cambios en los valores justos o flujos de caja del item
cubierto.

Instrumentos de cobertura del valor justo

El cambio en los valores justo de los instrumentos derivados denominados y que califican como
instrumentos de cobertura del valor justo, se contabilizan en ganancias y pérdidas de manera
inmediata, junto con cualquier cambio en el valor justo del item cubierto que sea atribuible al riesgo
cubierto. EIl cambio en el valor justo del instrumento de cobertura y el cambio en el item cubierto
que sean atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la linea del estado de resultados relacionada
al item cubierto. La contabilidad de coberturas se discontinia cuando la Compaiiia anula la relacion
de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, se finaliza, o ejerce, o ya no
califica para la contabilidad de coberturas. El ajuste al valor de libros del item cubierto que surge
del riesgo cubierto se amortiza en ganancias o pérdidas de esa fecha.

Coberturas de valor razonable (Fair Value Hedge)

Consiste en la designacion de instrumentos de cobertura, destinados a cubrir la exposicion a
cambios en el valor razonable de un activo, pasivo o compromiso en firme no reconocido en el
balance, o una proporcion de ellos, en la medida que dichos cambios:

1) sean atribuibles a un riesgo en particular; y,
i) i1) puedan afectar las pérdidas y ganancias futuras.

Los efectos asociados a las cobertura de Fair Value, afectan directamente el resultado de la
compaiiia.

Coberturas de flujo de caja (Cash Flow Hedge)

Consiste en la designacion de instrumentos de coberturas destinados a compensar la exposicion a la
variabilidad en los flujos de caja de un activo, de un pasivo (como un swap simple para fijar los
intereses a pagar sobre una deuda a tasa fluctuante; o un forward de moneda), de una transaccion
futura prevista altamente probable de ejecutar o de una proporcion de los mismos, en la medida que
dicha variabilidad:

1) sea atribuible a un riesgo en particular; y,
ii) pueda afectar las pérdidas y ganancias futuras.

Los efectos asociados a las cobertura de Cash Flow, afectan directamente el patrimonio de la
compaifiia, en aquellos instrumentos en que la cobertura es 100% efectiva, en tanto que en aquellos
casos en que existe una porcion de inefectividad dentro del rango 80% y 125%, la porcion
inefectiva es registrada directamente en el resultado.
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2.10 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de situacion, los sobregiros se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.11 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

2.12 Dividendo

La politica de dividendos se considerara como un pasivo constructivo el cual estara devengado al
cierre de cada periodo.

Por este motivo, en caso que los dividendos pagados durante el afio con cargo a las utilidades del
gjercicio sean insuficientes para cubrir el dividendo establecido en la politica de dividendos
acordado por la junta se provisionaran deduciendo de utilidades acumuladas con abono a pasivos el
valor correspondiente a ese diferencial.

2.13 Beneficios a los empleados

(a) Indemnizaciones por aiios de servicio (PIAS)

Minera Valparaiso S.A vy filiales han convenido el pago de indemnizaciones por afios de servicio a
todo evento. El riesgo actuarial y de inversién de dicho plan de prestaciones definidas recae en la
empresa, por lo que las sociedades mencionadas calculan la provision utilizando técnicas actuariales
y de descuento.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos y después de eliminadas las ventas dentro de la Compaiiia.

11
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Minera Valparaiso S.A. y Filiales reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdomicos futuros vayan a fluir a la entidad
y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Compaiiia, tal y
como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

En el caso especifico de la sociedad controlada Colbuin S.A., los ingresos registrados corresponden
a venta de energia eléctrica y potencia durante el periodo hasta la fecha de cierre de los estados
financieros. Los ingresos de explotacion se registran cuando los derechos y obligaciones de
propiedad han sido sustancialmente transferidos al comprador, de acuerdo a lo indicado en NIC 18
“Ingresos ordinarios”.

Adicionalmente, la Sociedad registra como ingresos devengados las ventas de electricidad a
distribuidoras sin contrato a costo marginal, de acuerdo a lo establecido en el articulo 26 transitorio
del Decreto con Fuerza de Ley N4/20.018. Esta normativa establece que las empresas generadoras
recibiran, por los suministros sometidos a regulacion de precios no cubiertos por contratos, el precio
nudo vigente dispuesto en el articulo 171 de la mencionada Ley, abonandole o cargandole las
diferencias positivas o negativas, respectivamente, que se produzcan entre el costo marginal y el
precio de nudo vigente. La liquidacion de estas diferencias, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion Exenta N 885 de fecha 24 de diciembre de 2007, de la Direccion de Peajes de la
Comision Nacional de Energia se hara a través de aumentos en el precio de nudo de energia, los
cuales no podran superar el limite tarifario del 20% de dicho precio y en caso que el 20% no fuere
suficiente para cubrir las diferencias sefialadas, se incorporaran estos cargos remanentes,
debidamente actualizados, en el siguiente calculo de estas diferencias. De acuerdo a las
proyecciones realizadas por la Administracion, estos ingresos seran facturados y cobrados en un
plazo no superior a un afio. Los costos relacionados a estos ingresos se contabilizan dentro de los
costos operacionales.

3 BASE DE TRANSICION DE LAS NIIF
3.1 Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros consolidados de Minera Valparaiso S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 seran los primeros estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Compaiiia ha aplicado NIIF 1 al preparar sus
estados financieros consolidados.

La fecha de transicion de Minera Valparaiso S.A. es el 1 de enero de 2008, por lo que su fecha de
adopcion es el 1 de enero de 2009.

Para elaborar los estados financieros consolidados antes mencionados, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF.

12



,,@

MINERA
VALPARAISO S.A.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Minera Valparaiso S.A.

a) Combinaciones de negocio

La exencion permite que las combinaciones de negocios previas a la fecha de transicion no se
remitan. NIIF 3 puede no ser aplicada a combinaciones de negocios antes de la fecha de transicion.
Minera Valparaiso S.A. y Filiales ha aplicado la exencion recogida de la NIIF 1 para las
combinaciones de negocios. Por lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de negocios que
tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de transicion de 1 de enero de 2008.

b) Valor razonable o revalorizacion como costo adquirido
La entidad podra optar en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de activo
fijo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal fecha.

Minera Valparaiso S.A. y Filiales, opt6 por la medicion de su activo fijo a su valor razonable, en los
activos mas significativos y utilizara dicho valor como el costo histdrico inicial, de acuerdo a la
NIIF 1 (normas de primera adopcion).

¢) Beneficios al personal
El adoptante por primera vez puede optar por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF.

La Compaiiia ha optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a 1 de
enero de 2008.

d) Diferencias de cambio

Si el adoptante hace uso de esta exencion: i) las diferencias de conversion acumuladas de todos los
negocios en el extranjero se consideraran nulas en la fecha de transicion a las NIIF; y ii) la ganancia
6 pérdida por la venta o disposicion por otra via posterior de un negocio en el extranjero, excluira
las diferencias de conversion que hayan surgido antes de la fecha de transicion a las NIIF, e incluird
las diferencias de conversion que hayan surgido con posterioridad a la misma.

Minera Valparaiso S.A. ha elegido valorar a cero las diferencias de cambio con anterioridad a 1 de

enero de 2008. Esta exencion se ha aplicado a todas las sociedades dependientes de acuerdo con lo
estipulado en la NIIF 1.

4.- ESTUDIO Y ANALISIS DE MONEDA FUNCIONAL
DEFINICIONES
La NIC 21 establece que una entidad debe traducir los estados financieros a su moneda funcional.

La moneda funcional de una entidad es aquella correspondiente al ambiente econdmico en el cual la
entidad opera.
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En la determinacion de la moneda funcional, los indicadores de primer orden son:

- Lamoneda que influencia los precios de venta, y la moneda del pais cuyas fuerzas
competitivas determinan los precios;
- La moneda que principalmente influencia los costos de los bienes.

La moneda funcional de una filial o coligada sera la misma de la entidad, si dicha filial o
subsidiaria, es una extension de operaciones de la entidad.

La moneda funcional es determinada en base a la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, un
cambio en esta condiciéon puede dar lugar a un cambio en la moneda funcional. Ante un cambio
sustancial en las operaciones de la Sociedad, se debe efectuar un nuevo analisis de los factores que
determinan la moneda funcional.

Si como resultado de las nuevas evaluaciones se determina que la moneda funcional ha cambiado
respecto de la definida previamente, dicho cambio se aplicara de manera prospectiva.

MONEDA FUNCIONAL EN UNA SOCIEDAD DE INVERSION

En una Sociedad de inversiones, en donde la Sociedad no genera ingresos propios, debe considerar
los siguientes factores:

- Actividades del negocio son extensiones de la entidad que informa

- Moneda en que se obtienen los flujos de efectivo

- Impacto de los flujos recibidos en el total de fondos de la Sociedad

ANALISIS EN MINERA VALPARAISO S.A.

Para el analisis de la moneda funcional de Minera Valparaiso S.A., se consideraron los siguientes
antecedentes:

- Composicion de la utilidad.

- Principales inversiones.

- Intencioén de la inversion en Colbun y CMPC.
Los resultados de Minera Valparaiso S.A. estan directamente relacionados con los resultados que

obtienen sus sociedades filiales o coligadas. Gran parte de sus activos se encuentran invertidos en el

mercado de capitales, tanto en instrumentos de renta fija como en acciones de sociedades anonimas.
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Las principales inversiones de Minera Valparaiso S.A. son las inversiones que posee en forma
directa e indirectamente en Colbun S.A. y Empresas CMPC S.A.. Ambas sociedades tienen definida

su Moneda Funcional el Dolar.
Estas sociedades representan en la utilidad de Minera Valparaiso S.A., cerca del 70%.

Por lo tanto considerando que Minera Valparaiso S.A., es una sociedad de inversiones y gran parte
de sus ingresos estd indexados a los ingresos que generan Colbun S.A. y Empresas CMPC S.A., se

ha concluido que la Moneda Funcional de Minera Valparaiso S.A. es el Ddlar.

Este mismo analisis se ha realizado por las empresas Filiales que ha continuacion se

detallan:

LAS MONEDAS FUNCIONALES PARA LAS SOCIEDADES FILIALES Y LA
SOCIEDAS CONTROLADA COLBUN S.A., SON LAS SIGUIENTES:

MONEDA <
SOCIEDAD FUNCIONAL FACTOR DE DECISION

Cominco US Dolar Sociedad de inversiones y sus principales inversiones
tienen moneda funcional US doélar

Forestal Cominco US Dolar Sociedad de inversiones y sus principales inversiones
tienen moneda funcional US dolar

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. US Dolar Sociedad de inversiones y sus principales inversiones
tienen moneda funcional US délar

Forestal y Pesquera Copahue S.A.  [US Dolar Sociedad de inversiones y sus principales inversiones
tienen moneda funcional US doélar

Inversiones Coillanca Ltda. Pesos Chilenos |Sociedad de inversiones y su principal inversion
tiene moneda funcional peso chileno

Colbun S.A. US Dolar De acuerdo al anélisis primario y secundario se determind
que su moneda funcional es US dolar

Puerto de Lirquén S.A. US Dolar Del analisis de ingresos por ventas, tarifas regionales, principales
clientes exportadores e importadores y puertos competidores,
resulta que la moneda funcional es US délar.
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