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- De nuestra consideracion,

En respuesta a lo solicitado en Oficio de la referencia, adjunto enviamos a usted, el estudio de los
efectos de IFRS de Empresa Eléctrica de Magallanes S.A. y Filiales.

La informacién adjunta a la presente, se basa en el analisis efectuado por la administracién a la
fecha, por lo tanto, las conclusiones antes indicadas sobre la adopcién de IFRS tienen el caracter
de preliminares, por lo cual podrian ser modificadas.
A esta carta se adjuntan los siguientes anexos que se indican a continuacién:

Anexo [ — Definicion de moneda funcional de acuerdo a NIC 21.

Anexo I — “Conciliacion de Situacidon Patrimonial” a diciembre de 2007

Anexo III - Politicas referidas a primera adopcién.

Anexo IV — Politicas permanentes bajo NIIF.

Saludamos atentamente,

EMPRESA ELECTRICA DE MAGALLANES S.A.,

anez Antonucci
Gerente General



Anexo | — Definicion de moneda funcional de acuerda NIC 21

De acuerdo a las indicaciones y definiciones eattag en la NIC 21, la moneda funcional
“es la moneda del entorno economico principal enaypera la entidad”.

En base a lo anterior la Sociedad ha estableciddagucondiciones actuales que sustentan
el analisis de moneda funcional son las siguientes:

- La moneda que influencia principalmente los mede venta de los bienes y servicios;
normalmente aquella con la que se “denominan” quitlan” los precios de venta de
los mismos: Para la Sociedad, dicha moneda esseldhdeno.

- La moneda que influye fundamentalmente en lodososle la mano de obra, de
inversiones, de los materiales y de otros costogpraeucir bienes o suministrar
servicios, y normalmente aquella en la cual se ddenan” y “liquidan” tales costos.
Para la entidad y en las actuales circunstanciasRsso chileno.

- La moneda en que se mantienen los importes cobrgr las actividades de
explotacion que, aunque en algunos casos se cehrédlares se resguarda en Pesos
chilenos.

Adicionalmente, los siguientes aspectos fueron iderados para reafirmar la
determinacion de la moneda funcional de la entidad:

Una parte importante del eventual flujo de cajadélares, de existir, se convierte a
Pesos chilenos para ser usados en gastos, y ctrasales que demanden moneda
local.

- Los gastos de caja operativa son influenciadoscipatmente por pesos chilenos,
siendo un importante componente del costo el pagemuneraciones, de proveedores,
etc.

- De haber cobros recibidos en délares, en su glkdet son transformados a Pesos
chilenos.

- En caso de necesitar fondos para cubrir eventtilasacciones de importaciones, se
realizan depdsitos en cuenta corriente dolar.

- La moneda de eventuales inversiones, es el Palsmashcon excepcidon de aquellas
inversiones que se requiriera hacer en un paistdistas que generalmente son divisas.

- La entidad cubre el riesgo del tipo de cambio eetr@dlar y el Peso chileno, usando
contratos de derivados.



- Los principales activos fijos corresponden a eguipato e instalaciones eléctricas, los
cuales son pagados principalmente en pesos, ausgualenominaciéon pueda
eventualmente ser en dolares.

Por todo lo expresado anteriormente, la entidadsidera que bajo las circunstancias
vigentes, la moneda funcional dempresa Eléctrica de Magallanes S.As el Peso
Chileno.



Anexo Il — “Conciliacion de situacion Patrimonial” a diciembre de 2007

De conformidad con lo dispuesto por el oficio ClacuN°® 457 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se expone a continuacion lail@sién de la situacion patrimonial al
31 de diciembre de 2007 de Empresa Eléctrica deaNdaps S.A. y Filiales, la cual
muestra la estimacion preliminar de los ajustessgugrevé seran necesarios para convertir
a la fecha de transiciéon (1 de enero de 2008)dos correspondientes a NIIF.

Dichos ajustes han sido determinados preliminarenarbase de las politicas descritas en
los anexos Ill y IV, que se estima seran las agidisacuando la Sociedad emita sus
primeros estados financieros NIIF a contar del201@P.

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

Saldo PCGA
Anteriores

M$
4.161.146

Saldos PCGA
anteriores
expresados en

moneda
funcional
M$
4.161.146

Efectos de la
transicion IFRS

Saldos IFRS

4.221.882

Efectivo y efectivo equivalente 361.067 361.067 0 361.067
Activos financieros 50.000 50.000 0 50.000
Deudores por venta 2.688.270 2.688.270 42.193 2.730.463
Deudores varios 261.762 261.762 55 261.817
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 35.278 35.278 0 35.278
Existencias (neto) 373.446 373.446 109.961 483.407
Impuestos por recuperar 278.428 278.428 0 278.428
Impuestos diferidos 91.474 91.474 (91.474) 0
Otros activos circulantes 21.421 21.421 0 21.421
TOTAL ACTIVOS FIJOS 31.361.204 31.361.204 16.186.141 47.547.345
Terrenos 613.237 613.237 3.079.257 3.692.494
Construcciones y obras de infraestructura 21.334.384 21.334.384 2.011.007 23.345.391
Maquinarias y equipos 50.070.252 50.070.252 (4.946.565) 45.123.687
Otros activos fijos 1.317.938 1.317.938 (363.726) 954.212
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo (123.880) (123.880) 123.880 0
Depreciacion (menos) (41.850.727) (41.850.727) 16.282.288 (25.568.439)
TOTAL OTROS ACTIVOS 108.055 108.055 335.330 443.385
Inversiones en empresas relacionadas 0 0 0
Activos finacieros de largo plazo 0 0 0
Menor valor de inversiones 0 0 0
Mayor valor de inversiones 0 0 0
Deudores a largo plazo 86.216 86.216 0 86.216
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 0 0 0
Impuestos diferidos a largo plazo 0 0 217.934 217.934
Intangibles (neto de amortizacion) 21.839 21.839 117.396 139.235
Otros 0 0 0
TOTAL ACTIVOS 35.630.405 35.630.405 16.582.207 52.212.612




Saldos PCGA
anteriores
expresados en
moneda
funcional

Saldo PCGA
Anteriores

Efectos de la

PASIVOS Y PATRIMONIO transicion IFRS

Saldos IFRS

M$

M$

M$

PASIVOS CIRCULANTES 4.258.581 4.258.581 254.912 4.513.493
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2.479.716 2.479.716 0 2.479.716
Obligaciones con el publico 0 0 0 0
Cuentas por pagar 394.268 394.268 258.688 652.956
Acreedores varios 82.203 82.203 492.674 574.877
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 331.553 331.553 0 331.553
Provisiones y retenciones 958.821 958.821 (496.450) 462.371
Impuesto a la renta 0 0 0 0
Impuestos diferidos 0 0 0 0
Otros pasivos circulantes 12.020 12.020 0 12.020
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 13.744.397 13.744.397 2.977.743 16.722.140
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 11.548.005 11.548.005 0 11.548.005
Obligaciones con el publico largo plazo 0 0 0 0
Documentos por pagar largo plazo 0 0 0 0
Acreedores varios largo plazo 81.079 81.079 5.330 86.409
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 0 0 0 0
Provisiones largo plazo 884.827 884.827 (325.879) 558.948
Impuestos diferidos a largo plazo 1.230.486 1.230.486 3.298.292 4.528.778
Otros pasivos a largo plazo 0 0 0 0
INTERES MINORITARIO 117.788 117.788 8.269 126.057
TOTAL PATRIMONIO 17.509.639 17.509.639 13.341.282 30.850.921
Capital pagado 14.384.319 14.384.319 0 14.384.319
Reserva revalorizacion capital 0 0 0 0
Sobreprecio en venta de acciones propias 802 802 0 802
Otras reservas 1.129.452 1.129.452 0 1.129.452
Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 1.995.066 1.995.066 13.341.282 15.336.348
Reserva futuros dividendos 0 0 0 0
Utilidades acumuladas 334.334 334.334 13.341.282 13.675.616
Pérdidas acumuladas (menos) 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) del ejercicio 5.804.320 5.804.320 0 5.804.320
Dividendos provisorios (menos) (4.143.588) (4.143.588) 0 (4.143.588)
Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 35.630.405 35.630.405 16.582.207 52.212.612




Anexo Il - Politicas contables referidas a primeraadopcion de NIIF

Respecto de lo sefalado en la NIIF 1 (Norma degyeimdopcion), y considerando que en
ella se indican 14 exenciones opcionales y 4 exseps obligatorias a la aplicacion

retrospectiva de NIIF, la Sociedad estima que adagas siguientes exenciones opcionales
para la preparacion de sus primeros estados fer@scbajo Normas Internacionales de

Informacion Financiera (en adelante NIIF o IFRS):

N° Exencién Materia Toma de

exencion

1 | Combinacién de La entidad tendra la opcién de no aplicar la Si
Negocios metodologia de combinacién de negogios

establecida en NIIF 3 a aquellas inversiones
efectuadas antes de la fecha de transicion.

2 | Valor razonable o La entidad podra optar por valorizar como Si
revalorizacibn como costo inicial de transicion de los activos
costo atribuido fijos, propiedades de inversibn |e

intangibles, al costo depreciado actualizado
de acuerdo a norma chilena (PCGA) o al
valor de revalorizacion a la fecha de
transicion.

3 | Beneficios al personal |La entidad podr4a reconocer contra Si

resultados acumulados iniciales los efectos
de las ganancias y pérdidas actuariales
correspondientes a ciertos beneficiog a
empleados.

4 | Diferencias de La entidad podra ajustar a cero a la fecha He Aplica
conversion acumuladas| transicion los saldos de las diferencias

acumuladas por conversibn de estados
financieros de sociedades filiales | o
coligadas extranjeras (0 de aquellas gue
poseen una moneda funcional diferente a la
de su matriz).

5 | Instrumentos financieros La entidad podra no separar (entre capitaNm Aplica
compuestos reservas y resultados acumulados) para

aquellos instrumentos financierps
compuestos cuyo componente de pasivo se
haya extinguido, los efectos incluidos en el
patrimonio a la fecha de transicion.

6 | Activos y pasivos de La entidad podr4d utilizar ciertadNo Aplica
sociedades dependientessimplificaciones en el caso que existan
asociadas y entidades | diferencias entre la fecha de adopcion| de
controladas NIIF establecida en el pais de la matriz y el
conjuntamente de la filial.




N° Exencién Materia Toma de

exencion

7 | Reexpresion de La entidad podra no reexpresar las cifras No

comparativos respecto deeomparativas de las materias tratadas gn la

NIC 32 y NIC 39 NIC 32 y NIC 39.

8 | Designacion de activos yLa entidad podra efectuar a la fecha|de Si

pasivos financieros transicion la clasificacion, de acuerdo con lo
previsto en NIC 39, de ciertos activos y
pasivos financieros, en lugar de hacerlg al
inicio de la transaccién segun lo requerjdo
normalmente.

9 | Pagos basados en La exencion consiste en solo aplicar NIIF Ro Aplica

acciones a pagos basados en acciones entregados 0
resueltos después de la fecha de adopcign.

10 | Contratos de seguros | El adoptante por primera vez puede decidito Aplica
utilizar las normas de transicidn
establecidas por la NIIF 4.

11 | Pasivos por restauracion La Sociedad podréd optar por determinar b Aplica

o por desmantelamiento| pasivo y activo por restauracion |o
desmantelamiento a base de las condicipnes
vigentes a la fecha de transicion a NIIF,|en
lugar de utilizar las vigentes al inicio de|la
operacion.

12 | Arrendamientos La Sociedad puede aplicar las norieds En
transicion establecidas en IFRIC 4, | yproceso
determinar la existencia de ciertos de
arrendamientos financieros en base a| laanalisis
condiciones existentes a la fecha |de
transicion, en lugar de utilizar las de |la
fecha de inicio del contrato.

13 | Concesiones de servicig La Sociedad podré utilizarnormas de No Aplica
transicion estipuladas por IFRIC 12

14 | Informacidon comparativa Los comparativos no requeririan $eéMo Aplica

para negocios de
exploracion y evaluacion
de recursos minerales

ajustados segun NIIF 6.




Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros consolidados de la Socipdack| ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 seran los primeros estados fieax de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFL. éntidad aplicara la NIIF 1 al preparar
sus estados financieros.

La fecha de transicién de la Sociedad es el 1 éeoetle 2008, por lo que su fecha de
adopcion es el 1 de enero de 2009.

Para la elaboracién de los estados financierosotidados, se aplicaran todas las
excepciones obligatorias y ciertas exenciones wptata la aplicacion retroactiva de las
NIIF.

A continuacién se detallan las exenciones que kdefSad estima seran aplicadas a los

primeros estados financieros consolidados NlIFialés, a ser emitidos a contar del 1 de
enero de 2009:

Exenciones a la aplicacion retroactiva que se estinseran utilizadas por la Sociedad

1) Combinaciones de negocio

La exencion permite que las combinaciones de neggeevias a la fecha de transicién no
se reemitan. NIIF 3 puede no ser aplicada a corinas de negocios antes de la fecha de
transicion.

La entidad estima aplicar la exencién recogidaad®lllF 1 para las combinaciones de
negocios. En tal caso, no reexpresaria las combimex de negocios que tuvieron lugar
con anterioridad a la fecha de transicion 1 deeder2008.

2) Valor razonable o revalorizacién como costo atiuido

La entidad podra optar en la fecha de transicias allF, por la medicion de una partida
de activo fijo a su valor razonable, y utilizareegtllor razonable como el costo atribuido en
tal fecha, como de igual forma utilizar como costucial el costo corregido
monetariamente a la fecha de transicion a IFRS.

La entidad prevé optar para ciertos activos fijos gu medicion a costo corregido a fecha
de transicion segun GAAP previo, y utilizar dichedor como el costo historico inicial, de
acuerdo a la NIIF 1.



3) Beneficios al personal

El adoptante por primera vez puede optar por rememtodas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas, desde el comienzo delhalsta la fecha de transicion a las NIIF,
incluso si decidiera utilizar el enfoque de la “amle fluctuacién” para tratar las ganancias
y pérdidas actuariales posteriores.

La Sociedad ha optado por reconocer en resultadosidados todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas al 1 de eneroG$: 20

No obstante, no se prevé aplicar en adelante ldabde fluctuacion.
4) Diferencias de conversion acumulada

Si el adoptante hace uso de esta exencion: i) ifasedcias de conversion de estados

financieros acumuladas de todos los negocios extknjero (y de aguellos nacionales con

moneda funcional diferente a la de la matriz) sesicteraran nulas en la fecha de transicion
a las NIIF; y ii) la ganancia o pérdida por la \seatdisposicion por otra via posterior de un

negocio en el extranjero, excluira las diferendiaconversiéon que hayan surgido antes de
la fecha de transicion a las NIIF, e incluira l#sméncias de conversion que hayan surgido
con posterioridad a la misma.

Esta exencién no es aplicable a Empresa Eléateddagallanes S.A.
5) Instrumentos financieros compuestos

La exencién consiste en que el adoptante por paimez no necesita separar en dos
porciones los efectos incluidos en el patrimonia &cha de transicion derivados de los
instrumentos financieros compuestos, si es queomponente de pasivo ha dejado de
existir a la fecha de transicion a las NIIF.

Esta exencién no es aplicable, ya que Empresarigkate Magallanes S.A. no poseia
instrumentos financieros compuestos que generéo @ifecto a la fecha de transicion.

6) Activos y pasivos de sociedades dependientesp@adas y entidades controladas
conjuntamente

Si una entidad adopta por primera vez las NIIF désmue su filial (0 asociada o negocio
conjunto) medira, en sus estados financieros cilasts los activos y pasivos de la filial
(o asociada o negocio conjunto) por los mismos nagcen libros (NIIF) que la subsidiaria
(o asociada o negocio conjunto), después de redtzaajustes que correspondan al
consolidar o aplicar el método de la participac#si,como los que se refieran a los efectos
de la combinacién de negocios en la que tal entadipliri6 a la subsidiaria. De forma
similar, si una controladora adopta por primera lez NIIF en sus estados financieros
separados, antes o después gue en sus estadegfinauronsolidados, medira sus activos
y pasivos por los mismos importes en ambos estatgieros, excepto por los ajustes de
consolidacion.



Esta exencion no es aplicable, debido a que tampr&sa Eléctrica de Magallanes S.A.
como sus filiales adoptaran las NIIF por primera aeontar del 1 de enero de 20009.

7) Reexpresiéon de comparativos respecto de NIC 32\IC 39

El impacto de la exencidn es que los comparatieodaien ser presentados para la NIC 32
y la NIC 39.

La Sociedad estima que no aplicara esta exenc&maopnsecuencia utilizaria la NIC 32 y
la NIC 39 desde la fecha de transicién (1 de ederd008).

8) Designacion de activos financieros y pasivos éincieros

La NIC 39 permite que un instrumento financiero seasiderado en el reconocimiento
inicial como un activo financiero o un pasivo fic@ro a su valor razonable a través de
resultados o como disponible para la venta. A pagsaste requerimiento, la entidad puede
hacer dicha clasificacién en la fecha de transieidas NIIF.

La Sociedad estima que hara uso de dicha exencion.

9) Pagos basados en acciones

La exencion consiste en s6lo aplicar NIIF 2 a pagasados en acciones entregados 6
resueltos después de la fecha de adopcion.

Esta exencién no es aplicable, la Sociedad nolefgraigos basados en acciones.

10) Contratos de seguros

El adoptante por primera vez puede aplicar lasodispnes transitorias de la NIIF 4
Contratos de Seguro. La NIIF 4 prohibe los camladaspoliticas contables para los
contratos de seguros, incluyendo los cambios hgotiosl adoptante por primera vez.
Esta exencién no es aplicable a Empresa Elécteddatjallanes S.A.

11) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento

Si el adoptante utiliza esta exencion, debera neldirasivo segun NIC 37, descontarlo
hasta la fecha de nacimiento de la obligacién yelggar el activo, todo ello en funcién de
las condiciones presentes a la fecha de transfeidtugar de utilizar las vigentes al inicio

de la operacion).

A la fecha, no se ha detectado ningun activo pauel se pudiera incurrir en costos por
desmantelamiento o similares, por lo cual no seapkta exencion.



12) Arrendamiento

Esta exencion permite determinar si un acuerdemn@ en la fecha de transicion a las
NIIF, que se encuadre en las disposiciones de IFRIContiene un arrendamiento
financiero, a partir de la consideracion de loshbscy circunstancias existentes en dicha
fecha (en lugar de las existentes a la fecha demdel contrato).

La Sociedad se encuentra analizando el impactostie exencidon en sus contratos de
arrendamiento vigentes a la fecha de transicioeliffinarmente no se han detectado
situaciones con estas caracteristicas.

13) Concesiones de servicios

La exencién permite reestablecer para los actioogasionados el periodo comparativo
anterior salvo que sea impracticable, en cuyo Esadeberd: i) utilizar los valores
contables segun principios de contabilidad prep@s el comparativo vy ii) efectuar test de
deterioro al inicio del periodo corriente.

Esta exencién no aplica a Empresa Eléctrica de Naags S.A.

14) Informacion comparativa para negocios de expl@acion y evaluacion de recursos
minerales.

Al aplicar esta exencion, los comparativos no dedsgrajustados segun NIIF 6.

Esta exencién no aplica a Empresa Eléctrica de Naags S.A.
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Anexo IV - Politicas contables permanentes bajo NH

A continuaciéon se detallan las politicas contaldigmificativas que la Sociedad estima
seran utilizadas a contar del 1 de enero de 2008 lapreparacion de sus estados
financieros NIIF.

1. Bases de presentacion

Los estados financieros a contar del 1° de ene2066 seran preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Finaad(sillF).

La preparacion de los estados financieros confaanas NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exitge Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contablda @@ciedad.

2. Bases de consolidacion
Filiales

Filiales son todas las entidades (incluidas laglatés de cometido especial) sobre las que
la Sociedad tiene poder para dirigir las politifmancieras y de explotacion, el que
generalmente viene acompafado de una participaajierior a la mitad de los derechos de
voto. A la hora de evaluar si la Sociedad contodta entidad, se considera la existencia y
el efecto de los derechos potenciales de voto e actualmente ejercibles o convertibles.
Las filiales se consolidan a partir de la fechajee se transfiere el control, y se excluyen
de la consolidacion en la fecha en que cesa elonism

Para contabilizar la adquisicion de filiales portpale la Sociedad se utiliza el método de
adquisicion. El costo de adquisicion es el valaorable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasimgurridos o asumidos en la fecha de
intercambio. Los activos identificables adquiridgs los pasivos y contingencias
identificables asumidos en una combinacién de riegage valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adquisicion, congeddencia del alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del costo de adquisicidoree! valor razonable de la participacion
de la Sociedad en los activos netos identificasadiegliridos, se reconoce como menor valor
(goodwill). Si el costo de adquisicion es menor glealor razonable de los activos netos
de la filial adquirida, la diferencia se reconogectamente en el estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias,dli®s y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del grupo. Las @&rdid realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccioén proporcione evidenciandepérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario, para asegunamifarmidad con las politicas adoptadas
por la Sociedad, se modifican las politicas coetabE la filial.
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3. Transacciones en moneda extranjera
3.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financiemdadSociedad se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que tidlash opera (“moneda funcional”). La
moneda funcional de Empresa Eléctrica de Magalle&és es el Peso chileno, que
constituye ademas la moneda de presentacion @stlados financieros consolidados.

3.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convigitee moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de lasataimmes. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacioesties transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos yveasmonetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultaglaepto que corresponda su
diferimiento en el patrimonio neto, como es el cdsolas derivadas de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo.

4. Propiedades, plantas y equipos

Los terrenos y edificios de la Sociedad, se recematicialmente a su costo. La medicion
subsecuente de los mismos se realiza de acuerdtCal®l mediante el método de
retasacion periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados gbam eléctrico, se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicién y poster@r® son revalorizados mediante el
método de retasacion periddica a valor razonable.

El resto de los activos fijos, tanto en su recom@mto inicial como en su medicion
subsecuente, a su costo historico menos la comd&pte depreciacion.

Los costos posteriores (reemplazo de componentgigras, ampliaciones, crecimientos,
etc.) se incluyen en el valor del activo inicisde@reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable gue los beneficios econémitasofi asociados con los elementos del
activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el codt elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se dabdga contablemente. El resto de
reparaciones y mantenciones se cargan en el @sult ejercicio en el que se incurren.

Las construcciones en curso, incluyen los sigugestmceptos devengados Unicamente
durante el periodo de construccion:

i. Gastos financieros relativos a la financiaci@tema que sean directamente atribuibles a
las construcciones, tanto si es de caracter eg@ectimo genérica. En relacion con la
financiacion genérica, los gastos financieros adid se obtienen aplicando el costo
promedio ponderado de financiacién de largo plato iaversion promedio acumulada
susceptible de activacion no financiada especirdaen
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il. Gastos de personal relacionados en forma dirgctotros de naturaleza operativa
atribuibles a la construccion.

La depreciacién de los activos fijos se calculandeael método lineal para asignar sus
costos o importes revalorizados a sus valores uakid sobre sus vidas Utiles técnicas
estimadas, excepto en el caso de unidades de g&meedéctrica, las cuales una parte de
ellas se deprecian en base a horas de uso.

El valor residual y la vida util de los activosre®isan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepaacuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechieera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiop $g calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen keestado de resultados. Al vender activos
revalorizados, los valores incluidos en reservasedalorizacion se traspasan a reservas
por ganancias acumuladas.

5. Activos intangibles
5.1. Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a cadtiritd. La explotacion de dichos
derechos no tiene una vida atil definida, por lalaw estaran afectos a amortizacion. Sin
embargo, la vida util indefinida deberé ser obpdarevision en cada ejercicio para el que
se presente informacién, para determinar si laideracion de vida util infinita sigue
siendo aplicable.

5.2. Programas informéticos

Las licencias para programas informaticos adqusride capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas gpgrarlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan duranteidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informéaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en elleascastos directamente relacionados con
la produccion de programas informaticos uUnicos entificables controlados por la
Sociedad, y que es probable que vayan a generafitiea econdmicos superiores a los
costos durante mas de un afo, se reconocen coivosaicttangibles. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrollpilogramas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informatimsonocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.
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5.3. Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como sito gaando se incurre en ellos. Los
costos incurridos en proyectos de desarrollo seneaen como activo intangible cuando se
cumplen los siguientes requisitos:

a. Técnicamente, es posible completar la produccidrackvo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o stayen

b. La administracion tiene intencion de completar alva intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo;

c. Existe la capacidad para utilizar o vender el adtangible;

d. Es posible demostrar la forma en que el activongitde vaya a generar probables
beneficios econémicos en el futuro;

e. Existe disponibilidad de los adecuados recursosidés, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o el activo intangible; y

f. Es posible valorar, de forma fiable, el desembatsibuible al activo intangible durante
su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gaatwlo se incurre en ellos. Los costos
de desarrollo previamente reconocidos como un gastge reconocen como un activo en
un ejercicio posterior. Los costos de desarrollo woa vida Gtil finita que se capitalizan se
amortizan desde su utilizacion de manera lineahmter el periodo en que se espera que
generen beneficios.

6. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la coosiin de cualquier activo calificado se

capitalizan durante el periodo de tiempo que esss®D para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costonf@eses se registran en resultados
(gastos).

7. Pérdidas por deterioro de valor de los activaso financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinidagstan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deteriorovalelr. Los activos sujetos a
amortizacién se someten a pruebas de pérdidasgberiato siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impemntébros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el excetargrte en libros del activo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esadrwazonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el maydogidos. A efectos de evaluar las pérdidas
por deterioro del valor, los activos se agrupaniadl mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades gelteas de efectivo). Los activos no
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financieros, distintos del menor valor (Goodwiljye hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fechaldace por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

8. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros srsiguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentasopaar, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y disponibles para la ventaclhsificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los activos financierba. Administraciéon determina la
clasificacion de sus activos financieros en el matmee reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con camslgo resultados

Los activos financieros a valor razonable con caml@n resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activanfomero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el gsitp de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican comagidigps para su negociacion a
menos que sean designados como coberturas. Lomsacte esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

Las inversiones en valores negociables se regismmamalmente al costo y
posteriormente su valor se actualiza con base galsude mercado (valor justo).

Las inversiones en acciones se encuentran coagtadals a su valor razonable, los
resultados obtenidos se encuentran registradog@ningresos (resultados).

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activoadiaeos no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un meraivo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiore® meses desde de la fecha del
balance, que se clasifican como activos no coagritos préstamos y cuentas por
cobrar incluyen los deudores comerciales y otrastas por cobrar.

c) Activos financieros mantenidos hasta su vencitoie

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitaison activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vemritoi fijo, que la administracion

de la Sociedad tiene la intencién positiva y laacigad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importerquéuese insignificante de los

activos financieros mantenidos hasta su vencimjelatocategoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estct$/os financieros disponibles

para la venta se incluyen en activos no corriembesepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del ba&agae se clasifican como activos
corrientes.
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Durante el afio la Sociedad no mantuvo activos fiieans en esta categoria.
d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veota s derivados que se designan
en esta categoria o no se clasifican en ningurlasdetras categorias. Se incluyen
en activos no corrientes a menos que la adminiétrapretenda enajenar la

inversion en los 12 meses siguientes a la fechbalahce.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversionescemocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que la Sociedad se comproan@idquirir o vender el activo. Las
inversiones se reconocen inicialmente por el vakwonable mas los costos de la
transaccion para todos los activos financierodevadlos a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor raztenaton cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable, sydostos de la transaccion se llevan a
resultados.

Las inversiones se dan de baja contablemente culmsdderechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se hamsterido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas akyssde su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venlasyactivos financieros a valor razonable

con cambios en resultados se contabilizan postegiate por su valor razonable (con

contrapartida en patrimonio y resultados, respagiente). Los préstamos y cuentas por
cobrar, y los activos financieros mantenidos hastaencimiento se registran por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo déstefectivo.

Los valores razonables de las inversiones quearpotse basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financieoes activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonabipleando técnicas de valoracién que
incluyen el uso de transacciones libres recientdre goartes interesadas y debidamente
informadas, referidas a otros instrumentos susiinente iguales, el analisis de flujos de
efectivo descontados, y modelos de fijaciébn de ipsede opciones haciendo un uso
maximo de los inputs del mercado y confiando lo asgposible en los inputs especificos
de la entidad. En caso de que ninguna técnica owamta pueda ser utilizada para fijar el
valor razonable, se registran las inversiones@sto de adquisicion neto de la pérdida por
deterioro, si fuera el caso.

El Sociedad evalla en la fecha de cada balancgsst @videncia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puekaliper sufrido pérdidas por deterioro.
En el caso de titulos de patrimonio clasificadosm@odisponibles para la venta, para
determinar si los titulos han sufrido pérdidas gbeterioro se considerara si ha tenido lugar
un descenso significativo o prolongado en el vedaonable de los titulos por debajo de su
costo. Si existe cualquier evidencia de este tgra fps activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como daiatfi€ia entre el costo de adquisicion y
el valor razonable corriente, menos cualquier p@rgior deterioro del valor en ese activo
financiero previamente reconocido en las pérdidgamancias se elimina del patrimonio
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neto y se reconoce en el estado de resultados.péatidas por deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por insttesa@e patrimonio no se revierten a
través del estado de resultados.

9. Instrumentos financieros derivados y actividadie cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormemtevuelven a valorar a su valor
razonable. El método para reconocer la pérdidamargaa resultante depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento derteoh vy, si es asi, de la naturaleza de
la partida que esta cubriendo. La Sociedad desigteaminados derivados como:

a. coberturas del valor razonable de pasivos recooedbbertura del valor razonable);

b. coberturas de un riesgo concreto asociado a urgestonocido o a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo); o

La Sociedad documenta al inicio de la transacci@énrdlacion existente entre los

instrumentos de cobertura y las partidas cubiedsiscomo sus objetivos para la gestidon
del riesgo y la estrategia para manejar variasséa@mones de cobertura. La Sociedad
también documenta su evaluacion, tanto al inicima@cobre una base continua, de si los
derivados que se utilizan en las transaccionesobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o erfligos de efectivo de las partidas

cubiertas.

El valor razonable total de los derivados de caivarse clasifica como un activo o pasivo
no corriente si el vencimiento restante de la gartiubierta es superior a 12 meses y como
un activo o pasivo corriente si el vencimientoaet de la partida cubierta es inferior a 12
meses. Los derivados negociables se clasifican conaetivo 0 pasivo corriente.

La contabilidad de coberturas se registra de aouswd lo dispuesto por NIC 39.
10. Existencias

Las existencias se valorizan a su costo 0 a su mato realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método costo medio paddgiPMP).

El valor neto realizable es el precio de ventanesip en el curso normal del negocio,
menos los costos variables de venta aplicables.

11. Deudores comerciales y otras cuentas por colbra

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealmante por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito) y postemiente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectiwenos la provisién por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provisiora gerdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia ohjee que la Sociedad no sera capaz de
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cobrar todos los importes que se le adeudan dedacgen los términos originales de las
cuentas por cobrar.

El interés implicito debe desagregarse y reconea@mo ingreso financiero a medida que
se vayan devengando intereses.

El importe de la provision es la diferencia entrérgorte en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimadiescontados al tipo de interés efectivo.

12. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneédctivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a cortpopte gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos Yy los sobregirosavas. En el balance de situacion, los
sobregiros se clasifican como obligaciones baneameel pasivo corriente.

13. Capital social

El capital social esta representado por acciorgisanias.

Los costos incrementales directamente atribuiblda amisibn de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducoiéta de impuestos, de los ingresos
obtenidos.

14. Subvenciones estatales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen porakr vazonable cuando hay una
seguridad razonable de que la subvencion se coprar&ociedad cumplird con todas las
condiciones establecidas.

Las subvenciones estatales relacionadas con caestakfieren y se reconocen en el estado
de resultados durante el periodo necesario pareel@oipnarlas con los costos que
pretenden compensar.

Las subvenciones estatales relacionadas con lasamdn del activo fijo se incluyen en
pasivos no corrientes como subvenciones estatdtaslds y se abonan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante las esj@yadas de los correspondientes activos.
15. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur valonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el meétdell tipo de interés efectivo.

16. Obligaciones con bancos e instituciones finaaas

Las obligaciones con bancos e instituciones fireaasi se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se heyarido en la transaccion.
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Posteriormente, los recursos de terceros se vafofor su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos deds$os necesarios para su obtencién) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado diadss durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectlzb.método de interés efectivo
consistente en aplicar la tasa de mercado de nefarepara deudas de similares
caracteristicas a la fecha de inicio de la operasibre el importe de la deuda (neto de los
costos necesarios para su obtencion).

Las obligaciones financieras se clasifican comavpasorrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su ligeida durante al menos 12 meses después
de la fecha del balance.

17. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscaldssdactivos y pasivos y sus importes en
libros en las cuentas anuales consolidadas. Simargmpsi los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un pasivo 0 un actam una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de isdcaion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no metabiliza. ElI impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) agesba a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando elspamdiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido seidig.

Los activos por impuestos diferidos se reconocela emedida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros congos se pueda compensar dichas
diferencias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las dif@entemporarias que surgen en
inversiones en filiales y asociadas, excepto erelpucasos en que la Sociedad pueda
controlar la fecha en que revertiran las diferentgnporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

Asimismo, la Sociedad ha considerado el impuedtrido proveniente de los resultados
no trascendidos que se generan en el proceso daci@l a Valor Patrimonial (VP) o

consolidacioén.

18. Beneficios a los empleados

18.1. Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones dsbm& mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el parsoequivale a un importe fijo segin

los contratos particulares de cada trabajador. Beteeficio es registrado a su valor
nominal.
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18.2. Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS)

La Sociedad constituye obligaciones por indemniga&s por cese de servicios del
personal, para sus trabajadores en base a lo ladtpen los contratos colectivos e
individuales del personal. Dicha obligacion es segda mediante el método de la unidad
de crédito proyectada.

18.3. Premios de antigtiedad

La Sociedad ha establecido premios pagaderos anigdeados adscritos a contratos y
convenios colectivos, toda vez que éstos cumplanl’p 20, 25, 30, 35 y 40 afios de
servicios en la Sociedad.

Dicho beneficio se reconoce en base a estimacaxtaariales.
19. Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambientastos de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando:

a. La Sociedad tiene una obligacién presente, yaeggd 6 implicita, como resultado de
sucesos pasados;

b. Es probable que vaya a ser necesaria una salidgcdiesos para liquidar la obligacion;
c. Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actualadedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando lpnestimacion de la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actefi¢ja las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del balance, del valor tenipdeh dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular.

20. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonatdelas contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en ek@wrdinario de las actividades de la

Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentars imeidmpuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el imglerties mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémiaturos vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada elasdactividades de la Sociedad, tal y
como se describe a continuacion. No se consideraea posible valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han restedtas las contingencias relacionadas
con la venta.
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20.1. Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sdciedantregado los productos al
cliente, el cliente tiene total discrecion sobreahal de distribucion y no existe ninguna
obligacién pendiente de cumplirse que pueda afdataceptacion de los productos por
parte del cliente. La entrega no tiene lugar hgstalos productos se han enviado al lugar
concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdidesdransferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el conteateedta, el periodo de aceptacién ha
finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia ilhgede que se han cumplido los criterios
necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcién del preciodija el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadda fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evallan en funcién deolapras anuales previstas. Se asume
gue no existe un componente de financiacién, dado lgs ventas se realizan con un
periodo medio de cobro, lo que esta en linea cpndetica del mercado.

20.2. Ventas de electricidad

El ingreso por ventas de electricidad se regisirbase a la facturacion efectiva del periodo
de consumo, ademas de una estimacion de energiagborar que ha sido suministrada
hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

20.3. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usandétetimdel tipo de interés efectivo.
20.4. Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho a recibir el pago.
21. Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrereaganfinanciero

La Sociedad arrienda determinados activos fijo@s drrendamientos de activo fijo cuando

la Sociedad tiene sustancialmente todos los rieggesitajas derivados de la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Losratamientos financieros se capitalizan

al inicio del arrendamiento al valor razonable al@iopiedad arrendada o al valor presente
de los pagos minimos por el arrendamiento, el méados dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpaslo y las cargas financieras para
conseguir un tipo de interés constante sobre elosalendiente de la deuda. Las

correspondientes obligaciones por arrendamientasrde cargas financieras, se incluyen
en otras cuentas a pagar a largo plazo. El elententoterés del costo financiero se carga
en el estado de resultados durante el periodoreledamiento de forma que se obtenga una
tasa periddica constante de interés sobre el safdante del pasivo para cada ejercicio. El
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activo adquirido en régimen de arrendamiento firancse deprecia durante su vida atil o
la duracion del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrereamoperativo

Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasificamo arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (metazialquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en el estado de resultatios woa base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

¢) Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamnferanciero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento se reconoce como una clieateiera a cobrar. La diferencia
entre el importe bruto a cobrar y el valor actual dicho importe se reconoce como
rendimiento financiero del capital.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen duednperiodo del arrendamiento de
acuerdo con el método de la inversion neta, quejaefin tipo de rendimiento periddico
constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratogrd@damiento operativo se incluyen
dentro del activo fijo en el balance.

Los ingresos derivados del arrendamiento se reeonte forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

22. Activos no corrientes mantenidos para la veat

Los activos no corrientes (o0 Grupos en enajenacérlasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor del importémos y el valor razonable menos los
costos para la venta, si su importe en libros sapera principalmente a través de una
transaccion de venta en lugar de a través delarginaado.

23. Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistasad8ociedad se reconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en el ejercicio en que ilodeddos son aprobados por los

accionistas de la Sociedad o cuando se configunaligacion correspondiente en funcién
de las disposiciones legales o las politicas estatas por la Junta de Accionistas.
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