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Sefor
Guiliermo Larrairt Rios

Superintendente
Superintendencia de Valores y Sequros

Fresente

Ref - Oficio Circular N® 457 del 20 de junio de 2008

Sefior Superintendente:

Dando cumplimiente a lo establecide por esa Superintendencia mediante Oficio Circular
N® 457 de fecha 20 de junic de 2008, adiunto las principales politicas contables a aplicar
bajo IFRS y la moneda funcional de esta Administradera, a partir del 1° de enero de

2009,

Cabe sefialar que la Superintendencia de Pensiones, principal ente regulador de esta
sociedad, se encuentra trabajando en la elaboracién de la normativa especifica de
implementacion de IFRS, la que aln no ha dado & conocer 2 las diferentes AFP’s, par

cuanto ha debido priorizar los cambios normativos que requiere 12 implementacion de la
reforma pravisional.

Cada lo anterior, estd dentro de lo probable que, una vez conocidas las directrices yio
normas especificas que emita la Superintendencia de Pensiones, se podrian generar
inconsistencias con esta definicidn, lo que nos obligariz a efeciuar las mcdlr icaciones
fue la situacion requiera y que seran informadas oporfunamente.

Le saluda aténtamente,'

- Inc.: lo citado
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Principales Politicas Contables a aplicar bajo IFRS y
determinacion de la Moneda Funcional de AFP Capital S.A.
{Oficio Circular N° 457 de fecha 20/06/2008 de la SVS)

La Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio Circular N® 457 de fecha 20
de junio de 2008 establecid que .. "deberan informar a esfa Superinfendencia respecto
de las principafes pofiticas contables a apficar bafo IFRS v la moneda funcional de fa

entidad a mas tardar el 30 de sepfiembra de 2008.” '

Cando cumplimisnte a la citada disposicion, a continuacion sefalamos las principales

pollticas contables a aplicar hajo esta nueva modalidad de registro & infermacidn
contable y fa determinacion de la moneada funcional:

A Politicas Contahles:

1. Encaje, presentacion y reconocimiento de la rentabilidad: &l Encaje es una
inversion establecida en el DL 3500, cuyo objeto es garantizar fa rentabilidad
mnima exigida a los Fondos de Pensiones y es equivalente al 1% del patrimonia
de cada uno de los Fondos administrados. Esta Adminisiradora, de acuerdo con
lo sefialado en la NIC 38, ha clasificado esta inversidn come active financiero
valorizade a su valor razonabie cuyas diferencias de valorizacion se refiejaran en
resultados, tanto las rentabilidades positivas como las negativas.

2, Impuesto diferide por |z rentabilidad del Encaje: La rentabilidad del Encaje,

genera un pasivo diferido. La noma IFRS contenida en la NIC 12 establece que

~ los impuestos diferidos no deben ser descontados y por lo tanto, deben ser

registrados a su valor corriente. Su implementacion a partir del 01/01/2009
debiera por tanto, implicar un ajuste patrimonial.

3. Inversiones financieras: Tante las inversiones financieras de renta fija como de
renta variable, se clasificaran en un 100% come disponibles para ia venta segtn
la categorizacion que establece NIC 38, se valuaran a mstc razonable oon
vanaclcnes de mercadn a traves -::Ie patnmnnro

4. lnversmnes en Bienes Ralces Lns bienes rafces de uso propio se valﬂnzarén
a mercado con efectos de men::adu en resultados y estaran sujetos a

depreciacidn - & Impairment; en tanio gue los bienes -raices de renta, se.

. cvalorizardan a mercado con efecios de mercado - en rrasuttadﬂs ¥ nc: estarén -
;smetas a depreclaclén pern si a |rnpa|rment : ;
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5. Provisién del Seguro de Invalidez y sobrevivencia: El contrato del sepguro de
invalidez y sobrevivencia requiers la contabilizacion de una provisién por
siniestralidad, gque en terminos generates comesponde a la diferencia entre los
costos incummides por la companfia de seguros vy &l pago de la prima provisoria.
Segun o sefiala la NIC 37 “Provisiones, actives y pasivos contingentes”, el
monto a registrar como provision, debe comesponder a la mejor estimacién del
desembolse a realizar, a la fecha del balance.

B. Tratamiento Amortizacion del Goodwifl o Menor Valor: Esta Administradora
registra en sus estados financieros un Menor Valor a partir del 01/04/2008 fecha
de fusién con la ex AFP Bansander. IFR3 3 | indica que el goodwill no se
amortiza, pero sl esta sujelo a un test o prueba de deterioro, la que debe
efectuarss al menos una vez al aho, salvo que ocurran hechos o cambios gue
afecten este menor valor, en diche caso, las prusbas de deterioro debieran
efectuarse con una mayor frecusncia. Los intangibles originados en una
Combinacion de Negocios, se Amortizaran de acuerdo al flujo future proyectado.

7. Tratamiento de la Correccién Monetaria:. IFRS 28 no contempla [a aplicacidn
del mecanismo de corectidn monetaria en paises gua no presantan una
economia  hipennflacionaris, por lo gue un a&specto relevante sera la
determinacion del valor inicial de estos activos vy pasives no monetarios al
11/01/2009. En tal sentido, nuestra posicion es que el tema se debe acotar a los
principales tems no monetarios come son los aclivos fijos v &l patrimanio, va
gque despuds de 27 afios de funcionamiento es complejo ajustar contra
patrimenio tode el efeclo corrsccion mongtaria que hoy tienen incorporados
estos rubros, por las distorsiones gue ello provocaria, sfectande en forma
importanie la presentacion de los estades financiercs. Desde esa perspectiva,
creemos que 1o mas aconsejable es defar de aplicar este mecanizmo a partir de
la fecha de implementacion de IFRS, sin efectuar ajustes con efecto retroactivo.
Se exceptla de lo anterior, [a aplicacion de Correccidn Monetaria del Capital, en
cuye caso s aplicara o instruide en Cficio Circular N® 456, del 20 de junio de
2008, de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

8. Reconocimiento de Ingreso por Comisiones cobradas a los afiliados: La
normativa actual de [a Superintendencia de Pensionss, esfablece que las
comisiones cobradas a los afiliados s6lo pueden ser reconocidas como Ingreso
una vez efectuadas ias acreditaciones de cotizaciones en fas respectivas
cuentas individuales de los afilisdoz. Entendemos que tanto-las normas IFRS
como tamhién los Principios de Contabifidad Generalménte Aceptados en Chiie
actualimente vigentes, permiten interpretar gue ademas, se pueden considerar
comeo [ngresos def mes, |a recaudacién recibida en un determinado mes y en
proceso de acreditacion a- las cuentas patrimoniales de los afiliados; sin
embargo, también estamos en conocimiento gue ke Superintendencia de
Pensiones no es partidaria de reconocer este tipio de ingreso, bajo el argumento

~ . que el servicio no esta presfado aln, ya gque tanto la acrediacion de las

- .cotizaciones como de las comisiones se efectud al mes siguiente, por lo que
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debemos esperar qué sefiala la norma especifica que sobre este tema emita ef
organismo fiscalizador.

9. Tratamiento de [as Inversiones en Empresas Relacionadas: Las cinco
Administradoras que conforman el sistema previsional privado, son duefias,
directa o indirectamente dei 100% de las acciones de:

+ Administradora de Fondos de Cesantla de Chiie 5.A.
« Servicios de Administracidn Provisional 8.4, &
* |nversiones DCV 5.A.

E:n nuestro caso debemos otorgarle el tratamiento de Inversiones en Asociadas y
para que la implementacian de IFRS sea completa, los estados financieros de
las empresas coligadas detalladas, deben ser confeccionados también bajo

IFRS a partir del 01/01/2009.

10. Informacién Financiera por Segmentos: Al no estar las AFP’s organizadas o
estructuradas con foco en algln tipo de segmentacion, en gue el mismo hecho
de tener un sofo producto propicia tal posicion y gue, tratar de implementar algin
tipp de segmentacidn se ftraduciria necesariamente en fuertes costos
adicionales, sin gue elios se reflejen en beneficios para alguno de ios diferentes
actores del sistema, estimamos que debiera mantenerse la segmentacién por
Fonda que hoy se muestra en los estados financieros; tal vez, con una
instruccion de la Superintendencia de Pensiones, en e sentido que el criteric de
segmentacion sea el mismo para fodas las Administradoras (por nimero o
promedio de afitiados, por nimerc o promedio de cotizantes, et), coma una
forma de mantener la uniformidad en |a exposicion de los Informes Financieros.

B Determinacidn de [a Moeneda Funcional:

La NIC 21 "Efectos de |as variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera’,
establece que fas enfidades que preparen balances y estados financieros de acuerdo a
NilF, debe definir una moneda funcional con fa que mida los efectos financieros de su

operacion.

Para tales efectos, debe efectuarse un analisis de los llamados factores primarios y
secundarios, esto es, definir el entomo econémico principal en e que opera una -
entidad, dicho en ofras palabras aguel en que se genera y gasta el efectivo] vy la
moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento v la
muneda en gue sg reciben las monios cobrados por las actividades operacionales. :

_ Cunsrderandc que tanto los principales ingresos que fiene esta Admlmstradura _
~fcomisiones cobradas a los afiliados), como sus principales costos (seguro de invalidez

¥ sobrevivencia, remuneraciones y otros de caracter operacional), son efectuados en -

- pesus chllenas se ::lei' nié que la Moneda Funcmnal sera el Peso Chllena
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