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Santiago,

Sentor

Guillermo Larrain Rios
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Oficio Circular N°457.
De nuestra consideracion:
En cumplimiento a vuestro Oficio Circular N°457 de fecha 20 de junio de 2008, y en
consideracion a que Aguas Manquehue S. A. ha decidido adoptar las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a contar del 1 de enero de 2009, adjuntamos la siguiente

informacion.

a. Principales politicas contables a aplicar bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Moneda Funcional,

b. Estimacidn preliminar de los efectos contables al 31 de diciembre de 2007, que origina
la adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Sin otro particular, le saluda a usted atentamente,

c.c.: Sub-Gerencia de Administracién y Contabilidad




AGUAS MANQUEHUE S.A,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES A APLICAR RELACIONADAS CON LA
ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

L. INTRODUCCION

Como parte del proceso de adopcion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF” o “IFRS”), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido,
en su oficio circular N°457 de fecha 20 de junio de 2008, a las Sociedades Andnimas
inscritas en dicha entidad fiscalizadora, que adopten NIIF a partir del 1 de enero de 2009,
comparativo con el ejercicio 2008, informar respecto de las principales politicas contables a
aplicar bajo NIIF y la moneda funcional de las entidades fiscalizadas a mas tardar el 30 de
septiembre de 2008.

El presente documento aborda el requerimiento arriba detallado para Aguas Manquehue S.A.

Esta informacién ha sido preparada bajo las NIIF emitidas hasta la fecha y bajo la premisa de
que dichas normas, seran las mismas a aplicar para adoptar NIIF a partir del ejercicio 2009,
comparativo con el ejercicio 2008. Por lo tanto, la emisién de nuevas normas puede afectar
las conclusiones del presente documento.

La informacién que se detalla a continuacién se basa en el analisis efectuado por la
administracion a la fecha, por lo tanto las conclusiones a las que la administracién ha llegado,
sobre la adopcidn a NHF, esta sujeta a posibles modificaciones futuras.

H. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES RELACIONADAS CON LA ADOPCION
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. Politicas contables aplicadas

Las principales politicas contables relacionadas a la adopcién de NIIF, han sido preparadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Para estos fines, las NIIF
comprenden las normas emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad
(*IASB” en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité Internacional de
Interpretaciones sobre Informes Financieros (“IFRIC” en ingiés).

2. Primera adopcion de NIIF

Las reglas para la adopcién por primera vez de las NIIF se exponen en la NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™.
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La NIIF 1 por lo general exige la aplicacién retrospectiva completa de las normas e
interpretaciones vigentes a la fecha de la primera emisién de informes. Sin embargo, la NIIF1
permite ciertas exenciones en la aplicacién de normas en particular a periodos anteriores para
ayudar a las empresas con el proceso de transicién. La Sociedad ha analizado estas
exenciones y preliminarmente espera aplicar las siguientes:

(i) Combinaciones de Negocios: La Sociedad no tiene inversiones en otras sociedades, en
consecuencia, no hay adquisiciones realizadas antes del 1° de enero de 2008.

(if) Costo Atribuido: La Sociedad ha considerado, como costo atribuido de los bienes de
propiedades, planta y equipo e intangibles (derechos de agua), el valor determinado bajo los
principios contables anteriores o su valor justo o revalorizado a la fecha de adopcién.

Se encuentran en desarrollo estudios de valorizacion de activos, cuyos resultados podrian
determinar la revalorizacién para los activos correspondientes.

(1ii) Instrumentos firancieros: La Sociedad ha analizado y definido preliminarmente aplicar
i contabilidad de cobertura para sus instrumentos de derivados.

3. Principales politicas contables

a, Politicas significativas y estimaciones criticas de contabilidad - La aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de estimaciones y
supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La administracién
de Aguas Manquehue S.A., necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendrin un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto sxgmﬁcatwo en los estados
financieros bajo NIIF. Un detalle de las estimaciones y juicios a usar son los siguientes:

() Deterioro de activos: La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si hay cualquier indicio que el valor libro no puede ser
recuperable. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para
determinar el alcance del deterioro. El monto recuperable de estos act1v0s serd medido
como el mayor valor entre su valor justo y su valor de uso.

La administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacién de los activos que
generan flujos de efectivo y también en la estimacién, la periodicidad y los valores del
flujo de efectivo subyacente en los valores del célculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de activos o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los
valores libros de los respectivos activos.

(ii) Provisién deudores incobrables: La provision de deudas incobrables es determinada
en base a un anélisis de la antigiiedad.
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b. Principales politicas contables adoptadas

() Base de presentacion: Los estados financieros comprenden los estados financieros
individuales de Aguas Manquehue S.A.

Segmentos: Respecto de la presentacion, segin lo indicado en NIIF N° 8, la Sociedad ha
considerado que la informacién a entregar al piiblico serd similar a la entregada a la alta
administracion de la Sociedad y en tal sentido se ha definido que los segmentos respecto de
los cuales se informara seran:

- Negocio sanitario

- Negocio no sanitario

(ii) Moneda: La moneda funcional para la Sociedad se determinara como la moneda del
ambiente econémico principal en que finciona. Las transacciones distintas a las que se
realizan en la moneda funcional de la entidad se convertiran a la tasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a
la funcional se volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas
por la reconversién se incluirén en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras
partidas financieras.

La moneda funcional determinada para la Sociedad corresponde al peso chileneo. Dicha
conclusion fue alcanzada producto del siguiente analisis:

Los ingresos de la Sociedad se determinan, calculan y expresan en pesos, tanto para
aquellos servicios relacionados con actividades sanitarias como las no sanitarias.

Los gastos de la explotacién y pagos de remuneraciones son calculados y pagados en
pesos.

Las operaciones en Moneda Extranjera (d6lar, euro u otra) son muy esporidicas.
Asimismo, la politica de la Compaiiia ante este tipo de operaciones es cubrir el riesgo de
cambio.

Efectuamos el estudio de Ia moneda funcional de la Sociedad de acuerdo a los
parametros establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad N°21 ( NIC 21), el
cual ha sido validade por nuestros auditores externos, Deloitte.

(iii) Intangibles (NIC 38): La Sociedad mantiene los siguientes tipos de intangibles:

> Derechos de agua, corresponden a los derechos de aprovechamiento de agua necesarios
para la produccién de agua potable, los cuales tienen una vida wtil indefinida. Dichos

| . derechos dejardn de ser amortizados a partir de la entrada en vigencia de la norma IFRS y

E : se evaluard anualmente su valorizacién y eventual deterioro.

‘>

|

\

» Servidumbres, corresponden principalmente a los derechos de paso requeridos para la
instalacién de tuberias u otra infraestructura necesaria para la prestacién del servicio.
También presentan vida ftil indefinida, por lo cual dichos activos dejaran de ser
amortizados a partir de la entrada en vigencia de la norma IFRS y se evaluara
anualmente su valorlzacmn y eventual deterioro.
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» Costos de desarrollo de productos de Software propios: para uso interno o para ser

comercializados. La Sociedad reconoce un activo intangible surgido en la fase de
desarrollo cuando sea probable que genere beneficios econémicos en forma probable.
Para estos efectos considera lo siguiente:

Técnicamente se puede completar la produccién del activo

La Sociedad tiene intencién de completar el activo para su uso o venta

La Sociedad es capaz de utilizar o vender el activo intangible

La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos.
La disponibilidad de los recursos técnicos, financieros u otros para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

La capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

Software adquirido: si es una aplicacién especifica en la cual existe un desarrollo de
acuerdo a las necesidades de la compaiiia. Contard con vida Gtil definida, por lo que se
amortizara en el periodo que genere beneficios.

Medicién de los Intangibles: La Sociedad ha considerado, como costo atribuido de los
intangibles, el valor determinado bajo los principios contables anteriores o su valor justo o
revalorizado a la fecha de adopcién. Se encuentran en desarrollo estudios de valorizacién de
Intangibles, cuyos resultados podrian determinar la revalorizacién para los intangibles
correspondientes.

Vida atil: Aguas Manquehue S.A. considera que, dada la naturaleza de los activos
intangibles que mantiene, éstos en su mayoria poseen vida util indefinida y por lo tanto para
aquellos bienes cuya vida 1til sea indefinida dejara de amortizarlos a contar de la entrada en
vigencia de IFRS y evaluard anualmente su valorizacion y eventual deterioro (en caso de
existir indicio o evidencia).

{iv) Activo Fijo (NIC 16): los activos fijos que posee Aguas Manquehue S.A., corresponden
a los activos fisicos que cumplen la siguiente definicién:

YV VY

Son utilizados para suministrar servicios.

Son recibidos en arrendamiento en virtud de un contrato (que cumple las condiciones
establecidas en NIC 17). : '

Se esperan utilizar por més de un periodo (largo plazo)

Corresponden a instalaciones de infraestructura, plantas de tratamiento de agua potable
(A.P.), de aguas servidas (A.S.), redes de A.P. y A.S., terrenos, maquinarias necesarias
para la operacién de cada una de las instalaciones, repuestos importantes y equipos de
mantenimiento. Su vida ¥itil es determinada de acuerdo a estudio técnico elaborado por
una empresa externa especializada.

El costo inicial del activo fijo puede incluir:
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; o Precio de adquisicién {mas los aranceles de importacién e impuestos sobre las

compras no reembolsables; y la deduccién de descuentos y reembolsos
comerciales); v

o Cualquier costo directamente atribuible al traslado del activo a su ubicacién final y
al acondicionamiento necesario para que opere de la manera 6ptima (sélo hasta que
el activo comienza a operar)

o Activacién de intereses, por préstamos asociados a la construccién y/o adquisicion
del activo.

La Sociedad ha considerado, como costo atribuido de los bienes de propiedades, planta y
equipo , ¢l valor determinado bajo los principios contables anteriores o su valor justo o
revalorizado a la fecha de adopcidn. Se encuentran en desarrollo estudios de valorizacion
de activos, cuyos resultados podrian determinar la revalorizacién para los activos
correspondientes.

(v) Reconocimiento de pasivos financieros: Las obligaciones financieras se
reconocerin de acuerdo al método del costo amortizado segiin lo establece NIC N°39

(vi) Contratos de derivados(NIC 32-39) : La Sociedad utiliza instrumentos financieros
derivados para reducir el riesgo respecto al tipo de cambio y a la tasa de interés.
Aguas Manquehue S.A. utiliza dichos instrumentos derivados para fines de
cobertura.

Los derivados son inicialmente reconocidos a valor justo a la fecha en que el derivado
es contratado y posteriormente remedido a valor justo a 1a fecha de cada balance.

Los cambios en el valor justo de los instrumentos financieros derivados que son
designados como “contratos de cobertura efectiva de flujo de caja” se reconocen
directamente en patrimonio.

Todos los derivados designados como contratos de cobertura se clasifican como activo
0 pasivo corriente o no corriente, dependiendo de la fecha de maduracién del derivado.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros u otros contratos, se tratan
como derivados separados, cuando sus riesgos y caracteristicas no estdn estrechamente
relacionados con los contratos que los contienen.

(vii) Reconocimiento de Ingresos (NIC 18): Los ingresos de las sociedades sanitarias
‘derivan principalmente de los servicios regulados relacionados con: produccién y
distribucién de agua potable, recoleccidn, tratamiento y disposicion de aguas servidas,
otros servicios regulados (los que incluyen ingresos relacionados con cargos de corte y
reposicién del suministro, monitoreo de descarga de residuos industriales liquidos y
cargos fijos), y en una menor proporcién de los servicios no regulados.

Los ingresos de la explotacion del giro de la Sociedad se presentan sobre la base de los
consumos leidos y facturados a cada cliente, divididos en grupos de facturacin
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mensual, valorizados de acuerdo a la tarifa fijada por la SISS. También se registran los
consumos no facturados a la fecha de cierre, valorizados al cargo tarifario
correspondiente a cada grupo de facturacion.

(viii) Deterioro de activos (NIC 36): Aguas Manquehue S.A. evaluara anualmente el
deterioro del valor de sus activos, conforme a la metodologia establecida por la Sociedad en
conformidad con NIC 36. Los activos sobre los cuales se aplicara la metodologia seran los
siguientes:

- Activo Fijo
. Activos Intangibles

{ > Deterioro de activo fijo, activos intangibles: Se revisan los activos en cuanto a su
deterioro, a fin de verificar si existe algin indicio que el valor libro no puede ser
recuperable. Si existe dicho indicio, ¢l valor recuperable del activo se estima para
determinar el alcance del deterioro (de haberlo). Se somete a prueba deterioro todo activo
intangible con una vida 1til indefinida en cuanto a su deterioro en forma anual y cada vez
que exista un indicio que el activo pueda verse deteriorado.

El valor recuperable es el mas alto del valor justo, menos los costos de vender y el valor en
uso. Al evaluar este dltimo valor, los flujos de caja futuros estimados se descuentan a su
valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las tasas de
mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para
los cuales no se han ajustado estimaciones de flujos de caja fituros.

Si el valor recuperable de un activo se estima que es menor que su valor libro, este Gltimo
disminuye al valor recuperable. Se reconoce un deterioro de inmediato como oftra
depreciacion. En caso que se reverse un deterioro posteriormente, el valor libro aumenta a
la estimacion revisada del valor recuperable, pero hasta el punto que no supere el valor
libro que se habria determinado, si no se hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se
reconoce un reverso como una disminucion del cargo por depreciacién de inmediato.

(ix) Activacion de Intereses (NIC 23): La Sociedad considera que algunos costos podrian
ser capitalizados, siempre y cuando cumplan la siguiente condicion:

“costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccion de activos que cumplan las condiciones para su calificacién, deben ser
capitalizados, formando parte del costo de dichos activos™.

(x) Provision Deudores Incobrables: en cada cierre de periodo, se constituye
una provision para cubrir cuentas por cobrar de dudosa recuperacién. Esta se determina en

base a la antigtiedad de la cartera.

(xi) Existencias: las existencias se presentan valorizadas a su valor de adql.IlSlClOIl el cual
no excede ¢l valor neto de realizacion.

El método de costeo corresponde al costo promedio ponderado. Anualmente se efectuard la
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valorizacidn de aquellas existencias sin rotacién los tltimos doce meses, y se dejara
registrado a valor de mercado si fuera menor.

(xii) Operaciones de leasing (NIC 17):

; o Las ventas por leasing se consideran ventas de bienes de activos, determinando el valor

actual del contrato, descontando el valor de las cuotas periédicas y 1a opcién de compra
a la tasa de interés de cada contrato

o Las compras a través de leasing financiero se consideran como compras de activo fijo,
reconociendo la obligacién total y los intereses sobre la base de lo devengado.

’ (xiii) Impuesto a la renta e impuestos diferidos: La Sociedad en Chile contabilizan el
Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segiin las normas
establecidas en la Ley de Impuesto a 1a Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre 1a base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a la renta”.




AGUAS MANQUEHUE S.A,

CONCILIACION DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{Clfras en miles dé pesos)

isponible 22,084 22.084
Valores negociables 38.207 38.207
Deudores por venta 1.084.329 1.084.32%
Documentos por cobrar 2504 2.504
Deudores varios 14.503 14.503
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 2.409 2.409
Existencias 5.031 5.031
Impuestos por recuperar 258.383 258.383
Gastos pagados por anticipado 30.820 30.820
Impuestos diferidos ] 0
Otros activos circulantes 4] 0

f 04

Terrenos 491,228 ' 491.228
Construcciones y obras de infraestructuras 20.070.214 20.070.214
Maquinarias y equipos 2.170.242 2.170.242
Otros activos fijos 66.714 66.714
Mayor valor por Ret. Técnica del Activo Fijo 0 .0
Depreciacion acumutada (5.749.565) (5.749.565)
Inversiones en empresas relacionadas 0 0
Inversiones en otras sociedades 0 0
Menor Valor de Tnversiones o 0
Mayor Valor de Inversiones(menos) 0 0
Deudores a largo plazo 585.287 (42.507) 542.780
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 0 0
Impuestos diferidos largo plazo 0 0
Intangibles (netos de amortizacion) 5.174.316 5.174.316
Otros activos 1.198.688 (492) 1.198.196

Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0




ANEXO, continuacién

Obtligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 0 0
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a larg plazo con veto. dentro de un afio 0 0
Obligaciones con el publico (pagarés) 0 0
Obligaciones con el piiblico (bonos) con vencimiento dentro de un afio 0 0
Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio 0 G
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar 1,474,923 1474923
Documentos por pagar 194.876 194.876
Acrecdores varios 37.387 37.387
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 1.628.534 1.628.534
Provisiones 335816 335.816
Retenciones 144.171 144.171
Impuesto a la renta 0 0
Ingresos percibidos por adelantado 654.755 6547155
Impuestos diteridos ' 28.428 28.428
Otros pasivos circulanies 0 0

Obligaciones con el piblico (bonos) 0

Documentos por pagar fargo plazo : 1.657.342 1.657.342
Acreedores varios largo plazo 57.832 57.832
Documentos y Cuentas por pagar empresas refacionadas largo plazo 0 0
Provisiones largo plazo 0 0
Impuestos Diferidos a largo plazo 377.197 16.988 394.185
Otros pasivos a largo plazo 0 0

Capital pagado 288, 288,
Reserva revalorizacidn capital 0 0
Sobreprecie en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas : 165.520 1.042.220 1.207.740
Utilidades Retenidas 10.420.429 {1.102.207) 9.318.222
Reservas futuros dividendos 1.331.431 (199.334) 1.132.097
Utilidades acumuladas 6.852.319 (902.873) 5.949.446
Peérdidas acumuladas (menos) 0 0
Utilidad (pérdida) del gjercicio 2.236.679 2.236.679
Dividendos provisorios (menos) 0 0

(Déficit) Superavit acumulado periodo de desarrollo 0 0




