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Santiago, 30 de Septiembre de 2008.

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Lib. Bdo. O’Higgins 1449
SANTIAGO

REF.: Oficio Circular N°457 de fecha 20.06.2008,

Estimados sefiores:
En virtud de lo establecido en vuestro Oficio Circular N°457, de fecha
20 de junio de 2008 adjunto sirvanse encontrar los siguientes documentos elaborados por la

administracion de Forus S.A.;

a) Manual de Principales Politicas Contables relacionadas con la adopcién de
normas internacionales de informacion financiera (NIIF).

b) Informe para la determinacion de la Moneda Funcional, cuya conclusion es:
“A juicio de la administracion de Forus S.A., la moneda que mejor
representa sus operaciones comerciales y los efectos econémicos que le afectan,

y por lo tanto definida como Moneda Funcional es el peso chileno”.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

/_ GONZALO DARRAIDOU DiAZ

Gerente General

¢.c.. Archivo
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INTRODUCCION

Como parte del procesc de adopcién a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF" o “IFRS"), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha
requerido, en su oficio circular N°457 de fecha 20 de junio de 2008, a las Sociedades
Anodnimas inscritas en dicha entidad fiscalizadora, que adopten NIIF a partir del 1 de
enero de 2009, incluyendo a aquellas que se acogerén a la aiternativa planteada en el
Oficio Circular 427, esto es, adoptar NIIF a partir del ejercicio 2010, comparativo con el
ejercicio 2009, informar respecto de las principales politicas contables a aplicar bajo NIIF
y la moneda funcional de las entidades fiscalizadas a mas tardar el 30 de septiembre de
2008.

Forus S.A. ha determinado adoptar las NIIF a partir del gjercicio 2010, comparativo
con 2009, y la aplicacion de las politicas indicadas a continuacion.

La adopcién de las mismas se ha determinado en base a las NIIF emitidas hasta la
fecha y bajo el supuesto de que dichas normas, seran las mismas que se aplicaran partir
del ejercicio 2010, comparativo con el ejercicio 2009. Por tanto, la adicién de nuevas

normas puede afectar la conclusién del presente documento.

La estructuracién del presente documento, ha sido efectuada en base al analisis
efectuado por la administracion a la fecha, por lo tanto las decisiones tomadas sobre la

adopcién a NIIF, podran estar sujetas a futuras modificaciones.
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1.- PRINCIPALES POLITICAS RELACIONADAS CON LA ADOPCION DE NIIF.

1.1.- Politicas contables aplicadas.

Las politicas contables adoptadas para la aplicacién de NIIF, han sido tomadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Para estos fines, las
NIIF comprenden las normas emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad (“IASB” en Inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité Internacional

de Interpretaciones sobre Informes Financieros (“IFRIC” en inglés).
1.2.- Efectos de la primera adopcion de NIIF.

Las reglas para la adopcién por primera vez de las NIIF se exponen en la NIIF 1

“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

La NIF 1 por lo general exige la aplicacién retrospectiva de las normas e
interpretaciones vigentes a la fecha de la primera emision de informes. Sin embargo, la
NIIF 1 permite ciertas exenciones en la aplicacién de normas en particular a periodos
anteriores para ayudar a las empresas en el proceso de transiciéon. Forus S.A. ha

analizado estas exenciones y preliminarmente espera aplicar las siguientes:

(i) Costo atribuido propiedad, planta y equipo e intangibles: Considerara como
costo afribuido de los bienes de propiedad planta y equipo e intangibles el valor
determinado bajo los principios contables o valor de mercado a la fecha de
adopcién. (NIC 16)

{ii) Instrumentos financieros: Se esta analizando de acuerdo a las necesidades

los instrumentos financieros en los cuales se realizara inversiones. (NIC 39)
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1.3.-

Estimaciones Contables Significativas.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de

estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la

fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de

reporte.

La administracién necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un efecto

significativo sobre las cifras en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los

supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros

bajo NIIF. Un detalle de las estimaciones y juicios a usar son los siguientes:

a) Inversién en Entidades Asociadas: Para el registro de las inversiones en

1)

2)

entidades asociadas deberdn tenerse en cuenta las siguientes consideraciones:
(NIC 28, 31 y NIIF 3)

Cuando la empresa mantenga inversiones con acuerdo de control conjunto con
otra sociedad ajena al grupo o cuentas en participacion de negocios conjuntos
(joint ventures) se reconoceran proporcionalmente a la participacién sobre el
negocio los activos y pasivos de la sociedad controlada conjuntamente, cuenta por
cuenta, pudiendo presentarse como partidas separadas de las que pertenecen a la
misma entidad. Del mismo modo, serd reconocido el resultade proporcional de
dicho negocio. No obstante también serad considerada vdlida la presentacion de

dichas inversiones bajo el método de participacion patrimonial.

Cuando la empresa mantenga inversiones en otras sociedades cuya finalidad no
sea ejercer el control sobre sus politicas de operacidn o financieras (sélo
participacion), contabilizara dichas inversiones bajo el método de valor de
mercado, reconociendo las variaciones en el resultado de |la sociedad coligada en
los resultados de la empresa inversora y los cambios en el patrimonio de la
entidad coligada que no hayan pasado por resultado afectando directamente el

patrimonio de la sociedad inversora.
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3) Cuando producto de una combinacién de negocios la entidad adquiere el control

de otras entidades involucradas en la operacion.

Una combinacién de negocios es por lo tanto la unién de entidades o negocios
separados en una Unica entidad que prepara estados financieros e informa como
si fuese una sola. Aparece entonces, el concepto de filiales. En general, se
contabilizaran aplicando método de adquisicidén, no obstante, en funcién del
mismo, la entidad adquirente reconocera los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables de la entidad adquirida por sus valores razonables, en
la fecha de adquisicién y también reconocera el fondo de comercio o goodwill, que

se sometera a pruebas para detectar cualquier deterioro de su valor

Deterioro de activos: Revisar el valor libro de los activos tangibles e intangibles
para determinar si hay indicio de que el valor libro no puede ser recuperable. Si
existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el
alcance del deterioro. En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan
flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo
(*UGE") a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de estos activos o
UGE, es medido como el mayor valor entre su valor justo y su valor libro. La
Administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que
no generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la
periodicidad y ios valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del
calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los
flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos. (NIC
36)

Intangibles: Un activo intangible es un activo no monetario identificable, sin
presencia fisica. (NIC 38)

Un activo satisface el criterio de identificable cuando debe, ser divisible y

transferible, ademés de surgir de derechos contractuales u otros derechos legales.
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Los intangibles se han definido como derechos con duracién definida e indefinida.

‘Los activos intangibles con una duracion definida seran amortizados en los

periodos de duracion de los contratos o en el tiempo estimado en que se ejerceran

los derechos cuando corresponda.

Para el caso de activos intangibles con una duracién indefinida no se amortizara,
aplicando pruebas de deterioro anualmente y en cualquier momento en el que
exista un indicio de que el activo se pueda haber deteriorado. No obstante
eventualmente producto de las combinaciones de negocios pudiesen incorporarse
intangibles que la Sociedad evalle sin vida Atil definida, las que en fodo caso
seran susceptibles de aplicacién de test de deterioro de acuerdo con las normas
vigentes.

Provisiones: Se debe reconocer una provision cuando, y sélo cuando, se den las

siguientes circunstancias: {(NIC 37)

1. La Entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita), surgida
como resultado de un suceso pasado.

2. Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que seran
necesarios para liquidar la obligacién.

3. Puede hacerse una estimacién fiable del valor de la obligacién.

Las provisiones de gastos como gratificaciones y otros derechos del personal,
gastos habituales, mantenciones, efc., se cuantificardn en base a la mejor

informacion disponible a la fecha de los estados financieros.

Segmentos Operativos: Forus ha definido como segmentos operativos o como
nivel de informacién a reportar, la segmentacién natural de su negocio retail
separada de las operaciones de ventas al por mayor (wholesale). Este nivel de
informacién es el mismo que hoy se reporta a niveles internos de la Compania.
(NIC 14 y NIIF 8)
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1.4.-

a)

b)

Principales politicas contables adoptadas.

Moneda: l.a moneda funcional para Forus S.A. se determinara como la moneda
del ambiente econdmico principal en que funciona. Las transacciones distintas a
las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convertiréan a la tasa
de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
expresados en monedas distintas a la funcional se convertiran a las tasas de
cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluiran en las

utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas financieras.

La Moneda de presentacion y la moneda funcional de la Sociedad sera el Peso
Chileno. (NIC 21)

Efectivo y Efectivo Equivalente: La Sociedad ha clasificado como efectivo y
efectivo equivalente los saldos de efectivo (disponibles y bancos) y depositos a
plazo con vencimiento dentro de tres meses, contados desde [a fecha de la

transaccion.

Propiedad, planta y equipo y depreciaciones: Los bienes de propiedad, planta y
equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de mantencion periddica,
menos depreciacion acumulada y deterioros acumulades. Tal costo incluye, el
costo de reemplazar partes del activo fijo cuando esos costos son incurridos, si se
cumplen los criterios de reconocimiento. El activo fijo se depreciara linealmente

durante los afios de vida (til econdmica estimada.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor

libro del activo fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

Los valores residuales de los activos, las vidas utiles y los métodos de
depreciacién son revisados y ajustados si corresponde, a cada cierre de los

ejercicios financieros.
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d) Activos Inmobiliarios: Los terrenos y propiedades de Forus S.A. seran

f)

registrados a su valor realizable al cierre de ejercicio, esto implica que un
profesional independiente evaluara el estado y valorizard scobre esa base las
propiedades al cierre de los estados financieros. (NIC 16)

Consolidacién: Las politicas de consolidacién de los estados financieros de las
filiales requieren que los informes de Forus como matriz asi como de todas las
filiales estén referidos a periodos contables idénticos. Sean preparados sobre

politicas contables similares y que los menores valores relacionados con una

. inversién seran revisados y expuestos a pruebas de deterioro al menos una vez al

ario.

Las transacciones entre sociedades relacionadas que se consolidan seran, para
efectos de consolidacién, eliminadas. Reconocidos los derechos y resultados
pertenecientes a los inversionistas minoritarios, y sumados los activos y pasivos

linea a linea de acuerdo con las normas vigentes. (NIC 27)

Inversiones y otros activos financieros: Los activos financieros dentro del
alcance de la NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor justo a
traves de resulfados, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta

su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta, segln corresponda.
Forus S.A. determina la clasificacion al momento del reconocimiento inicial.

(i) Activos financieros a valor justo a través de resultado.

Los activos a valor justo a través de resultados incluyen activos financieros
mantenidos para la venta y activos financieros designados en el reconocimiento

inicial como a valor justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son

adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo.
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Los derivados, incluyendo derivados implicitos son clasificados como mantenidos
para la comercializacion a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura efectivos o como contratos de garantia financiera. Las utilidades o
pérdidas por instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en

resultados.
(i) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados que tienen pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos, y que
la compaiiia tiene la intencién positiva y la habilidad de mantenerlos hasta su

vencimiento.

Las utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando las
inversiones son dadas de baja o estan deterioradas, asi como también a través del
proceso de amortizacion.

Luego de la medicién inicial, las inversiones financieras mantenidas hasta su
vencimiento son posteriormente valorizadas a costo amortizado. Este costo es
calculado como el monto inicialmente reconocido menos prepagos de capital, mas
o menos la amortizacién acumulada usando el método de la tasa de interés
efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y el monto
al vencimiento, menos cualquier provision por deterioro. Este calculo incluye todas
las comisiones y “puntos” pagados o recibidos entre las partes en el contrato que
son una parte integral de la tasa efectiva de interés, costos de transaccion y todas

las primas y/o descuentos.
{iii) Inversiones financieras disponibles para la venta.
Estos activos financieros son aquellos activos no derivados designados como

disponibles para la venta o que no estan clasificados en ninguna de las categorias

anteriores. LLuego de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la
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g)

h)

venta son medidos a valor justo con efecto en resultados. Los intereses ganados
0 pagados sobre la inversion son reportados como ingresos o gastos por intereses
usando la tasa efectiva de interés. Los dividendos ganados son reconocidos en el
estado de resultados como “Dividendos recibidos” cuando el derecho de pago ha

sido establecido.

Existencias: Las existencias (materias primas, productos en proceso, productos
terminados y repuestos) son valuados al menor valor entre el costo de produccién

o adquisicion y el valor neto realizable. El costo incluye los gastos indirectos.

El valor neto de realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de finalizar los productos y los

costos estimados para realizar la venta.

Los materiales y repuestos son valorizados a su costo promedio de adquisicion y
se presentan netos de la provisién de obsolescencia.

La Sociedad aplica el método precio medio ponderado para el costeo de las
existencias. (NIC 2)

Reconocimiento de Ingresos: Los ingresos por ventas de bienes son
reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de
los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los
bienes.

Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,

rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son

devengados.
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i)

Dividendos: Los dividendos son reconocidos cuando el derecho del grupo de

recibir el pago queda establecido. (NIC 18)

Instrumentos derivados y de cobertura: Forus S.A. hace uso de instrumentos
financieros derivados, contratos forward, para cubrir los riesgos asociados con
fluctuaciones de tipo de cambio. Tales instrumentos financieros derivados son
reconocidos a valor justo. Los derivados son registrados como activos cuando el

valor justo es positivo, y como pasivos cuando el valor jusio es negativo.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor justo de derivados
durante el gjercicio gque no califican para contabilizacién de cobertura es llevada al

estado de resultados.

El valor justo de contratos forward es calculado en referencia a los tipos de

cambio, forward actuales, o de contratos con similares perfiles de vencimiento.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos: La provisién de impuesto a la renta
se determina sobre la base de la renta liquida imponible de primera categoria

calculada de acuerdo a las normas iributarias vigentes.

Forus S.A. y todas sus filiales registran impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias entre la base contable y tributaria de sus activos y pasivos,

en los términos establecidos en la NIC 12 “impuestos a la renta”.
Del mismo modo cada una de las filiales exiranjeras de Forus registra sus

impuestos a la renta e impuestos diferidos en relacién con las normas tributarias

vigentes en cada pals.

10
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INTRODUCCION

De acuerdo a la NIC N°21; “Efecto de las variaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera”, este informe tiene como objetivo presentar las bases técnicas sobre
las cuales la Sociedad procedié a determinar la moneda funcional de cada pais donde
posee operaciones, lo anterior utilizando los términos y definiciones indicados en la norma

y que son definidos a continuacion:

» Moneda extranjera: Es cualquier ofra distinta de la moneda funcional de la
entidad.

e Moneda de presentaciéon: Es la moneda en que se presentan los estados

financieros.

s Moneda Funcional: Es la moneda del entorno econémico principal en el que

opera la entidad.

A continuacién entenderemos por entorno econdmico principal en el que opera una
entidad, aquel en el que esta genera y gasta el efectivo, por tanto para determinar la
moneda funcional de una entidad, consideraremos de manera general los siguientes
factores:

e La moneda que influya fundamentalmente en los precios de venta de sus bienes y
servicios.

e La moneda del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de venta.

* La moneda que influya fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o servicios suministrados.

» La moneda en la cual se generen los fondos de las actividades de financiamiento o

aquella en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.
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Finalmente la moneda funcional de una entidad reflejara las transacciones, hechos
y condiciones que subyacen y son relevantes para la misma. De acuerdo con ello, una
vez determinada la moneda funcional por parte de la Sociedad, esta no se cambiara a
menos que se produzca un cambio de magnitud en aquellas transacciones, hechos y

condiciones antes definidas. (NIC 21 parrafo 13).
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1. Malla societaria al 30 de junio de 2008.

FORUS S.A.
| i i i
TOP SAFETY S.A. Uruforus S.A. Peruforus S.A. Forus SC iombua Pascualini S.A.
[+) 0, 0, Q.
99.35% 100% 99.97% 95.02% 100%
i_ FORUS SAFETY S.A
50.10%.

E! objeto social de Forus S.A. y filiales es la fabricacién, importacién y comercializacion de
calzados, articulos deportivos, vestuarios, textiles y productos afines, siendo sus

principales lineas de negocios el Retail y el Wholesale.
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2. Analisis de sociedades en Chile.
2.1.- FORUS CHILE S.A.
2.1.1.- Analisis de los precios de venta relacionados con clientes.
a. Analisis por linea de negocio

Retail

Son ventas efectuadas en tiendas propias, documentadas por boletas de
compraventa principalmente a personas naturales, quienes pagan en pesos chilenos
mediante efectivo, cheques o tarjetas de crédito.

En el sector retail o comercio detallista no existen contratos relevantes con clientes
(solo contratos menores de condiciones comerciales de plazo y precio en la venta), dado

gue en su mayoria corresponden a personas naturales, segin se visualiza en cuadro

anexo.

INGRESOS POR RETAIL l ENERO ||mmmo || MARZO { ABRIL || MAYO || so || Toran acknnano

CLENTES | [ || I B & || il

j34 M AME A5 MY ALY AS kL

Clentes retaid 4104558 4672653 4412670 4956387 6.1268.83% 4.957.979 29272.604 s |
Clientes retail con contrato menores 14147 35 6511 £.340 19.153 3126 83828 0,28
TOTAL VENTAS 4.119.111 $.678.646 1,419,281 4973217 6157193 3.015.095 20356355 100,00

Wholesale

Son ventas generadas y facturadas en pesos chilenos a grandes clientes {donde
no existen contratos significativos con los mismos), quienes pagan en pesos chilenos y

mediante efectivo.

Podemos nombrar dentro de los principales clientes de la Sociedad a Falabella
SACI, Paris S.A., La Polar, Comercial Eccsa S.A., entre otros, los cuales pueden

visualizarse en cuadro anexo, dentro del item Grandes Tiendas A.
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2.1.1.- Analisis de los precios de venta relacionados con clientes, continuacion
Wholesale
INGRESOS POR WHOLESALE ENIRO FEERERQ MARZC ABRIL AAYO JUNIO TOTAL ACTAINLADO
M3 MS M5 pLy A M3 A %%
Grandes Fiendas A 1600.443.508 2207635345 2570408885 1673028 824 1.083.230.385 FHO0U341 2858296584 57,50
M3 5 NS M3 s NS M§ 5
Grandes Fieadas B 15719511 26204355 226.877.767 92712547 13512 15783454 £18.380.887 2,03
M3 M S )%+ M3 M MS %
Relscionades 134.587.679 331.073.54% 338454355 586373402 221304303 £74.666.850 1.BI8.453.672 10,63
MS S M5 NS 548 %5 AlS %
Franguiclas 372254148 265235,738 245.505. ™ 186,025,652 91.587.705 £0.84:.520 1.00L.444.548 £,85
NS 543 pot MS )93 Mi M %
Consumidores 54.682 674 t08.006.915 98.788.770 75540852 95570603 E15336.554 560.589.528 328
M M b3 ME S MS | M3 %
Owroes Ingreses 6283520438 822 156388 §75.550.087 421512857 365.511.563 205444 041 ! 3321304232  19.41
TOTAL VENTA WHOLESALFE | |

2728687295 | | asov303408 | | aa7wsssase ] |

2015191954 | [ raszesnoss | | Lsvaes0p | [ 1raemamss |

Hemos identificado la moneda en que se reciben los montos cobrados por las
actividades operacionales segun lineas de negocios, es decir Retail y Wholesale son en

pesos chilenos.

b. Participacién de moneda en las ventas

Moneda:

Retail

Wholesale

Pesos

100%

10036
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DETERMINACION MONEDA FUNCIONAL brands & refall
FORUS S.A. y filiales

2.1.2.- Analisis de costos y/o gastos.

Hemos elaborado un analisis detallado de costos de la compaiia, junto con

evaluar gastos tales como remuneraciones, proveedores y gastos por arriendos.

ACUMULADC JUNDS
COSTOS Y GASTOS DE ADMIMNISTRACION ¥ VENTA RETAWL WHOLESALE
[UES [ 1]
COSTO DE VENTAS 12222780 8.020.585
GAY 10.885.971 1.970.226
ACUMULADO JUNDE
RETAIL VWHOLESALE
% Y
COSTO DE VENTAS
3 18,33% 2480%
uss B80.67% 75, 10%

En relacion a los costos, detectamos que las principales transacciones corresponden a
importaciones en US$, los cuales son convertidas a pesos chilenos al momento de su

contabilizacién e ingreso al kardex para efectuar su valorizacion.

Respecto a los gastos de administracién y ventas, los principales items corresponden a

remuneraciones y arriendos, los cuales son pactados y liquidados en pesos chilenos.
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DETERMINACION MONEDA FUNCIONAL brands & retail
FORUS S.A. y filiales

2.1.3.- Analisis de mercado y reguladores.
a) Entidades reguladoras

La moneda utilizada para generar los reportes y desembolsos realizados a los

principales organismos reguladores es la siguiente:

Moneda de Reporte
8VS $ Chileno
Banco Central $ Chileno
SIr $ Chileno

b) Participacién de mercado (FECU JUN(8)

PARTICIPACION DE MERCADO

Junio 2008
La Polar Falabella Ripley Forus
'VENTASENPESOSCHS! |  200.210.012i | 1.670.771.963ii 341382252 | 30.963.463i

VENTAS EN PESOS CHS

BilLa Polar
B Falzbeliz
Ripley

& Forus




DETERMINACION MONEDA FUNCIONAL

FORUS S.A. y filiales

2.1.4.- Analisis estructura de deuda.

FORUS

brands & retail

La Sociedad mantiene financiamiento a través de cartas de créditos bancarias en

délares, las cuales, son utilizadas para financiar compras de mercaderias importadas.

Estas transacciones son realizadas a corto plazo y se liguidan comprando US$ en el

mercado spot con pesos provenienies de la operacion de Forus S.A.

OBLIGACIONES CON BANCOS ¥ INSTITUCTONES FINANCIERAS

RUT

87036000
27.018.000-1
F7.062.000-5
SYE33.000-2
HT.032.000-8
87.041.006-7
970180001
97 008.080-7
57.850.000-7
F1EI5000-K
D7 L51.000-1

CORTO PLAZO

FINANCIERA

BANCD SANTANDER
BANCO SLOTIABANK
BANCODE CHILE
BANCO SECURITY
BANCOBBVACHILE
BANCG BOSTON

BLI

DANCD CITIRANE
BANCCERTADD

ABN AMED BANK
BANCO DERARROLLO

DOLARES
306-06-2608

1436
3I4.733
151171
5343
5724

10
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FORUS S.A. y filiales

2.1.4.- Andlisis estructura de deuda, continuacion

Actualmente, la Sociedad se protege de la variabilidad de la moneda extranjera
(dolar) a través de contratos de forward, los cuales tiene como objetivo proteger a la
Sociedad frente a alzas del tipo de cambio. Estos son contratos por compensacion de tipo

de cambio, lo que significa que a su fecha de vencimiento son liquidados en pesos
chilenos.

CONIRATOS FORIWWARD
Pozicion al 30 de Junio del 2008

Inicial Final Monto
MUSD
Ens-B& Ene-05 2.000
~ Feb-08 Ene-0% Z.000
Feb-08 Feb-08 2,000
Feb-0& Feb-{2 3000

2.1.5.- Analisis de transacciones con la matriz.

Hemos identificado al peso chileno como la moneda utilizada en las transacciones
mantenidas con Casa Matriz o entidades relacionadas durante el primer semestre del
2008, siendo estas transacciones correspondientes a préstamos, ventas y/o compras,

distribucion y pago de dividendos, entre ofras.

11
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2.2.- TOPSAFETY S.A.

Al no tratarse TOPSAFETY S.A. de la entidad fiscalizada, si no de una entidad
relacionada, hemos definido en este punto un nivel de andlisis macro de la situacién,

sobre el cual hemos definido la moneda funcional, tal como se indica a continuacion:

Consideraciones:

s Los ingresos de explotacién corresponden al reconocimiento de los resultados
generados por las sociedades en las que se poseen inversiones.

» Los gastos efectuados por la compafiia se realizan en moneda local
(remuneraciones, gastos generales, arriendos, efc).

» Las regulaciones son propias de Chile y por lo tanto les afectan en su respectiva
moneda (impuestos).

» El registro y control de [as mercaderias es mantenido en moneda local.

» Chile no es considerado una economia hiperinflacionaria.

Por lo tanto, se propone como moneda funcional de TopSafety S.A. al Peso Chileno.

12
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2.3.- FORUS SAFETY S.A.

Al no tratarse FORUS SAFETY S.A. de la entidad fiscalizada, si no de una entidad
relacionada, hemos definido en este punto un nivel de analisis macro de la situacion,

sobre el cual hemos definido la moneda funcional, tal como se indica a continuacion:

Consideraciones:

e Los ingresos de explotacion de Forus Safety. tanto las ventas Wholesale como
Retail son efectuadas en moneda local: Peso Chileno.

e los gastos efectuados por la compafila se realizan en moneda local
(remuneraciones, gastos generales, arriendos, etc).

e Las regulaciones son propias de Chile y por lo tanto les afectan en su respectiva
moneda (impuestos).

e Elregistro y control de las mercaderias es mantenido en moneda local.

e Chile no es considerado una economia hiperinflacionaria.

Por lo tanto, se propone como moneda funcional de Forus Safety S.A. al Peso Chileno.

13
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3.- Andlisis de sociedades en el extranjero.
3.1.- PERU FORUS S.A.

Al no tratarse PERU FORUS S.A. de la entidad fiscalizada, si no de una entidad
relacionada, hemos definido en este punto un nivel de analisis macro de la situacion,

sobre el cual hemos definido {a moneda funcional, tal como se indica a continuacion:

Consideraciones:

¢ Tanto las ventas Wholesale como Retail son efectuadas en moneda local: Sol
Peruano.

» Los gastos efectuados por la compafila se realizan en moneda local
(remuneraciones, gastos generales, arriendos, etc). |

e Las regulaciones son propias de Per( y por lo tanto les afectan en su respectiva
moneda (impuestos).

» El registro y control de las mercaderias es mantenido en moneda local.

¢ Peru no es considerado una economia hiperinflacionaria.

Por lo tanto, se propone como moneda funcional de Peruforus S.A. al Sol Peruano.

14
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3.2.- FORUS COLOMBIA S.A.

Al no tratarse FORUS COLOMBIA S.A. de la entidad fiscalizada, si no de una
entidad relacionada, hemos definido en este punto un nivel de andlisis macro de la
situacion, sobre el cual hemos definido la moneda funcional, tal como se indica a

continuacion:

Consideraciones:

» La venta es efectuada en tiendas propias y en moneda local: Peso Colombiano.
¢ Los gastos efectuados por la compafia se realizan en moneda local
(remuneraciones, gastos generales, arriendos, etc).

» Las regulaciones son propias de Colombia y por lo tanto les afectan en su

respectiva moneda (impuestos).
* Elregistro y control de las mercaderias es mantenido en moneda local.

¢ Colombia no es considerado una economia hiperinflacionaria.

Por lo tanto, se propone como moneda funcional de Forus Colombia S.A. al Peso
Colombiano.
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3.3.- URUFORUS S.A. y PASQUALINI S.A.

Al no tratarse URUFORUS S.A. y PASQUALINI S.A. de la entidad fiscalizada, si no
de entidades relacionadas, hemos definido en este punto un nivel de andlisis macro de la
situacion, sobre el cual hemos definido la moneda funcional, tal como se indica a

continuacion:
Consideraciones:

* Tanto las ventas Wholesale como Retail son efectuadas en moneda local: Peso
Uruguayo.

e Los gastos efectuados por la compafila se realizan en moneda local
(remuneraciones, gastos generales, arriendos, etc).

*» Las regulaciones son propias de Uruguay y por lo tanto les afectan en su
respectiva moneda (impuestos).

e Eiregistro y control de las mercaderias es mantenido en moneda local.

* Uruguay no es censiderado una economia hiperinfiacionaria.

Por lo tanto, se propone como moneda funcional de Uruforus S.A. y Pasqualini S.A. al

Peso Uruguayo.
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4.- CONCLUSION FINAL

La sociedad Forus S.A. ha determinado que su moneda funcional es el peso chileno.

Los estudios que respaldan la determinacion de la moneda funcional en Forus S.A. fueron
examinados por nuestros auditores externos, quienes avalaron sus resultados y
conclusiones. Lo anterior, en cumplimiento de lo establecido en el punto 2 e) del Oficio
Circular N° 427, de fecha 28 de diciembre de 2007.

Ademas, la administracién ha realizado estudios para determinar la moneda funcional de
sus filiales, segln los factores y consideraciones establecidas por IAS 21 y como
resultado de este proceso, podemos concluir que las monedas funcionales de cada pais

donde la Sociedad posee operaciones son las siguientes:.

Pert : Sol Peruano.
Colombia : Peso Colombiano.
Uruguay : Peso Uruguayo.
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